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A la Junta General de Accionistas de “EXXIDE S.A."

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Companifas
y la Resolucion No. 92.1.4.53.0014 de la Superintendencia de Compafiias del 18
de Septiembre de 1992 v en mi calidad de Comisario de “EXXIDE 5.A." rindo a
usledes mi informe sobre la razonabilidad v suficiencia de la informacion que ha
presentado a ustedes la Administracion en relaciom con la marcha de la
Compania por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2016.

Considere durante mi trabajo de revision la verificacion de aplieacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas
Empresas (NI PYMES) de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No.
08.G.DSC.o10 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 408 del 31 de diciembre del 2008.

He examinado el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, ¢l
correspondiente Estado del Resultado Integral, v las Notas a los Estados
Financieros por ¢l gjercicio terminado en esa misma fecha, a través de los
documentos con los anexos puestos a mi conocimiento por la Administracion de
EXXIDE 5.A.

Los mencionados Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion
de "EXXIDE S.A.". Mi responsabilidad comoe Comisario, es la de expresar una
opinion sobre los mismos basados en mi revision breve y conceptual de los
registros contables, sus documentos de soporte v demés documentacion de la
sociedad v de otra indole que respalde el movimiente operacional de la
Compania durante el periodo examinadao.

Cumplimiento de las Disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compania:

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

No existe obligacion de proporeionar garantia por parie de los Administradores
Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacion;

La administracion si remitio los balanees de comprobacion mensuales.
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Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo
menos, los libros v papeles de la compania en los estados de eaja y
cartera;
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Los informes de los estados de caja v carlera en periodos trimestrales del 2016,
fueron debidamente respaldados con los cruces respectivos.

Revisar el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias v presentar a
la junta general un informe debidamente fundamentado sobre los
mismos;

El Estado de Situacion Financiera v el Estado del Resultado Integral al 31 de
diciembre del 2016, ¥ las Notas a los Estados Financieros por el ejercicio
terminado en esa misma fecha, fueron revisados con sus respectivos anexos v
notas, de euyo analisis nace el presente informe.

Convoear a juntas generales de accionistas en  los  casos
determinados en esta Ley;

De las revisiones realizadas no se presento ningun hecho o evento que genere la
neeesidad de convoear a una junta de accionistas.

Del Cumplimiento de la Administracion:

La Administracion de la Compaiiia ha cumplido en su gestion con lo resuelto en
las disposiciones emitidas durante el ejercicio 2016 por la Junta General de
Accionistas, asi como las normas legales v reglamentarins vigentes, no pudiendo
determinar desviaciones al respecto.

La Compania dispone del Libro de Acciones v Accionistas, los mismos que se
encuentran actualizadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Del Control Interno:

Los Administradores han establecido un sistema de Control Interno suficiente,
que tomado en su conjunto, permite tener una seguridad razonable para
cumplir con los objetivos del mismo que son la de salvaguardar contra pérdidas
por disposiciones o usos no autorizados v de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con las disposiciones emitidas.

De las Bases de Presentacion y Principales Politicas Contables:

El Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2016 fue preparado de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales.

El Estado de Resultado Integral estd presentado a sus costos historicos.

Las politicas contaldes de la Compaiiia son las establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, basadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequenas vy medianas
CIMpresas.
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Las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la preparacion
de sus Estados Financieros, son las siguientes:

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.UA,, que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluve aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde @l
inicio de la inversion.

Activos Financieros - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos
financicros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mis cualquier
costo de transaccién directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado usando ¢l método de interés efeetivo,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la
antigiiedad y anélisis individual de su reeuperacion.

La Compania reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo derivados del bien
entregado o servicio prestado, generando el derecho a recibir efective u otro
activo financiero por parte del beneficiario del meneionado bien o servicio.

Inveniarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que
resulte menor. Son inventarios que comprenden las materias primas, productos
quimicos, fertilizantes, repuestos v herramientas utilizados en el proceso
productivo de la flor.

Esta materia prima forma parte primordial para ¢l desarrollo erecimiento v la
calidad de producto final.

Reconocimiento de Ingresos v Costos
Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de

los bienes v servicios prestados, los mismos son reconocidos en los periodos en
que se realizan ¢ incurren.
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Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo

Las instalaciones, maguinaria v equipo son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los lerrenos no se deprecian. La depreciacion de otras instalaciones,
maquinaria v equipo, es caleulada linealmente basada en la vida til estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, v considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estima un valor de realizacion de sus
Instalaciones, maquinaria v equipo al término de su vida atil. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas
si o8 necesario, a cada fecha de cierre de los estados linancieros.

Las vidas dtiles estimadas de instalaciones, maquinaria v equipo son las
siguientes:

Clase de Activo Afins
Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Maqguinarias v equipos 10
Equipo de eamjpute 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5

Las vidas (tiles que constan dentro de los activos, de la empresa varian de
acuerdo a estudio efectuado por el perito.

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando
estén relacionados con la construceion de activos ealificables. Un  activo
calificable es aquél que reguiere de un tiempo prolongado para que esté listo
para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo.

Activas Biologicos

La compania mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de
la empresa; para la valoracién se ulilizarh el modelo del valor razonable menos
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los eostos de venta; los cambios del valor razonable menos los costos de ventas
se reconoeerin en resultados,

La vida atil estimada de plantas dependiendo de la variedad, son las siguientes:

Plantas de rosas 7, 10 y 20 afos

Participacion a Trabajadores

Las provisiones para participacion de trabajadores estan constituidas por la
Compania, de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% v son
registradas con cargo a los resultados del gjereicio, en el ano 2016 la Compania
provisiond el valor correspondiente a este rubro.

Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se establece en el 22% sobre las utilidades sujetas a distribueion.

La compania ha aplicado esta norma para la determinacion del impuesto a la
renta con la respectiva conciliacion tributaria.
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EXXIDE S.A.
Estado de Situaciion Finaneiera
Al 31 de diciemhbre de 2016 ¥ 2015

Activos

Activos corrientes
Efeetmo v oquivalentes ol efeotivg
Cuentias por eobir comerciales
Otras enentos por cobror

Cuentas por cobrar o compatins relneionadas

Inventarios
Irmgauiesting por oL perar
Total aclivos corricnles

Aetivos no corricnies
Tinpiesto diferido
Irstalneiones, Maguimaem y eguipo
Artives Dialdpions
Otros Artivos ne corriontes
Total aclivos no corrientes
Tatal Activos

PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOS
Pusivis corricnbes
Prestmmas v obligaciones financiems

Proveedores y 01ens clenlis pol pagir
Coontes por pEEar o oompaiies relnetonndos v

Acvinnistins

Imguiestod por gugar

Anticipo cliontes

Prestaciones v Benehvios soeiiles
Total pasives corrientes

Fasivos no corrientes
Obligaciones fnneicras

Cuenlas por pagar o compaiks relacionodas v

Aeccinnistis

Proveedores

Anticipo chentes

Jubilisettn Patronal v Desahmedes
Total pasives o corcienles
Total pasivos

PATRIMONID
Total pusivos ¥ patrimaonio
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59,262 5-045
1.928 4.533
40,507 46 063
139373 28436
100677 110,172

N 45548 75558
4414806 200.600
i.885.108 1520541
2R7ea5d 2.200.240
R 1 =i S 1 -3
g.o06.5%1 ER R
4.F707.71F A JOLOGSE
496.133 233588
155.704 256:742
40885 35.604
45091 11,851
70.055 53032
161093 162 A0
gho.fos 7583497
404 8rL Fh5.876
REMY, 00 500,000
429.359 254,429
495680 669,000
244 678 204 a7
2.074.588 2,018,377
204439 2.765.873
1663324 g e
407717 4-400.035




EXXIDE S.A.
Estado de Resultados Integral
Al g1 de diciembre de 2016 v 2015

Ingresos porvenins
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operacionales
De Administracidn v Venta

Pérdida operacional
Gastos financieros, neto

Gastos financieros

Olrms ingresos

Utilichaad (Perdidn) antes de Impuesto o la Renta
Impuestoa la Renta cansado
Dilidad Neta del ejercicio

Otros Resultados Integrales
Urilidad Actuarial

Resultado Tntegral del Bjercicio
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201h f015
322236 2753045
(2659528} [2.358.358q)
62,608 104.000
(horgoz)  (544.240)
(30.293) (149.580)
[Bo743) (45.550)
158,712 152,060
77009 147.411
38.676 (=2.178)
(36.559) .414
2.317 236
26 E45 3.676
201602 3018




EXXIDE S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de cliontes

Pagado a proveedores v empleadis

Impuestos cohrados v [ pagados) neto

Intereses pagndos

(htros [ngreseas

Efectivo netd proveniente e hetividades operativis

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cumprn Flantis

Addieiones de cauijios ¥ comstiiveiones cn enrso

Efeetivo muta (usndod en notividndes do inversion

FLUJOS DE EFRCTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prstommans fnaneheris (gl Boecllidos
Efeetive neta usodo en geiividades ie inanclamionto

Auvmento vt on efoetivo y sos couivilentes
Efectivo v suw copuivalentes ide efectivoral inicio de ofin

Efeetivo v sus equivalentes de efectivo al final del afio

RECONCILIACION EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida)
A= por

Pupre iawiie de propledades, plants v egquipo
Frivtaddn o jubilaciin patronal v desahocio
Eerfat poeeypicelod plamtis v coguipo
AN s

e le plumins

Ioggresn Yalnacion plantas

Piticipmetin Trabajndores

Finnguaesdon it D st earvionte v difecidu

Efective proveniente de actividades operativas antis dieambios
en ol cagital de tralajo

LArmentnd disminueitn en coentas poccolnvar
{Aumenio) disminueion en ioventariog
Avernento (disminueidn) en provesdons:
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Awineanti Lilbminucian] antlelpo ellentes [156.293) l1o7.522)

Anmonitin lismiinicidn en e tos por pogar (39.538) 1.851

Avimgnio Clisminueian) on Do oeRcios sociales 2874 [af284)

Efectivn nets proveniente de netividodes operativas 3511 550,958
EXXIDE S.A.

Estado de Cambios en ¢l Polrfmonio
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

Hesultados Acumuilodios -

Capiiul ‘ Heservi

Socinl Legal KANIIF Resulindos Tuotnl
Saldo al 31 de diclembre del
2015 B0, 000 2,113 1.233.770 {237=21) 1LB34.062
Fesulbnido integral dol ain ook - - - 20,162 0163
Saldo al 31 de diciembre del o n
L2010 PR LERA T ERI R 1.233. 770 (212.559) 1allg ey
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Del Aspecto Financiero

Los Eslados Financieros al 31 de Diciembre del 2016 presentados han sido
elaborados con la aplicacion y de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informaciom  Financiera NIFF  PYMES, mismas cifras que guardan
correspondencia con los expresados en los registros contables.

Del Aspecto Tributario

Durante ¢l afio 2016, la Compania cumplio el deber formal de ser agente de
retencion en la fuente del Impuesto a la Renta v del Impuesto al Valor
Agregado; v, el ser agente de percepeion del Impuesto al Valor Agregado,
presentando todas las declaraciones exigidas por la Administracion Tributaria
de conformidad con lo establecido en la Ley.

Dejo expresa constaneia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de
la Compania que me presentaron todas las facilidades para ¢l eumplimiento de
mis funciones, asi como las consideraciones que debe tomar la administracion
para mantener y mejorar la situacion financiera y administrativa de la compania
con respecto al ejercicio anterior.

Mi examen fue realizado conforme a las normas y principios de auditoria,
determinando que los Estados Financieros, los eriterios y politicas contables
seguidos por la Compania son adecuados v guardan consistencia con el ejercicio
anterior, lo que proporciona una base razonable de opinion, por lo que declaro
haber cumplido, en lo que ¢s aplicable, con las atribuciones y obligaciones que
me competen segdin lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Companias
Codificada. La informacién presentada por la Administracion refleja en forma
razonable todos los aspectos importantes la situacion financiera de EXXIDE
S.A. al 31 de Diciembre del 2016, v considero gue el desenvolvimiento de la
Compaiiia a esta fecha esti ajustado a las normas de una buena administracion.

Dejo a consideracion de los senores accionistas, ¢l presente informe,
suseribiéndome

Afentamente,
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Ing. Jorge Humberto Velasco Borja

Comisario
Quito, 15 de Marzo de 2017
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