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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
EXXIDE S.A.

Quito, 23 de junio del 2020

Opini6n

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Exxide S.A. los cuales comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Exxide S.A. al 31 de diciembre
de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacitn Finaneciera,

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se
describen con més detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), v hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con diche Cbdigo. Consideramos que la
evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacién comprende el informe anunal del Gerente General para la Junta de
Accionistas, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.
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En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

8i, al leer el informe anual del Gerente General para la Junta de Accionistas
concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho a los Accionistas v a la Administracion de la Compafifa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracién de Exxide S.A. es responsable de la preparacion v presentaciin
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segan corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mis realista que hacerlo.

La Administracién son los responsables de la supervision del proceso de presentacién
de los informes financieros de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estadas
financieros en su conjunto estén libres de error material, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluva nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacianales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos v evalnamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos v ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
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riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que el
caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede
implicar ecolusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interna.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa.

¢« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonahle.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contahle de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién maodificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futures pueden ocasionar que la Compania deje
de ser un negocio en funcionamienta.

» Evaluamos la presentacidn, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia entre otros asuntos, el alcance y el
momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

e

Ing. Jorge H. Velasco Borja

Numero de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias, Valores y
Seguros: SC-RNAE - 817

Juan Ledn Mera N 10-231 v Charles Darwin
Tel: vz-2078354 / Cel: ngRE395828
jvelascoandit@gmail.com / Quito D.M.-Ecuador




EXXIDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 LT
ACTIVOS
Activo Corrienle
Efectiva v Equivalentes ul Efectiva & 4084 2.974
Cuentas por Cobrar Clientes ) 287.95% 294818
Impiestos Antlcipadas - T6.555 T1.748
Otras Coentas por Cobrar A 77.834 55281
Gastos Pagados por Anticipado a fi1,9602 pr.013
Inventarios 10 130318 145117
Total Activo Corriente 637.702 Hbh.gga
Activo No Corrienle
Propiedad, Planta ¥ Equipa neto 11 4.517.607 4.310545
Activie por impuoestas diferidas 28.245 13.806
Otros Activos o cormlentes Q15 2.008
Tatal Activa No Corrlente 4-547.057 4-328.259
TOTAL ACTIVOS 5.184.760 4.995.191
PASIVOS
Pasivo Corriente
Ohligaciones Financleras iz 267497 250255
Cuentas por pagar Privesdares 13 218164 166 812
Impuestos Por Pagar 14 70.372 72655
Beneficios Sociales por Pagar 5 217288 18g.9m
Cuentas por pagar relacionsdus 17 23054 25.692
Ontros Pasheos Correntes 12,039 1L930
Totul Pasivo Corriente AnB.414 —23.254
Pasivo No Corriente
Ohligaciones Finanderas L/P 1z 087 7G.686
Cuentas por pagar 13 478.u35 528.803
Jubilacién Patronal y Desahucio 15 332.613 3o by7
Cuentas por pagar relacionadas 17 1761564 1622 157
Total Pasive no Corriente 2.582.279 2515384
TOTAL PASIVOS 2.390.693  3.258.638
PATRIMONIO
Capital Social 18 640,000 Bq0.000
Reserva Legal 19 3088 2,600
Resultados Acumulados 1026668 L.00o.604
Otros Resultndos [ntegrales 124 361 B3.959
TOTAL PATRIMONIO 1.794.067 4736553
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 584760  4.995.a91

Las notas explicativad a son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Ass rid . T
Gerenl Contadora General
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EXXIDE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 51 DE DICIEMBRE DE 2019
(expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2014 23
Ingresos
Ingresos por Ventas 21 3-573.7531 4.613.853
Ofros Ingresos 134.3049 15L.253
Total Ingresos 23.708,060 3.765.106
Costo de Ventas a3 (2.776.763) (2.842 431)
Utilidad Bruta 031.297 22,686
Gastos
Gastos de Administracion v Ventas a3 (845.097) (B18.674)
Gastos Financieros (27.765) {43.659)
Total Gastos (B72.86=2) {B6z.333)
Utilidad antes de impuesto a la renta 58.436 60.353
Impuesto a la Renta 20 (41.324) (45173}
Ganancia Neta del Ejercicio 17.112 15-180
ros resultados i
ORI Ganancias y Pérdidas Actuariales 4402 4478
Resultado Integral del Ejercicio 57.514 59-358

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financienos.
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EXXIDE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201G ao18
FLLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efevctivo Recibido de Clientes v Otros 2061082 4060008
Efective Pagado a empleados, provesdores y atros (3.364.701) (3294027
Gastos Firaneieros (27.765) (43.659)
Otros cobros por sctividades de aperacitn 1912 0108
Otros pagos por actividades de apatacion (63.052) {31.0039)
Ffactivo Neto [utilizado)provisto en sctividades de Operacion —= 507.486 700283
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
{Anmenin) Disminucltn de Propiedad, planta y equipo (278.057) {307.752)
Efeetive Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversitn (z78.057) {3o7.752)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Page de ablipacienes bencarias v financieras (228 .015) (425.114)
Fféctivo Neto provista en actividades de Financiamicnto (228.019) (425.314)
Aumento [disminucidn) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1.410 (23.778)
Ffectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.974 26.752
Efective v equivalentes de efectivo al final del afio 4384 T.974
Concilizciones del Resultado Integral con ¢] Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacidn
2019 a0if

Resultado antes de Participaciin Trabajadores € Impuesto & la Renta: 68.748 TL.O003
Ajustes por:

Depreviaciones, Amortizackones v Provisidn Incobrables 200491 209,910

Ajustes por gastos e provisiones Ao.506 73392

fros Ajustes por partidas distintas al efectivo (23B.556) (137.676)
Carnbios en Activos v Pasivos Operativos:

Disminucidn {Aumento) en Cuentas por Cobrar 10,713 34526

Disminucitm{Anmento) en Inventarios 14.790 ($0.333)

Aumento (Disminucion) en anticipo clientes 391512 488.130

Aumento {Dismimacitn) eo Cuentas por Pagar {22.514) G107

Aumento (disminucidn) en beneficios cmpleados 45041 (25.02g)

Aumento {Disminucién) en Otres Coentas por Pagar {2.284) _ 16.449
Ffectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas 507.486 700488

Las notas explicativas nr?&i son parte integrante de los estados financieros.
n'; % P
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EXXIDE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE INHCTEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estudounidenses)

bur

k| nl.._—....m_.

OTROS
RESULTADOS ACUMULADOS RESULTAINS
INTEGRALES
CAPFITAL RESERVA TOTAL
SIMCEAL LEGAL GANACIAS Y FATRIMONIO
GANANCIAS | (-) PERDIDAS “wunsﬂn.psn{ﬁ_ww et |  PERDIDAS
ACUMULADAS | ACUMULADAS LAS NIIF PERIGINY ACTUARIALES
ACUMULADAS
SALDO AL 1 DE DICIEMEBRRE DE 2017 fy0. 000 =449 20 0h {44.084) Loig.bge 4.610 30781 LATT.AG5
Transterencla de Resulwdos a otens coentis patrimeniales 461 4.149 (ERST]
Remilde Integral Total del Afo 5180 44178 59358
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 640.000 2.000 25.055 (44.184) LoV E4R 15180 83.950 1780550
Transferencia de Resultndos o otrus cuentas pririmonioles 138 15.042 (i5-180)
Resultado Infegeal Total del Afio
e 10.402 £7.014
SALDMO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 640,000 038 40008 G T an At SRS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiers,

F=

e i _.|Il|l|1

R Fard
1

Juan Ledn Mera N 10-231 ¥ Charles Darwin
Tel: nz-an7B354 / Cel: ooB83gs8z28
ivelascoandit@gmail.com [ Quito D.M.-Eeuador

ra. Teresa

Contadora ﬁ..ﬂ:._..!._




EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.

1.1

1.2

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

EXXIDE S.A. “La Compania” fue canstituida en la ciudad de Quito D.M. -
Ecuador, mediante escritura piblica del 1 de febrero del 2001 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 6 de marzo del 2001,

Mediante escritura ptiblica del 10 de febrero de 2011 se realiza el cambio de
domicilio de la Compania a la ciudad de Tabacundo, parroguia Tabacundo,
canton Pedro Moncayo,

El objeto social de la Compania constituye principalmente la siembra, cultivo, la
importacién, exportacion, compraventa, distribucion y representacion de
productos agroquimicos, de flores sea a nivel nacional e internacianal de toda
clase de flores, semillas, insumos, materiales y suministros para la industria
agricola.

Situacidén Econdmica del Pais

En el afio 2019 la economia ecuatoriana presenté un mejor desempefio, se
evidencié una leve recuperacion de la produccion, pese al decrecimiento
originado en el dltimo trimestre del ano debido a las alteraciones econdmicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embargo el crecimiento
econdmieo del afio no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.

La politica economica en el afio 2019 estuvo alineada a lo suserito por el
gobierno en la Carta de Intencién con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
especialmente en lo relacionado con la reduccion del gasto para lograr un
equilibrio en las cuentas plblicas. Una de las cuestiones més importantes a
resolver es el elevado costo de la importacion de los derivados de petrdleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera general las medidas adoptadas mas impartantes fueron: la redueeion
del gasto en inversién y obras pablicas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector piblico; disminucién de la némina de empresas piblicas e instituciones
pablicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logré las metas
planteadas a inicios del afio; otro tema pendiente no ejecutado es el traspaso de
activos piiblicos al sector privado.

Los dos problemas econdmicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir el déficit fiscal v lograr la dinamizacion de la economia del
pais.
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{ Expresado en dalares estadounidenses)

1.3

2.1

Marma

La Administracién de Exxide S.A. considera que las situaciones antes indicadas
han ariginado efectos importantes en las operaciones de la Compaiia, sin
embargo se encuentra estableciendo politicas comerciales y financieras que
permitan minimizar las afectaciones provenientes de la situacion econtmica
nacional e internacional.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de marzo de 2020 del Gerente General de la Compania
v posteriormente sern puestos a consideracidn de la Junta General de
Acrionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han side definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera
uniforme a los afos que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Exxide 8.A., han sido preparades con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grada de juicio o complejidad
o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativas para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracian.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia v que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Anlicaciin abligataria para
Tema ejervicios iniciados o partir de:

NIIF 17 Publicaciin de la norma "Contratas de seguros” que reempliazach o la NIIF 4 1 de enero de 2021
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EXXIDE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2,

2.4

2.4.1

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en
los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda
funcional), Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcional v 1a moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
*activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”.
La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos v cuentas por cobrar™ y pasivos financiervs en la
categorin de “Otros pasivos financieros”™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a compaiifas relacionadas v
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
companfias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion, es decir cuando se compromete a

comprar el activo o pagar el pasivo,
Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mis cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasi
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicion posterior
a. Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la exportacién de productos en el curso
normal de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go
dias.

ii)

currespunden a los muntos adeudados por mmpaﬁlas relacionadu por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a sn
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias.

iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valar
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.
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b)

i)

iv)

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i : Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros®, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afo 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
astamﬂmmzadnmmgemnlmmympﬂgademhmmm
90 dias

& as: Corresponden a
ohllg,wunea de pagn por b-nnsacmnes mmermn}ea v de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses,

Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes v préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor,

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastas
de comercializacién, distribucién v otros relacionados directamente con la
venta.

El eosta de los materiales de aperacién incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su
utilizacion, netos de descuentos v promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia técnica de los productos. La Compafiia estima que la mayor
parte de los inventarios de quimicos y material de empaque tienen una rotacién
menor a 9o dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, excepto por los
terrenos, edificios y plantas productoras que se registran utilizando el modelo
de revaluacion. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Junn Ledn Mern N 1o-231 ¥ Charles Darwin
Tel: nz-20783154 / Cel: 0088395828
jvelascoandit@gmail.com

/ Quito D.M.-Ecundor



EXXIDE §8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es caleulada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes v se consideran los
valores residuales, dehido a que la Administracién de la Compania estima un
valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida util de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ftiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Después del reconocimiento inicial, plantaciones, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Activo Vida atil (en anos)
Edificio 20 afios
Maguinaria y Equipos 10 afos
Invernaderos 10 afos
Equipo de computacion 3 anos
Muebles v enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Instalaciones 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
manto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que
se obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequenos en los que se
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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2.8

2.8.1

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deteriora.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto tamhién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calecula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del ano

en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Eecuador, asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
22% sobre su base imponible.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyventes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Exxide 5.A. aplica la tarifa de] 22%.

Se encuentra vigente la norma gue exige el pago de un anticipo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables v 0,4% de los activos.
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2.8.2

2.9

2.9.1

i)

La referida norma establece que si no existiese impuesta a la renta causado o si
el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
més las retenciones, tendréin derecho a presentar el correspondiente reclamo de
pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado.

Durante el ano 2019 la Compania registrd como gasto de impuesto a la renta el
valor determinado de la base imponible en la conciliacidn tributaria de este afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos v sus respectivos valores registrados en las estados
financieros. El impuesto & la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria,

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias es reconocido tnicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperardn en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecidao
por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta eomo parte de los costos y gastos.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

2.9.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: [a Compaifa tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
labarales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneraci6én mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se provisiona con caro a los costos y gastos {rcsu]tadns] del afo,
aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de
descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar geométricamente las tasas de
interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecoador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

La Compafiia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento
utilizada para el céleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal v desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda v siendo el dolar la moneda en la cual
se liquidarin estos pasivos, se debié utilizar la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos.
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2.10

i)

if)

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiiia es del 7,72% de
conformidad con el oficia SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Repiblica del Ecuador cuenta con un
mercado de honos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual de ignal forma difiere de la enmienda a la
NIC 19 antes enunciada.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Modernizacién de la Gestion Financiera, publicado en el Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacién patronal v desahucio a través de la determinacion de
impuestos diferidos.

Se podra reconoecer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacién
de la técnica contable regulada por la Seccién 20 de la NIIF para PYMES,

adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efectiie el pago.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacibn y,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

2.11

Los montos reconocidos como provisibn son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los

desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacion de flores en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados,
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2.12

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compaiiia efectia la transferencia total de riesgos v beneficios al
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico v se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros v sus notas explicativas, Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran hasadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto grade de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

s Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el
céleulo actuarial de jubilacion patronal v desahucio se efectiian con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.9.2).

» Propiedad, planta y equipo: La estimacién de vidas dtiles y valor residual
que se evaliian al cierre de cada ano (Nota 2.6).

« Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro
{Nota 2.8.2).
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4.

4.1

a)

b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafila trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero; ademads, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicidén y eontrol.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. FEl objetivo es identificar,
evaluar v administrar las riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito v el riesgo
de liquidez.

Riesgos de mercado
i)  Riesgo de tipo de cambio:

La Compafifa opera en el &mbito internacional sin embargo su exposicion
al riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en délares estadounidenses, por tanto, no estd expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiiia estd relacionada

con las mgulmoues que afecten al sector floricultor y exportador. Esta

circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para

determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de

precio debido a que se prevén cambios por las politicas del Gobierno

ﬁntﬂl, la Compania mantiene una adecuada relacion con sus prineipales
entes.

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estin intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esti dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene una concentracidén de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a compafias relacionadas, va que su nivel de recuperabilidad
£s menor a a0 dias,
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c)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Comparia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacibn de riesgo
superior, determinada por Compaiias independientes de calificacion de riesgo.
Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones
por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para ¢l manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
cfectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
saldos relacionados a proveedores v otros con antigiiedad menor a un ano.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situaci6n financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2019 a8
Corriente Nocorriente  Corriente Mo corriente
Ohbligaciones financieras 267.497 256.255
Cuentus por pager comerciales 21B.16 478.235 166.812 safl.8g3
Cuentas por pagar companias relacionadas 23.054 1.761.564 25642 1622157
4.2 Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversién de
sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, v mantener una

estructura apropiada de capital.
La Administracién de la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio

de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total. capital total se calcula sumando el “patrimonio neto”™ més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

oag 4018
Total pasivos 3-390.607 3.258. 634
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4.384) (2.974]
Dienndn Netn 3386300 3455004
Total patrimanio neto L794.087 1.736.554
Capital total 518037 4.992.n7
Ratio de apalancamiento 65% 65%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacion:

2019 zog
Caja chica 750 00
Bancos (5.1) 3634 2974
Total US § 4-384 2.974

(5.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2019 2018
Banco Internacional 1.884 2.274
Banco Pichincha 1.750 -
Total Bancos US § 3.634 2.274

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de

cada ejercicio econdmico:
2019 2018
Clientes flor de exportacion (6.1) 287,252 204.818
Total US § 287.252 294.818

(6.1) Cuentas por cobrar a clientes relacionados:

2019 208
Calinama 179.668 -
Flora Export 107.584  204.818
Total US§  zB7.252  294.818

La Compaiiia con base de una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes. Durante el afio 2019 la
Compania no ha efectuado provisién por este concepto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2019 2018

IVA erédito tributario  (7.1) 28,486 23.745
Retenciones en la fuente de TVA 3.872 3.872
Notas de erédito SR1 686 2,139
Certificados de abono tributario CATS - 174
Anticipo impuesto a la renta 43.506 41775
Retenciones en la fuente 1. renta 5 44

Total US 8 76.555 7L749

(7.1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafiia en
la compra de bienes y servicios que es objeto de devolucion. Este
impuesto es reintegrado a la compania, por parte del Servicio de Rentas
Internas por ser exportadora de flores.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
Cuentas por cobrar empleados 1524  4.278
Clientes flor nacional 3324 270
Garantia 3.800 2000
Otras Cuentas por cobrar reladionadas ~ (8.1) _ 69184 46.273
Total US & 77832 55.261

(8.1) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas por venta de materiales y
préstamos operacionales los cuales no generan intereses ni tienen un
plazo establecido de pago, y tienen el siguiente detalle:

2019 2018
Rosas del Cotopaxi 10.845 14.409
Alpha Flowears 15.067 12474
Asiri a7 787
Mayta & Gourmet S.A 33.475  18.633
Total US & 69184 46.273
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El detalle de los pagos anticipados es:

2019 20M8
Seguros 34655 448
Anticipo proveedores 52063 88474
Otros 5644  4.050
Total US & 61462 97.013

10, INVENTARIOS

El detalle de los inventarios de la Compaiiia Exxide S.A. al 31 de diciembre del
2019 vy 2018 es el siguiente:

24 FUT
Quimieos y fertilizantes 254584 §.an
Material de empague 45330 bilaa
Inventario de flor 16,782 24.917

Hepoestos, herramientas y aceesorios 25496 6117

Suministros de aficina 649 605
Otres materiales 4.367 .z
Total US § 130.318 145117

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Juan Ledm Mera N 10-231 ¥ Charles Darwin
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

2018 Aumentos Disminuciim/Reclasific. 2019
Activos Fii [ bl
Terrenos 540.000 = - 540.000
Conslruceiones =i Curso - 21619604 158.770 58003
tvos Fiigs D iabl
Edificias 34323 3458231
Instalaciones L.508.564 110,795 1.677.963
Muebles v Enseres 10,268 19268
Equipos de Computacion 20.400 897 40.297
Maquinarias y Equipos 433874 10.517 444.391
Plantas productorss 2.630.797 258,081 2.B71.B:8
Vehiculos 1063, B0 ) 1683, G
Tatal costo 5.688.828 571.224 _@.m 6101281
{-) Depreciaciin Acumulada PPE {1.377.283) (206.302) - (1.383.584)
Total US & 4-311.545% 364.022 158.770 4.517.697

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle de las obligaciones que posee la Compafiia con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:
2019 = z018
Obligaciim Financiera Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo
Sohregiro Banca del Pichincha 147.386 * 150.247 =
Raneo Intemnacional 50000 -
Comparaciin Financlera Nacional CFN (12.1) Br.364 81.818 61.5364
Intéreses por pagar 2283 915 4550 2.008
CFC 14.530
WOVACREDIT B.4bz 8.952 5.518 15.414
Taotal US § 267.497 9.867 256.255 74,686

{12.1) Detalle de las obligaciones financieras con la Corporacion Financiera Nacional

vigentes al 31 de diciembre de 2019:

Fecha

MNo.

Ohbligacién

Corporacitn Financiera Nacional CFN 157864
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EXXIDE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE zo19
(Expresado en ddlares estadounidenses)

13. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas tienen el

siguiente detalle:
2019 ams
Detalle Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo
Provesdares 17R.7RR 450,000 1n5.508 450,000
Regalins 38.543 28.235 41.561 78.893
Otros 833 = 19.747 .
Total US § 218,164 478.235 166,812 528.803

i4. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias que tiene la Compaiia son las siguientes:

2019 zmhf
Retenciones en la fuente 3249 8.737
Retenciones de TVA 10,478 9.505
Relacion de dependencia (82 435
Impuesto a la Renta Compaiiia 55.963 58978
Towl US § 70.372 72.655

15. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue;

zon8  Pagos  Provision  zoua

Vacaciones 51.922 {46.673) 53052 58,281
Fondao de Reserva 2.4330 (z7.57) 27462 2.233
Sueldos por Pagar 01677  (L178.404) 1.194.964 107416
Participacién Trabajadores 10.744 {10.853) 10510 10,407
Liquidaciones 3397 (33-723) 34.326 4.000
IESS por pagar 29.840 {385.013) 390433 39

Total US & 189.901 (1.682.244) 1104;.53_: a17.288
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD{D AL 31 DE DICIEMERE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

16.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del cdleulo actuarial del afio 2019 han sido registrados
en los estados financieros de la Compania.

Bonificacién  Jubilacidn

por Desahueio  Patronal Total US &

Saldo 1-die-zo18 0073 234.573 304.647
Costa Laboral y financier 21810 58,786 Ro.506
Pagas salida de trahajadores (x2.228) (1z.2238)
Otros Resultados Integrales ORI 1.508 (41.910) {40402}

Saldo 31-dic-2019 Ai1.164 251.440 332613

El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o mds anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccion, son deducibles los pastos previstos por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este reglamento, tales
COmo:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: .. f) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahueio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberdn
afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporeién que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cilenlo actuarial deberin
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones serdn realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal efecto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20149
{Expresado en dolares estadounidenses)

Art. ...~ Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacidn de la téenica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

...11. Las pravisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgdnica para la Reactivacibn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, €l cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuvente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién por la eual se efectud la provisién y hasta
por el monta efectivamente pagada, conforme lo dispuesto en la LRT1.

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, esta cuenta tiene la siguiente conformacion:

Z0110 2018
Corto Plazo Largo Plaze Corto Plazo Largoe Plazo
Assaud Zard - 307896 6.849 500,000
Rosss del Cotopad Cia. Lida 23,054 - 18.843 -
Anticipos de Clientes - Flora Expont = 431573
Anticipozs de Clientes - Calinams - 10218405 - Li99.157
Total US & 23.0%54 701564 z5.6g2 1.622.187

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compania esta constituido
por 640.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US § 1
de los Estados Unidos de América cada una, respectivamente.

19. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no
esti sujeta a distribucion, a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaifiia; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en
las operaciones,

En el afo 2019 se efectud la apropiacion de la reserva legal de la utilidad neta
obtenida del afio 2018, tal como se aprecia en el siguiente resumen:

Juan Ledm Mera N 10-231 ¥ Charles Darwin
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240.

Saldo gi-die-2018 2.900
Apropiaadn Reserva Legal-Utilidad 2008 138
Saldo gi1-dic-zo10 3.038
IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables abtenidos par sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad hayva incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, h)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Eeuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cnando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamentao.

En caso de que una sociedad informe como altimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior tinicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraceion hésica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.
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EXXIDE S.A,
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POR FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dalares estadounidenses)

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais; podrin obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre v cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevas, activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal
para producci6n agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello deberin efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezean en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripeion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta ¥ uno (31) de diciembre del ejercicio
impositiva posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrin una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de

la operacion.
Tal retencion ser4 declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de

los plazos previstos en el reglamento y constituira erédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades eomo impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (55.063) (58.078)
Impuesto a la renta diferido 14.6349 13806
Total impuesto a la renta (41.324) (45.173)
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Impuesto a la renta corriente
Conciliaciéon Tributaria:
2019 FTE.
Utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuestos OoR.79R T.o03
(-) 15% Participacidn de Trabajadores (10.312)  (10.651)
(+) Gastas no Deducibles =775 L4130
(+) Generacion por provigiones para dasahucio pensiones juhilares patronales 7622 62,753
{-] Reversitm por provisionss para desahucio pensiones juhilares patronales [s.08z) -
Por otras diferenciss temporarias L&77 3707
Ltilidad Gravable _254:378 268.083

Impuesto a la Renta Causada 55963  5B.o78
Anticipo Impuesto a la Reata 43506 41820
Impuesio a la Renta Corriente 55.963 s8.078

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de las Compaiifas no exentas que dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
manto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de Amériea
(USD 3'000.000,00) deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas,

Si tal monto es superior a los quinee millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania ha llegado al monto establecido para la
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de activos y pasivos por impuestos diferides de la Compania al 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente:

Aetivo por impuesto a la renta diferido:

2019 FLT.
Activos por impuestos diferidos 28,495 13806
Total US 8 2B.445  13.B06

Juan Leén Mera N 10-231 v Charles Darwin

Tel: nz2-3078354 / Cel: 098305828
velascoauditEgmail.com / Guito DM, -Fcoador
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Jbileci
Eatrogal ¥
desahucio

Impuesta diferido activas:
Suldo ul 31 didembre 2008 13.806

Generacidn por impuestos diferidos 15757

Recuperaciin par Imipuestos diferidos (1.118)
Saldo al 31 diciembre 2019 (2R.445)

21, VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compaiiia tienen el siguiente detalle:

2019 2018
Exportaciones 3512533 $.540.340
Flar Nacioual 60,335 59.438

Otras ventas Hay 5.066

Total US§ 3.573.751 2.004.B5%

22, COSTO DE VENTAS

Los costos de produecién tienen la siguiente conformacion:

2019 2018

Materia Prima 993.035 975553
Sueldos y salarios 1924721 1235138
Otros beneficios soctales 128.945 131554
Mantenimiento 43640 AB.467
Sumninistros ¥ Materfales 27.927 28.m3
Depreciaclionss 1257 13091
Seguros 5.128 4,289
Baja de flar B.135 q2.664
Costo Flor comprada 11.88R -
Guardinnia Eﬁ.sﬂ Hﬁn“'ﬁ
Servichos Pablicos 55328 46,582
Transporte y logistica 38.553 40.520

Total Coslos US & 276,763 2842430

23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de administracién y ventas tienen el siguiente detalle:
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2019 2018

Speldas v Salarios 425.002 415.748
Honoranos y Comisiones 8496 44341
Mantenimientos y Reparaciones B.073 18,709
Seguros y Reasegurng 3-235 3480
Transporte y Movilizacian 13.811 18417
Agua, Energia Luz y Telecomunicacianes 244158 22,908
Nolarios y Registrudores de la Propiedad 2144 3749
Deprecisciones Propiedad Planta y Eguipos 16,560 6135
Suministros Materizles v Repuestos f.289 10,176
Deprecisciones 5171 161455
Impuestos v eaontribuciones 10.075 &.a74
Puhlicidad H.006 20.001
Gastos de gestitm 4.8B42 7.048
Guslos de viaje 10.5349 8.233
Participacion trabajadores 10,312 10.651
Otros gastos £21.027 1984010

Total US & 845.007 8i1B.674

EVENTOS SUBSECUENTES

La pandemia del Coronavirus (COVID-19) tendri efectos devastadores sobre la
economia mundial, seguramente més intensos v distintos que los sufridos
durante la crisis financiera global de 2008-2009, los paises latinoamericanos
entre ellos el Ecuador no estardn ajenos a ellos, ya que serdn impactados a través
de varios canales,

La enfermedad impactari a una ya debilitada economia ecuatoriana afectada por
un déficit fiscal significativo v la alterara tanto por el lado de la oferta como de la
demanda, va sea a través de la interrupeién de las cadenas de produccién y
golpeard severamente al comercio mundial a través de la pérdida de ingresos y de
ganancias debido a un alza del desempleo ¥y mayores dificultades para cumplir
con las obligaciones de deuda.

El gobierno estd tomando medidas econbmicas, fiscales y monetarias, que
implican aumentar el gasto social, endeudamiento externo, reformas tributarias
recaudatorias, suspension de cobros de eréditos bancarios, provision de lineas de
crédito para el pago de los salarios de las eompanias, congelamiento del recargo
por no pago en los servicios de agua, y acciones para evitar el desabastecimiento
de bienes bésicos, entre otras,

La evolucién y el aumento del impacto de COVID-19 en el Ecuador y a nivel
global representan una etapa dificil para todos, situacién que afectara de manera
significativa a la Compania en el afio 2020.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia General v serén presentados a los accionistas y Junta
General de accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin

maodificaciones.
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