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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXXIDE S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de EXXIDE S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2

La Administracion de EXXIDE S.A.. es la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (Pymes). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos carezcan de errores importantes causado por fraude o
error: la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

¢

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria comprende realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros, ya
sea por fraude o por error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos. el auditor considera
los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias. pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para sustentar mi opinion
de auditoria.



CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXXIDE S.A.:
(Continuacion...)

Opinién

4,

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXXIDE S.A., al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios de su patrimonio v sus
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas

(Pymes).

Asuntos que requieren énfasis

x

04

Sin calificar mi opinion, informo que en la Nota 4.1 a los estados financieros adjuntos.
la Administracion de la Compaiiia explica que en el aio 2012, EXXIDE S.A.. adopto
por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (Pymes), cuyos efectos se detallan en la Nota 6. Las cifras del
2011 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto a que tal como se explica en
las Notas 1 y 4 a los estados financieros. las operaciones de la Compaiia dependen
fundamentalmente de las ventas de flores frescas a dos de sus clientes, bajo los precios
y condiciones establecidas con los mismos. A la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, las condiciones y términos bajo los cuales la Compaiia se
encuentra operando con estos clientes. asi como todos los derechos y obligaciones de
las partes, han sido documentados mediante contratos y la Administracion nos ha
informado que no conoce el plazo en el que podrian suscribirse renovaciones o
variaciones en los mismos. En estas circunstancias, los estados financieros adjuntos
han sido preparados con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa
en marcha y por tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que dichas relaciones comerciales
no continuaran y la Compaiia se viere obligada a realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en forma distinta a la del curso normal de sus negocios y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXXIDE S.A.:
(Continuacion...)

7. La compaiiia ha venido presentando pérdidas importantes en sus operaciones y
operando con capitales de trabajo y flujos de efectivo negativos y menores. La
Gerencia considera que las operaciones futuras. generaran los recursos suficientes que
permitan absorber las depreciaciones de las propiedades, planta v equipos. y los
cambios de valoracion de los cultivos de flores frescas (rosas) que figuran en el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, por USS$ 1,706,533, USS
1.881.242, y USS 1.584.186, US$ 1.385.991 respectivamente, asi como los costos de
produccion; sin embargo, considerando los riesgos inherentes a la actividad agricola.
no es posible, a la fecha, determinar si las resultados (utilidades) futuras seran
suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases
rentables.

8. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. se emitira por
separado.

Quito, 18 de junio del 2013

Aot

C.P. - IAN ESTRELLA S.
-Licencia Profesional No. 25140

Registro de la Superintendencia

de Compaiiias SC-RNAE-429



EXXIDE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuesto diferido
Propiedad, Planta y equipo
Activos Biologicos

Total activos no corrientes

Total Activos

BRENDA DARLINE BROOME
Presidenta

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

NOTA

11
12
13
20
14
15

16
17

Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre diciembre enero de
del 2012 del 2011 2011
22.510 1.804 21.025
606 377 -
9.625 11.156 14.194
24.560 236.009 384.660
105.884 25.436 5.121
72.722 88.270 107.692
235.907 363.052 532.693
4.889 - <
1.706.533 1.584.186 1.709.226
1.881.242 1.385.991 1.848.724
3.592.664 2.970.177 3.557.950
3.828.571 3.333.230 4.090.643

Contadora
Registro No. 24334




EXXIDE S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 01 de

diciembre diciembre enero de
NOTA  del 2012 del 2011 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 18 284.269 246.455 197,971
Proveedores y otras cuentas por pagar 19 374,197 210,979 191,335
Cuentas por pagar a companias
relacionadas y accionistas 20 47.549 92,215 204.872
Impuestos por pagar 14 25,207 2,358 3,355
Antiicipo clientes 20 407,339 - -
Prestaciones y Beneficios sociales 22 120,206 110,225 79.731
Total pasivos corrientes 1,258,767 662,232 677,265
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 18 170.000 255,000 340,000
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas vy Accionistas 20 517,030 517,030 517,030
Proveedores 19 120,281 - -
Impuesto diferido 7.347 2,526 -
Beneficios sociales definidos 22 121,117 99,232 -
Total pasivoes no corrientes 935,776 873,788 857,030
Total pasivos 2,194,543 1,536,020 1,534,295
PATRIMONIO, Estado adjunto 1,634,028 1,797,210 2,556,348
Total pasivos y patrimonio 3,828,571 3,333,230 4,090,643

‘ " ———

:  Lerdat

BRENDA DARLINE BROOME TERESA Gl
Presidenta Contadora

Registro No. 24334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EXXIDE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
NOTA del 2012 del 2011

Ingresos por ventas 2.050.794 1.884.250
Costo de productos vendidos 9 (1.883.089) (2.109.244)
Utilidad (Pérdida) bruta 167.705 (224.994)
Gastos operacionales
De Administracion y Venta 9 (460.590) (453.944)
(460.590) (453.944)
Perdida operacional (292.885) (678.939)
Gastos financieros, neto
Gastos financieros 10 (36.987) (41.766)
Ingresos financieros 10 188.468 10.825
151.480 (30.942)
Perdida antes de Impuesto a la
Renta (141.405) (709.881)
Impuesto a la Renta 21 (21771 (26.347)
Pérdida del ejercicio (163.182) (736.228)

Y i

. PATA
BRENDA DARLINE BROOME TERESA GUERRA
Presidenta Contadora

Registro No. 24334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EXXIDE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
_(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTOS
PROVENIENTES
SUPERAVIT DELA
CAPITAL RESERVA REVALUACI ADOPCION POR RESULTA
DESCRIPCION SOCIAL LEGAL ON PRIMERA VEZ DOS TOTAL
Saldos 1 de enero del 2011 640,000 16 1,524,395 1,255,255 (863,419) 2,556,348
Compensacion resultados - - (1,263,208) - 1,263,208 -
acumulados con reservas
Ajuste anticipo minimo - - - - (22,910) (22.910)
impuesto renta ejercicio 2010
Perdida neta y resultado - - - - (736,228) (736.228)
integral del ano 2011
Saldos al 31 de diciembre 640,000 116 261,187 1255255  (359,348) 1,797.210
del 2011
Perdida neta y resultado - - - - (163,182) (163,182)
integral del afio 2012
SO D1 M A o 640,000 16 261,187 1255255  (522,530) 1,634,029

del 2012

BRENDA DARL i} GUER%%

Presidenta Contadora
Registro No. 24334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EXXIDE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDA DES DE OPERA CION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos cobrados y pagados neto
Intereses pagados

Ajustes anticipo impuesto renta 2010
Beneficios sociales pagados

otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDA DES DE INVERSION:
Compra Plantas

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Compra de Maquinaria y equipos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Pago desahucio

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

2.012 2.011
2.383.826 2.035.562
(1.589.097) (1.989.157)

(79.445) (45.133)
(36.987) (41.766)

. (22.911)
9.981 30.493
5,545 10.825
693.822 (22.087)
(312.329) (22.055)
: 61.438
(313.795) :
(626.124) 39.383
(47.185) (36.517)
193 :
(46.992) (36.517)
20706 (19.221)
1.804 21.025
22510 1.804




EXXIDE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDA DES DE OPERA CION: 2.012 2.011
Pérdida neta (163.182) (736.227)
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 160.652 514.555
Provision para jubilaciéon patronal 21.692 99.232
Baja Maquinaria y Equipos e Instalaciones 30.797 33.835
Ingreso valuacion plantas (182.923) -
Impuesto a la renta 21.777 26.347

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucioén en cuentas por cobrar 132.303 130.997
(Aumento) disminucion en inventarios 15.549 19.422
(Aumento) disminucion en proveedores 238.833 19.645
(Aumento) disminucidén anticipo clientes 407.339 -
(Aumento) disminucion en impuestos por pagar 1.003 (24.817)
Aumento (disminucion) en beneficios sociales 9.981 30.493
Aumento (disminucion) en ajuste antiicpo impuesto rent - (22.911)
Aumento (disminucidn) otras cuentas por pagar - (112.658)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas d 693.822 = (22.087)

_A@Q
DA DARLINE BROOME TERESA GUERRA
Presidenta Contadora

Registro No. 24334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Cifras expresadas en do6lares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaifiia fue constituida el 01 de febrero del afio 2001. Mediante resolucién No.
01.Q-1J-1017, la Superintendencia de compaifiias aprueba la constitucién de la compaiia
el 1 de marzo 2001 con fecha 6 de marzo del 2001 es inscrita en el registro mercantil
con el nombre de EXXIDE S.A. Su actividad principal es el Cultivo de Flores de
variedades especiales y la venta al por mayor y menor de flores; tanto en el mercado
ecuatoriano como en el exterior de los productos obtenidos

NOTA 2-  UNIDAD MONETARIA

En base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 para La Transformaciéon Econémica del
Ecuador” promulgada el 13 de marzo del 2000, la compaiiia efectia y registra sus
transacciones en ddlares estadounidenses.

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NIIF
PARA PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF para Pymes de la Compaiiia,
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de marzo2013 el Representante Legal y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de la NIIF
para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para Pymes vigente
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.



4.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia constituyen los primeros
estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el
31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF para Pymes y
las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 5.
Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del
2012.

Los Estados financieros de Exxide S.A. comprenden los estados de situacion financiera
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre
del 2012, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo de
mercado para lo cual se efectia una valoracién con un Perito .La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF para Pymes, requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

4.2  Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.

4.3  Activos y pasivos financieros
4.3.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar’. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.



Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia solo
mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaciéon financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relacionadas, otras cuentas por pagar y préstamos de accionistas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

4.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior —

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar



(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compaiifas relacionadas por la venta de
flores frescas de variedades especificas. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 dias.

Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiiia. Inicialmente se reconocen a su
valor nominal. La Compafiia no aplica intereses a estos préstamos,
normalmente no realiza préstamos a empleados ademds el valor es poco
relevante.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a proveedores por avances varios que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(ii)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Intereses financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del
negocio. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.




(ii1)) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago con Clientes de Exterior y Accionistas de la Compaiiia los cuales
estdn sustentados con Contratos a mutuo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

4.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011 no fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

4.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo en el caso de los Activos Bioldgicos las bajas son sustentadas con
Actas Notariadas. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

4.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. Son inventarios que comprenden las materias primas, productos quimicos,
fertilizantes, repuestos y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor.
Esta materia prima forma parte primordial para el desarrollo crecimiento y la calidad de
producto final.

4.5  Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion so6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos
futuros asociados a la inversidon fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un
valor de realizacién de sus propiedades, maquinaria y equipo al término de su vida util.
Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes:



Edificios, obras civiles e instalaciones 20

Magquinarias y equipos 10
Equipo de cémputo 3
Muebles y enseres 10

Cabe mencionar, que las vidas utiles que constan dentro de los activos, de la empresa
varfan de acuerdo a estudio efectuado por el perito.

4.6  Activos Biologicos

La compaiiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de la
empresa; para la valoraciéon se utilizara el modelo del valor razonable menos los costos
de venta; los cambios del valor razonable menos los costos de ventas se reconocerdn en
resultados.

La vida util estimada de plantas de rosas dependiendo de la variedad, oscila entre 7, 10
y 20 afios.

4.7  Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

4.8 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.



Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 23% (24% para el 2011) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 13% (14% para el 2011) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdédigo Orgédnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccién 35, parrafo 10,h la entidad en caso que el
calculo y determinacion del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique
esfuerzos desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos. Este punto ha
aplicado la entidad; adicionalmente el efecto de su aplicacion es poco significativo.



4.9

(a)

(b)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

corresponden principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i1)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, y en base a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): L.a Compaiiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales y de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaifiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4%
anual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.



4.10 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

4.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
flor de variedades especiales en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafifa efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de flores de variedades
especiales que son vendidos y comercializados al exterior.

4.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

. Propiedades, maquinaria y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se
evaldan al cierre de cada afio.

. Activos Bioldgicos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaluan el cierre
de cada periodo.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

NOTA 6 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para Pymes -

De acuerdo a la Resoluciéon No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, las compafiias como EXXIDE S.A, por ser una
empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superan los 4 millones, no cotizan en la
Bolsa de Valores o no son una firma de auditores externo, deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la
Compaififa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes (NIIF Pymes). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafiia
emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por
lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011, la Compaiiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de la NIIF para Pymes, para elaborar los estados financieros

antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

6.1  Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencidn a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compafiia:



Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por la Seccion 35 de la NIIF para Pymes, “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, la Compaiiia ha
optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para sus terrenos, edificios,
instalaciones, obras civiles, maquinarias, equipos y activos bioldgicos a la fecha de
transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados. Al resto de los activos se les asigné como costo atribuido el
costo, neto de depreciaciéon vigente al 1 de enero del 2011 segin las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser
aplicables conforme se describe a continuacion:

. Combinaciones de negocio, debido a que la Compaifia no ha efectuado este tipo
de operaciones;
. Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compaiiia no mantiene

inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compaiiia;

. Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

. Costos de endeudamiento, debido a que la Compafiia no mantiene activos
calificables;

. Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion;

. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la

Compafifa no cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha
de transicién;

. Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revisién de la designaciéon de sus instrumentos financieros no generd
impacto alguno en su medicion;

. Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicién
la Compafiia no mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

. Contratos de seguros, debido a que la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;

. Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su

reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta condicion;

. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF
12, debido a que la Compatfiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

6.2  Aplicacion retroactiva para la adopcion por primera vez de las NIIF para
Pymes

Interés implicito cuentas por cobrar a empleados




La Compafiia procedio a aplicar lineamientos de la NIC 39 (costo amortizado) a la fecha
de transicion a NIIF para la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar
generadas por las cuentas por cobrar a empleados, las que generalmente estidn
constituidas por préstamos a mas de un afio plazo.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La compaiiia procedié a aplicar lineamientos de la NIC 39 para la estimacion de esta
provision.

6.3  Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF para Pymes. La conciliaciéon proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:

* Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

* Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2011.

6.3.1 Conciliacion del patrimonio
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF para Pymes, sobre la situacién financiera, resultado

integral y flujos de efectivo previamente informados de EXXIDE S.A:

31 de diciembre del 1 de enero del

Conceptos Nota r 2011 r 2011
Total patrimonio segin NEC 1.019.381 1.418.123
Propiedades, maquinaria y equipos (a) (9.911) 358.165
Deterioro cartera (b) - (6.801)
Activos Biologicos (©) (323.304) 1.001.547
Impuestos anticipados (d) 21.175 (94.080)
Anticipo proveedores (e) (343) (3.576)
Aporte futura capitalizacion ® - (117.030)
Proveedores () 1.148 -
Jubilacion patronal y desahucio (h) (46.634) -
Impuesto diferido 1) (2.526) -
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de
enero del 2011 - 1.138.225
Efecto de las NIIF en el afio 2011 (360.396) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 1.138.225 -

Total patrimonio seguin NIIF 1.797.210 2.556.348




6.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el ano
terminado el 31 de

Conceptos Nota diciembre del 2011
Perdida bruta segiin NEC (352.011)
Propiedades, maquinaria y equipos  (a) 9.911)
Activos Biolégicos (©) (323.304)
Impuestos anticipados () 21.175
Anticipo proveedores (e) (343)
Proveedores (2 1.148
Jubilacion patronal y desahucio (h) (46.634)
Impuesto diferido (1) (2.526)
Efecto de la transicion a las NIIF (360.396)
Peérdida bruta segtin NIIF (712.407)

A continuacion se presenta una explicacion resumida de cada uno de los ajustes por
implementacién de NIIF:

(a)

(b)

Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF para Pymes, la Compaiiia aplicé la
exencion del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el
valor razonable de sus, edificios, instalaciones, maquinarias equipos, en las que se
identific6 que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicion diferia de forma
importante de su valor razonable, y estd sustentado con el informe del Perito. Para
otros activos, como equipo de computo y software, equipo de oficina, muebles y
enseres, no se considerd necesario el uso de la referida exencion, debido a que su
valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné aplicando revaluacioén o recalculo
de depreciacion sobre los saldos de dichos activos a la fecha de transicion,
procedimiento aplicado por tnica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Las
tasaciones fueron efectuados por especialistas independientes sobre los terrenos,
edificios, instalaciones, obras civiles y maquinarias equipos. La aplicacién de los
conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de US$358.165 y una
disminucién en resultados del ejercicio 2011 de US$ 9.911

Deterioro cartera

La empresa reducird el importe en libros del activo hasta su importe recuperable si, y
solo si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccién es una
pérdida por deterioro del valor, el concepto anteriormente descrito provocd una
disminucién patrimonial de US$ 6.801.



(©)

(d)

(e)

()

(@

(h)

Activos Bioldgicos.

La compaiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de la
empresa; para la valoracion se utilizara el modelo del valor razonable menos los
costos de venta; los cambios del valor razonable menos los costos de ventas se
reconocerdn en resultados. El concepto descrito provocd un incremento
patrimonial de US$ 1.001.547 y una disminucién de los resultados del afio 2011
en US$ 166.289

Impuestos anticipados

Se evalu6 la recuperabilidad de los impuestos anticipados de acuerdo a los
lineamientos establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno, lo que provocé
ajustes que disminuyeron el patrimonio en USD 94.080 y se registr6 un incremento
en resultados del afo 2011 por US$ 21.175.

Anticipo proveedores

Al evaluar la recuperabilidad de las cuentas de anticipos entregados y en base a los
lineamientos de las normas NIIF, se procedi6 a dar de bajas valores que no
constituyen una activo, lo que gener6 un ajuste disminuyendo el patrimonio en US$
3.576 y producto de este andlisis se aplicé en el afio 2011, cuyo efecto a resultados es
un incremento en gastos de US$ 343.

Aporte Futura Capitalizacion

Corresponde a valores que la empresa no va a capitalizar en un corto plazo, por lo
que se procedié a la transferencia a una cuenta por pagar al accionista por US$
117.030.

Proveedores

Representa principalmente deudas con proveedores, y otras cuentas por pagar, no
devengadas intereses y estan contabilizadas a su valor nominal, al no cumplir con el
concepto antes mencionado, incrementando el resultado del afio 2011 en US$ 1.148

Jubilacién patronal y Desahucio

Se cancela y provisiona beneficios sociales de acuerdo a disposiciones laborales
vigentes, y si existen cambios en la normativa ajustan dichas provisiones al cierre de
cada ejercicio. Los asientos de ajustes por provision de beneficios a empleados se
realizaron de acuerdo al informe actuarial.

El registro del estudio actuarial, generé una disminuciéon a los resultados del
ejercicio 2011 en US$ 46.634



(i)  Impuesto Diferido

Constituye una diferencia temporaria en la comparacién de registros contables con
la base tributaria en la aplicacion de la depreciaciéon de los Equipos de
computacion, cuyo efecto en los resultados del aio 2011 es US$ 2.526

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que
EXXIDE S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible
ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, como
consecuencia del proceso productivo, que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el balance de situacion financiera.

7.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(@) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a los
productos Colombianos, sin embargo la calidad de la flor Ecuatoriana es bien marcada y
de gran demanda en los mercados extranjeros.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion de
cuentas por cobrar comerciales.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, como es la Corporaciéon Financiera Nacional consignados para crecimiento
de sus instalaciones y sus cultivos; y con préstamos otorgados directamente de
accionistas.

A continuacién la composicion de los pasivos financieros:



Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2011 _afio _afios _afios
Préstamos y  obligaciones 246.455 - 255.000
financieras

Proveedores y otras cuentas 210.979 - -
por pagar

Cuentas por pagar a compaiias 92.215 - 517.030
relacionadas

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2012 _afio _afos_ _afos_
Préstamos y  obligaciones 284.269 - 170.000
financieras

Proveedores y otras cuentas 374.197 120.281 -
por pagar

Cuentas por pagar a compaifiias 47.549 - 517.030
relacionadas

Anticipo clientes 407.339 - -

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Véase la pdgina siguiente:



Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011 Al 1 de enero del 2011

Corriente  No corriente Corriente  No corriente Corriente No corriente
Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 22,510 - 1,804 - 21,025 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 606 - 377 - - -
Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas 24,560 - 236,009 - 384,660 -
Otras cuentas por cobrar 9,625 - 11,156 - 14,194 -
Total activos financieros 57,301 - 249,346 - 419,879 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 284,269 170,000 246,455 255,000 197,971 340,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 374,197 120,281 210,979 - 191,335 -
Cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas 47,549 517,030 92,215 517,030 204,872 517,030
Antiicpo clientes 407,339 - - - - -
Prestaciones y Beneficios sociales 120,206 121,117 110,225 99,232 79,731 -
Total pasivos financieros 1,233,560 928,428 659,874 871,262 673,909 857,030

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 9 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:



Afio 2011

Arriendos

Asistencia técnica
Depreciacién

Gastos de viajes

Gastos legales

Honorarios

Bajas de activos

Impuestos y contribuciones
Insumos

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Materiales y repuestos
Publicidad

Remuneraciones y beneficios sociales

Seguros

Transporte

Servicios Basicos
Guardiania y seguridad
Otros Servicios

Afo 2012

Depreciacién

Costo flor compras locales
Gastos legales

Honorarios

Bajas de activos

Impuestos y contribuciones
Insumos

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Materiales y repuestos
Publicidad

Transporte

Remuneraciones y beneficios sociales

Seguros

Guardiania y Seguridad
Servicios basicos

Otros Servicios

NOTA 10 - OTROS INGRESOS, NETO

Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
894 894
3.846 - - 3.846
668.610 6.326 - 674.936
- 5.766 - 5.766
- 798 - 798
- 20.383 - 20.383
33.835 - 33.835
- 11.449 - 11.449
557.903 - - 557.903
- 99.232 - 99.232
34.156 5.722 1.449 41.327
21.427 - 21.427
4723 4.723 9.446
721.936 168.650 21.470 912.056
- 1.553 - 1.553
- 10.158 11.677 21.835
- 13.979 - 13.979
- 36.182 - 36.182
62.808 31.521 2.013 96.342
2.109.244 412.613 41.331 2.563.187
Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
144.347 16.305 - 160.652
174.642 - - 174.642
- 387 - 387
19.644 26.108 - 45.752
30.797 - - 30.797
- 16.455 - 16.455
585.425 - - 585.425
- 21.692 - 21.692
54.378 2.546 - 56.924
19.052 - - 19.052
- - 14.679 14.679
56.780 10.971 10.088 77.840
683.386 194.451 23.979 901.816
9.846 2.041 - 11.887
- 57.530 - 57.530
33.923 - - 33.923
70.869 55.151 8.206 134.226
1.883.089 403.638 56.952 2.343.679

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:



Otros Ingresos 2012 2011

Pagos previstos no realizados 5.541 10.690

Ingreso valuacion plantas 182.923 -

Otros Ingresos 4 135
188.468 10.825

Otros egresos

Gastos Financieros 36.987 41.766

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Efectivo en caja 500 300 700
Bancos 22.010 1.504 20.325

22.510 1.804 21.025

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de productos (flores

frescas de diversas variedades), los cuales comprenden:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Clientes nacionales 606 377 -
606 377 -

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se compone de:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Cuentas por cobrar a empleados 100 400 400
Anticipo proveedores 6.106 8.756 12.594
Garantias 2.000 2.000 1.200
Otros deudores 1.419 - -

9.625 11.156 14.194




NOTA 14 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
_ 2012 __ 2011 del 2011
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesto a la renta 78 35 -
Retenciones IVA 376 - -
Antiicpo impuesto a la renta 21.845 - -
Notas de credito 11 - -
Iva en compras 83.573 25.401 5.121
105.884 25.436 5.121
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado 21.845 - -
Retenciones de impuesto a la renta 1.381 1.315 1.318
Retenciones Iva 1.981 1.044 2.037
25.207 2.358 3.355

NOTA 15- INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Inventario Quimicos y fertilizantes 40.726 37.331 42.358
Inventario Material de empaque 11.150 30.538 35.076
Otros materiales 12.804 13.944 22.526
Productos Terminados 8.041 6.457 7.732
72.722 88.270 107.692

NOTA 16 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, Maquinaria y equipo se presentan a
continuacion:

Véase pdgina siguiente



Edificios (1) Maquinarias y ~ Equipos de Muebles y Instalaciones

Descripcién Terrenos (1) equipos cémputo enseres [@0) Total
Al 1 de enero del 2011
Costo histérico 480.000 251.240 197.347 14.300 3.376 762.963 1.709.226
Depreciacién acumulada - - - - - - -
Valor al 1 de enero del 2011 480.000 251.240 197.347 14.300 3.376 762.963 1.709.226
Movimento 2011
Adiciones -
Bajas, neto - - 679 3.672 2.479 64.605 71.434
Depreciacion (7.887) (26.170) (5.259) (513) (156.645) (196.474)
Valor al 31 de diciembre del 2011 - (7.887) (25.491) (1.587) 1.966 (92.040) (125.040)
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histdrico 480.000 251.240 198.025 17.972 5.854 827.568 1.780.660
Depreciaciéon acumulada - (7.887) (26.170) (5.259) (513) (156.645) (196.474)
Valor en libros 480.000 243.353 171.856 12.713 5.341 670.923 1.584.186
Movimiento 2012
Adiciones -
Bajas, neto 60.000 - 22.341 2.409 - 55.235 139.985
Depreciacién - (7.888) (26.846) (3.259) (639) 21.045 (17.638)
Valor al 31 de diciembre del 2012 540.000 235.465 167.351 11.863 4.652 747.203 1.706.534
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 540.000 251.240 220.367 20.381 5.854 882.803 1.920.645
Depreciaciéon acumulada - (15.775) (53.016) (8.518) (1.202) (135.600) (214.112)
Valor en libros 540.000 235.465 167.351 11.863 4.652 747.203 1.706.534

(1) Esta entregada en garantia por préstamo otorgado por la Corporaciéon Financiera

Nacional, ver Nota 18

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin NEC anteriores

se muestran a continuacion:

Terrenos
Edificaciones
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y Enseres
Equipo computacion

Total

01 de Enero del 2011

Saldo seglin Ajuste al

NEC valor Costo
anteriores razonable atribuido
248.571 231.429 480.000
162.043 89.197 251.240
891.163 (128.200) 762.963
30.005 167.342 197.347
3.752 (376) 3.376
15.526 (1.226) 14.300
1.351.061 358.165 1.709.226




NOTA 17 - ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los Activos Bioldgicos se presenta a continuacion:

Saldos 31 de
Saldos 1 enero  Adiciones y  diciembre del

Saldos 31 de
Adiciones y  diciembre del

de 2011 bajas Neto, 2011 bajas Neto, 2012
Plantas Vegetativas 55.442 - 33.066 22.377 160.123 182.499
Plantas Productivas 1.793.281 - 429.667 1.363.614 335.129 1.698.743

1.848.724 - 462.733 1.385.991 495.252 1.881.242

NOTA 18 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes se compone de:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del 2011

2012 2011
Tasa de interé: Garantia No No No
Corriente  corriente  Corriente  corriente  Corriente  corriente
Prestamos
Bancarios:
Corporacion 989g, ~ BiemesInmueblese —og 50 170000 85000 255000 85000 340,000
Nacional Financiera intalaciones
Banco Pichincha Sobregiro bancario 199,269 - 160,615 - 105,176 -
B Int ional, Tarjeta d dito C ti
V?:aco nternacional, Tarjeta de credito Corporativa i ) 839 7,795 -

284,269 170,000 246,455

255,000 197,971 340,000

NOTA 19 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores

locales y del exterior (menores) que se liquidan en menos de 360 dias
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

. Un resumen de

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011  A101 de enero de 2011

No

No

Corriente No corriente Corriente corriente Corriente corriente

Cuentas por pagar
comerciales:

Proveedores locales 286,741 120,281 165,143 - 126,253 -
Proveedores del exterior 80,188 - 40,113 - 59,526 -
Otros menores 7,269 - 5,724 - 5,556 -
Subtotal 374,197 120,281 210,979 - 191,335 -




NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012
y 2011 y al 1 de enero del 2011 con compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominaciéon de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, y con
participacion accionaria significativa en la Compaifiia:

1 de enero
Sociedad Relacion Transaccién 31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011 2011
No No No
Corriente  corriente Corriente  corriente Corriente corriente
Ventas de productos terminados flor
Flora Export Entidad grupo Venta flor 5,327 - 143,134 - 384,660 -
Calinama Entidad grupo Venta flor 12411 - 70,019 - - -
Préstamos efectuados
Rossas del Cotopaxi Entidad grupo Venta materiales 6,822 - 22,856 - - -
Subtotal cuentas por cobrar 24,560 - 236,009 - 384,660 -
Anticipos recibidos (1)
Flora Export Entidad grupo Venta anticipada 200,739 - - - - -
Calinama Entidad grupo Venta anticipada 206,600 - - - - -
Subtotal anticipo clientes 407,339 - - - - _
Préstamos efectuados
Rosas del Cotopaxi Entidad grupo Prestamo - - - - 26,515 -
Calinama Entidad grupo Prestamo - - - - 53,516 -
Assaad Zard Accionista  Prestamo 40,772 517,030 63,456 517,030 84,854 517,030
Darline de Bucaram Accionista  Prestamo 1,100 - 21,700 - 32,000 -
intereses Prestamo 5,677 - 7,058 - 7,986 -
47,549 517,030 92,215 517,030 204,872 517,030

(1) Corresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas en el afo

2013.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas en ciertos casos, no tiene
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.



NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente: (1) 21.845 23.821
Impuesto a las ganancias diferido (68) 2.526

21.777 26.347

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2012:

Perdida del ejercicio ( 141.337)
Mas - Gastos no deducibles 23914
23914

Base tributaria (117.423)

Tasa impositiva 23%

Impuesto a la renta calculado -

Anticipo minimo de impuesto a la renta 21.859
Retenciones en la fuente ejecricio fiscal 78
Impuesto a la renta por pagar 21.781

Situacion fiscal -

Con fecha 01 de noviembre del 2.012 el Servicio de Rentas Internas no envia una
Notificacion con Nro. de tramite 117012012087966 y Nro. de Resolucion
117012012RDEV036519 en la que:

ORDENA al Contribuyente proceda con la devolucion al Servicio de Rentas Internas por
concepto de Obtencion indebida de impuesto al valor agregado correspondiente al ejercicio
econémico JULIO del 2011 por el monto de 47.18 ddélares ms los respectivos intereses
calculados sobre el valor indicado, por cuanto la diferencia entre el valor calculado
provisionalmente y el valor establecido en el considerado resolutivo uno de la presente
resulta mayor al debido.



NOTA 22 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2012, se compone de:

Saldo al Pagos, Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 2.358 109.056 (86.207) 25.207
Beneficios sociales 110.225 1.059.110 (1.049.129) 120.206

112.583 1.168.166 (1.135.336) 145.413
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y
desahucio 99.232 24.619 (2.734) 121.117

NOTA 23 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 640.000acciones ordinarias y nominativas, de valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 24 - COMPENSACION RESULTADOS ACUMULADOS CON RESERVAS

La compaiiia mediante El Acta de Junta General de Accionistas celebrada el dia 20-01-2012,
aprueba la compensacion de los resultados acumulados con las reservas de la siguiente

mancra:

Resultados Acumulados

Ejercicio 2009 84.623.73

Ejercicio 2010 333.276.75

Ejercicio 2011 375.831.55
Reserva por valuacién 793.732.03

NOTA 25 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas
0 socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liquidacion de la Compaifiia a sus accionistas.

NOTA 26 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de Diciembre del 2012 la Empresa tiene entregado a la Corporacién Financiera
Nacional como Garantia el terreno y los bienes inmuebles de la Finca Exxide S.A. por
préstamos realizados en el afio 2.009 para capital de Trabajo.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




