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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas
COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC.

Hemos auditado los balances generaies adjuntos de COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC,,
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2007, los estados de evolucidn del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Companiia, nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

El examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que se planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye,
sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, {a situacién financiera de COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC.,
al 31 de diciembre del 2006 y 2007, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados,
con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de COINTEC
GENERAL CONTRACTORS INC., requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
29 de Abril del 2008

Registro Nacional de Auditores Externos

- %/ % / / SC RNAE 548

CPA N. 23.307
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COINTEC GENERAL CONTRACTOR’S INC
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

Ingresos operativos

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operativos
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros

Ingresos y gastos no operativos

Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de participacién trabajadores

e Impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

\Auditing
A Support Cia. Ltda.

2005 2006
1.810.994 673.231
-1.406.620 -495.648
404.374 177.583
-327.293 -139.682
-324.889 ~136.460
-2.405 -737
-2.485
7.784 -88
-2.613 -164
10.397 76
84.865 37.813
-13.104 -5.672
-17.970 -8.258
53.791 23.883

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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COINTEC GENERAL CONTRACTOR’S INC
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos
Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Transferencias Casa Matriz
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO
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2006 2007
1.882.353 625.047
-1.761.833 -496.451
- -18.126
120.520 110.470

-31.213 -

-31.213 .
-113.459 -100.401
-113.459 -100.401
54.396 30.244
30.244 40.313

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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COINTEC GENERAL CONTRACTOR'S INC
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2007

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacion entre Ja utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gastos de depreciacion

Gasto amortizacion de pérdidas

Provision 15% participacion trabajadores

Provision 25% Impuesto a la renta
Total

Cambios netos en activos y pasivos

(Disminucién) Aumento en cuentas por cobrar
Aumento (Disminucidn) en otras cuentas por cobrar
(Disminucién) en inventarios

Aumento en gastos anticipados y otros activos
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
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2006 2007
53.791 23.883
16.355 9.105
2.495 -
13.104 5.672
17.970 8.258
49.924 23.035
60.962 -48.260
-103.637 19.292
284.590 -
-176.937 -
-161.632 92.520
-96.654 63.552
7.061 110.470

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006 y 2007

Nota 1. - Identificacién de la Compaiiia

COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC., de nacionalidad estadounidense establece una
sucursal en el Ecuador bajo la resolucion No. 01.Q.1J.0707 del 09 de febrero del 2001, e inscrita en
Registro Mercantil bajo el N° 612 tomo 132 del 19 de febrero del 2001.

Nota 2. - Objeto Social

El objeto social de la compafiia comprende la contratacion, construccion y suministro de obras
publicas y privadas, en las areas electro mecdnica, civil, arquitectdnica, petrolera, industrial y
demads areas de construccién y contratacién, bajo todas las modalidades de contrato, tales como,
“Contrato llave en mano”, “Contrato a mano alzada”, “Contratos a precios unitarios”, y todo tipo de
sistema de contratacion.

Nota 3. - Administraciéon

COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC. es una sucursal domiciliada en el Ecuador la cual es
gobermada por la Junta General de Accionistas que es el Organo Supremo de la Compafiia cuyo
domicilio es la ciudad de Orlando estado de Florida Estados Unidos de América.

Nota 4.- Entorno Econémico

De acuerdo al analisis efectuado por autoridades del gobierno, el afio 2007 se presentd con
estabilidad macroecondmica, sin embargo ain el pais mantiene una serie de probiemas que no
permiten iniciar un proceso de recuperacion, por las altas tasas de interés que se mantiene en el
sector financiero las cuales no son compatibles con el proceso de dolarizacion; problemas en el
sector petrolero, para mantener e incrementar la extraccion petrolera ocasionada por haber
recibido al sector en baja constante, agravada por las protestas de sectores sociales. El crecimiento
del sector es inferior al 3% del producto interno bruto. Resulta muy contradictorio que el pais no
haya aprovechado un afio en el que se situd el precio del barril del petréleo cercano a los USD 100,
que generd gran contingente de recursos, sin embargo la baja de produccién y el manejo del
bloque 15 (explotado por la OXY) en forma inadecuada originaron el no aprovechamiento de esta
situacion en el pais.

El afio 2007 el pais cerré con una inflacién de 3.32%, que se ajustd a las metas previstas por el
gobierno nacional (entre 2,7% y 3.5%) sin embargo esta es superior a la registrada en el afio
2006, que fue 2,87%. De acuerdo al INEC los factores mas importantes constituyen los asuntos

_politicos y la gran cadena de intermediacién en la comercializacion de productos. De manera

especifica fueron los meses de junio, julio, septiembre y diciembre, los de mayor incidencia politica.




333377777739733377377337337333333333333333333)33)))

Auditing
A Support Cia. Ltda.

La economia del Ecuador a pesar que se desenvuelve en un ambiente econémico internacional
favorable, con los mejores precios del petrdleo de la historia, con un creciente ingreso por las
remesas de Jos emigrantes, con una moneda dura como el ddlar, con un periodo de tasas de
interés internacionales bajas, con niveles de inflacién aceptables y con la posibilidad de entrar al
mundo globalizado, no se ha logrado insertar a la economia en el desarrollo y se mantienen unos
desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y con dudas respecto al
crecimiento futuro.

El incremento de salarios, originara una elevacion de la inflacién para el afio 2008, aumento
decretado por el Gobierno sin consenso de los sectores de la economia, ademas la expedicién de la
denominada Ley de Equidad Tributaria que se la aprobd demasiado rdpido, a creado una serie de
incertidumbres en el pais, ya que ain no se encuentra normada para su aplicacién; si a esto
afiadimos que en el pais se instald la Asamblea Constituyente que tiene como objetivo la emisidn
de una nueva constitucion politica, que segtin medios entendidos cambiara la estructura del pais.
La situacion es de espera para todos los sectores del pais.

El crecimiento para el afio 2008 se prevé sera alrededor del 3.5%, 0 quizd menor a este indice
como sucedid en el afio 2007, el reducir el riesgo pais también es objetivo del gobierno, ya que
este al ser muy alto no estimula a la inversién extranjera y la nacional.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

La sucursal en el Ecuador para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

a) Gastos pagados por anticipado
Los anticipos a subcontratistas, proveedores, impuestos anticipados se encuentran
expresados a su valor de compra o contratacion.

b) Activos fijos
Son registrados al costo de adquisicion.
La depreciacién se registra con cargo a resultados, utilizando los porcentajes establecidos en
la Ley de Régimen Tributario Interno, bajo el método de linea recta.

c) Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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d) Impuesto ala renta
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De acuerdo al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII
articulo 38, las compaiifas aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del eJerc1c10 si

reinvirtieran sus utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

e) Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se

destinen a la

apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si
no en caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital.

f) Reconocimiento del ingreso

El ingreso en caso de contratos de construccion es reconocido cuando se factura el avance

de obra.

g) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.

Nota 6. - Bancos

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007, se detalla a continuacion:

Descripcion Cuenta 290_6 2007
Banco Pichincha 30846864-04 - 546
Banco Pichincha 308550044-04 807 74
Total bancos 807 620
Cajas , 31.833 39.693
Total Caja y Bancos 32.640 40.313
8
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Nota 7.- Clientes

La compasicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 es:

Descripcién 2006 2007
Acerias del Ecuador 12.162 60.422
Total 12.162 60422

La Compaiiia no ha realizado la provision para cuentas incobrables de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Nota 8.- Otras cuentas por cobrar

La composicidn de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 es:

Descripcion 2006 2007
Alberto Pavdn 10.800 -
Jesus Beltran _ 136.640 -
Carlos Jiménez 480 480
Alberto Pavon 6.800 -
Antonio Mendoza 1.288 1.288
Hernan Giraldo 1.331 1.092
Juan Francisco Almeida 3.500 -
Janeth Sanchez 300 -
Cointec S.A. 120.860
Nacymel 12.021
Befel 11.664
Obrelmec 32.739
Rubicom , 4.000
Total 161.139 184.144
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Nota 9.- Pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, la composicidn de esta cuenta es:
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Descripciéon 2006
Anticipos subcontratistas 75.597
Anticipo proveedores 1.173
Impuestos anticipados @ 50.758
Total 127.528

@ Corresponden a valores por retenciones en la fuente e IVA en compras.

Nota 10.- Otros activos
La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 es:

357.893

Descripcion 2006
Transferencias @ 257.493
Total 257.493

357.893

® son valores enviados a Casa Matriz por reposicién de gastos que seran liquidados.

10




11

Support Cia. Ltda.

Auditing

A .

TI9'97 - 90T'6- 8IL'SE 00L'L LSS'TT 098'0T o3au ofy oae [230)
968'ST - 901'6 06£'91 00E'+1 959'8 S€b°TT ugopepasdaq
80S°ZS - - 805°TS 000'ZZ EITTE S6T'EY 03502 |230)
166 166 166 SEIUINLRLIDH
€12'1€ €17°1E 000'2Z €171 00022 SOJNDIYaA
1188 11588 1198 uopendwod ap sodinb3
o1zt 012’11 01Z'11 odinba A eueunbepy
LET L£2 LET eupyo ap odinby
9b€ 9b€ 9pg eupyo 3p sodinba A sajganiy
L00Z/T3/TE 9002/Z1/1€ S00Z/ZT/1€ uondusaq
opjes sefeg  sauopipy oples sefeg sauomipy opjes

:UQPRNUAUOD e B[e33p 35 £00Z A 900Z OUe |3 2uelnp sofly SOAIIE Ip OJUSIWIACW |

sofly SOAIPY -"TT €I0N

(CCCECEECEEECEEEeeEEEEeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeec:



777777397733373373737733779573377733997333)53393333))

Nota 12.- Proveedores

La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

ipcion
Nacymel
Obrelmec C. Ltda.
Cointec S.A. -
Seguros Oriente
Varios

Total

Nota 13. — Anticipo de clientes

La composicién de esta cuenta se presenta en ei siguiente detalle:

Descripcién

Adelca
San Luis Minerales

Total

Nota 14. — Otras cuentas por pagar

La composicidn de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 es:

Cuentas por pagar empresas relacionadas
Sueldos por pagar
Provision Adelca

Total

Auditing
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2006 2007
37.811 -
56.829 -

177.349 -

1.187 3.712
27.819 68.718
300.995 72.430

2006 2007
88.636 86.546
44.770

133.406 86.546
2007 2007
- 440.056
- 1.849
43.995

43.995 441.905

12
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Nota 15. — Impuestos y obligaciones por pagar
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 es:
Descripcién 2006 2007
Obligaciones tributarias 31.449 14.586
Obligaciones con el IESS 112 114
Obligaciones con el personal 13.104 5.672
Total 44.665 20.372

@ a composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 y 2007 se presenta en el siguiente

detalle:
Descripcidn 2006 2007
Retenciones en la fuente 2.326 359
Retenciones del Iva 894 570
Iva en venta 10.043 13.641
-Impuesto a la renta por pagar 18.126
Otros impuestos por pagar 60 16
Total 31.449 14.586
Nota 16. - Capital asignado
GENERAL CONTRACTORS INC,, en los aiios 2006 y 2007 cuenta con un capital asignado de
USD. 52.000.
13
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Nota 17. - Impuesto a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:

2007

Resultado del ejercicio 37.813

Menos: 15 %Participacion utilidades trabajadores . 5.672
Mas: Gastos no deducibles 891
Base imponible impuesto a la renta 33.032

25% Impuesto a la renta 8.258

Menos: Retenciones en la fuente 2007 10.409
Saldo a favor del contribuyente 2,151

Nota 18. - Situacién tributaria

Los estados financieros de la compafiia no han sido sujetos de revision por las autoridades de
control hasta la fecha de emision de nuestro informe.

Nota 19. — Ley Reformatoria Para La Equidad Tributaria del Ecuador

La Asamblea Constituyente en sesion del 28 de diciembre de 2007 aprobd la LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR, publicada en el Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre, la mencionada Ley en términos generales pretende mejorar la distribucion de la riqueza,
en base al logro de una estructura impositiva que este sustentada en la recaudacion de impuestos
que sirvan para disminuir las desigualdades y que busquen una mayor justicia social. El sistema
tributario constituye un importante instrumento de politica econdmica que a mas de brindarle
recursos publicos al Estado permite el estimulo de la inversién, el ahorro y una mejor distribucion
de la riqueza, entregandoles a las administraciones tributarias mayores y mejores instrumentos
para prevenir y controlar la evasion y elusién de tributos.

Es necesario la institucionalizacion de un verdadero sistema penal tributario que establezca
sanciones efectivas por el dafio causado al Estado Ecuatoriano.

‘Existen en esta Ley cambios y reformas al Cddigo Tributario y a la Ley de Régimen Tributario

Interno, se crea el Régimen Impositivo Simplificado, para personas naturales que desarrollen
actividades de produccién, comercializacién, y transferencia de bienes o prestacién de servicios a
consumidores finales que son considerados pequefios, se crea impuestos reguladores como el
Impuesto a la Salida de Capitales, impuesto a los Ingresos Extraordinarios y el impuesto a las
Tierras Rurales. AL BT AEF R R s

14
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Este marco legal tributario entra en vigencia a partir de la publicacion del registro oficial, el
reglamento que normara la actuacion de esta Ley hasta la emision del presente informe no ha sido
publicado.

Nota 20. - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentacion de nuestro informe 29 de abril del
2008, no se han producido eventos econdmicos que pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

15




