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Sefior
Appderado General
COINTEC GEMNERAL CONTRACTORS INC.

Hermos auditade los estados financieros adjuntos de COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC.,
que comprenden |03 balanoes generales al 31 de diciernbre de 2010 v 2011 v los correspondientes
estados de resulados, evolucion del patrinonio v flujos def efectivo por tos afios terminados en
esas fechas, un resemen de las politicas contables significativas v ofras notas aclaratonias.

L

Responsabilidad de fa agministracion por ios estados Srandenss

La administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuardo con las Hormas Tnternacionales de Informacion Financiara y def contral
interno necesario para permitic 13 preparacién de estados financieros gue estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Raspansabiidad dal auditar

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre tos estados finangieros con hase en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdoe & Mormas Internacionales de
Auditoria v Aseguramiento (NIAA'). Dichas normas exigen que curhpfamos con requerimiantos
gticos, asl como que |z auditors ses planeada v realizada para obtener seguridad razorable
sobre sl [os estados financierns estan libres de representacion erednea material,

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
mantas v révelaciones en los estados finandieros. Los procedimientos sefeccionados dependen
del juicio del auditor, incluyende (2 valoracion de los riesgos de representacion errénea material
&t ios estados finantenos, ya sea por fraude o error, Al hacer esas valoraciones de riesgos, ¢
auditor consigera et control interno relevante para la preparscion y presantacidn razonable de
los estados financieros por la entidad con «f fin de disefiar 1os procedimientos de auditoria que
sean apropisdos &n kas circunstancias, pere no para expresar unz opinidn sobre 1a efectividad
¢del controf interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiatio de las
politicas contables usadas y la razonahilidad de tas estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como avaluar 1a presentacion general de los astados financiergs.

Cresinos gue 1B evidendia de andidria gue hemos obtenido as sufidients y aproplads para
proporcionar Una base para sustenlar nuastra opinién.

Base pard oorion negativa

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 06.0Q.1C1.004 de 21 de agasto del
2006, publicada en ¢ Reqistro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adoptd las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF” y determing gue su aplicaclén sea
chligetoda por pante de las Compafias vy enfidades sujetss & conrt y vigilanda de la
Superintendencia de Compafifas, para el registro, preparacidn y presentacion de estados
financieros,

Mediante Resolucion Mo 02.6,.0SC.010 del 20 e noviembre del 2008, publicada en el Regstro
Oficial Mo, 498 del 31 de dicembre del 2008, el Superintendente de Compafilas establecio el
cronggrama de aphicacion de las Normas Inlernacionales de Informacidn “NIIFY por parte de las




compafiias v entes sujetos al controf y vighencia de 'a Superintendencia de Compafias,
determinando tres grupos, en el numerat 2 referente af segundo grupo establece que aplicaran
Normas Internacionales da Informacidn Financiers les Cormpanias sucursales de Comparifas
axtranjeras  otras empresas extranjoras, por lo que el afie de transitién fue el afo 2010 v &
primer afic de aplicacion de las NIIF &5 el afic 2011, para 12t efecto, como parte del proceso de
transicion |la Compafia debio elaborar obligatoriamente el cronograma de Imptementacion de
dicha disposicidn &l cual debfa haher tanids ol menos o siguiente:

- Un plan de capacitacidn.
- El respectivo plan deg implemantacion.
- La fecha del diagnéstico de tos principales impadctes &n ta empresa.

Esta informacion debid ser aprobada por 24 Apederado de \a Compahia.
Adicionaimente debid elaborar para su periodo de transicidn it stgulenye:

- Conciliaciones de! patrimania veto reportado bajo NEC ai patrimonio bajo NIiF, af 1 de
enero y al 31 de diciembre del periodo de transicion (2010},

- Conciliaciones del estadn de resultedos 2010 v 2011, bajo REC al estado de resuitados
Bajo NIIF; v,

- Explicar cualouier ajuste rmaterist 5i [ hubiere o estado de Flujos de efective del 2010 y
2011, previamente presentado bajo MEC.

ta Compafiia no ha presentade el croncgrama de Implementacion y tode lo requerido por la
Superintendencia de Compatias correspondients a su periodo de transicidn que fue el aio
2010,

En fal cireunstancia no hemos pedide medir el efecto gue tendrian ios estados financieros
presentados por la Compafifa bajo MNEC, 2! ser apiicados baje NIIF'S.

4 Opinidn

En ruestra opintdn, dehids & la imporiantia del asunto discutido en al parrafo sobre la base para
opinidn negatlva, los estados financieros no presentan razonablemante en todos los aspecios
mportantes fa sitpacdn finaodera de COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC, = 31 de
digiembre de 2011, fos resultades de sus operacionas, evolucidn del patrimonle v los fiujos de
efectivo por &l afio erminads en esa fecha, de acuerdo con las Nermas Internacignales da
informacidin Financiera,
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5. Otras resporsabifidades da informar

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones  tributarias por parte de COINTEC
GENERAL CONTRACFORS INC,, requerida por disposiciones legales se emite por separada.

Quito, Ecuadar
05 de abril del 2012

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC HMNAE 548

Dr, ‘Q‘uiﬁé.D.HSchin
LA 23.307
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COINTEC GENERAL CON¥RACTOR 'S INC
ESTADOS DE RESULTADGS
POR LOS PERIODOS TERMINADLDS EL 31 DE GICIEMBRE DEL 2010 Y 2013

INGRESOS 2010 2011

Ingresos 234991 8,500
Total Ingreses 23.991 8500
COSTOS ¥ GASTOS o m14.699 -5.786
Costo de vantas «723 .
Gastos de administraclén -13.810 -5.786 .
Gactos finandioros 166 . :_':'1

{ltifidad antes de participacion trabajaderes

e Impuestc a iz renta 9,292 2714
- 15%, Participacion trabaiadares -1.7504 .
2512400 Impuests o ko rents -2.036 -1.212
Utilidad del ejercicio 5862 1,502
= =] —maieil

Las natas que e 2diuntan Forman parie inmegrante de fou Estados Financeros {1 al 17)
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COINTEC GENERAL CONTRACYOR 'S INC
. ESTADDS DE FLUZOS DE EFECTIVO
FOR LOS PERIODOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2010 ¥ 2011

FLUIOS DE EFECTIVO POR 210 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 23.990 8.408 /

Efectivo pagado 2 provesadares, emplendes v ooros 80,549 -3.954

Participacion trabajadores e Imp. @ {a renta par pagar -325 -5.190
Efectivey neto ubifizada por actividades de operacién 87,284 ~544

FLUIOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FANANCIAMIENTO:

Transferencias Casa Mtz - .07
Dividendos pagadas a socios - -5.862
Efediva {proviste] en actividades de financiamienkn - 1.108
Dismirwucion {aumernto) neto de efective v equivalentes de efectivi _":hﬁ?‘zafi A5k
Frective al comienze del arto 57,357 1064

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
AL FINAL DEL ARG 108 520

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de 10s Estados Financieros {1 af 17)
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COINTEC GENERAL CONTRACTOR 'S INC
CONCILTACION ENTRE LA LIYTLIDAD ¥ LOS FLUIGS DE
EFECTING HEVOS PROVISTO {UTILIZADUD) POR ACTIVIDADES DE OPERACIGN
POR LOS PERIODGS AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2010 ¥ 2011

2010 2011
Utilidad del ejercicio _ 5.862 2714 ¥
Partices e conciiadion entee Ya widad v el flujo de efective
nevo proviste (utilizado) por actividades de operacién,
Gastos depraciacion activos os &.400 47
Provision 15% participacion trabajadores 1.394 .
Prowisicn 25/24% Impuesto a la reata 2038 -
Total G630 a1
Cambios Netos en activos y pasivos
Aumente {disminucion) en otras cuentas oot cotirar -6 1860
Bisminucidn en cuentas por pagar -72.770 -h.2hT
Ttal -F2.976 -3.402
Efactivo sieta utilizade en actividades de operacidn -57.284 -5446

Las natas que s2 adjuntan forman parte inteqrante de fos Estados Financieros (1 al 17)
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COINTEC GENERAL CONTRACTORS 1INC.
Notas a los Estades Financieros
Por los afios terminados et 31 de diciembre del 2010 y 2001

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC,, de nacionalidad estadounidense establece una
sucursal en el Erusdor bajo b resehacidn Bo, 93.0.1.0707 481 0% de febrero del 2001, e insoita en
Reqistro Marcantil bajo el N® 612 tomo 132 del 19 de febrero del 2001.

Hota 2. - Qhjeto Social

El ohjete social de la compafia comprende |3 contratacién, construccion v suministro de obras
publicas v privadas, en fas dreas electro mecanica, civll, arquitectdnica, petrolera, industrial v
demds dreas de construccion y contratacion, bajo todas las modalidades de contrato, tales comna,
*Contrato Have en mana”, "Contrato a mang alzada®, “Contratos & precios unitarios”, y todo tipo de
sisiema te toniratation,

Mota 3. - Administracion

COINTEC GENERAL CONTRACTORS INC. es una sucursal domiciliada en el Ecuador la cual es
gobemada por la Junta General de Accionistas que &s el Organg Supremo de |z Compaiida Cuyo
domicilic es la cudad de Orlando estado de Florida Estados Unidos de América, en el Ecuador es
administrada por un Apoderade General gue hace las funcipnes de representante legal y como tat
representa judicial ¥ extra judicialmente a la Compafita.

Nota 4.- Entorno Econdmico

El crecimiento de 1a economia en el afio 2011 fue alrededor det 8% y se preve un crecimiento del
5% en el afin 2012, este crecimiento fue products de |a mejora en fa mayoria de los sectores, enkre
los mas significativos, se cheervd un crecimiento en la pesca de aproximadamente el 17% v &l
sector de fa construcsion del 31%, sin embargo tamblén hubo una disminucion en los sectores de
fa fabricacidn v refinecion de petrdieo y del suministro de eledintidad v agua,

Ei precio def barril del petrdleo, cerrd at 30 de diciembre del 2011, en USD 98.63, manteniendo &l
promedio durante el afio 2011.

En lo laboral 1z tasa de desempleo urbano s& Ubicd en 5,1% al clerre del afio, ko gue implica que la
demanda de trabajo aumentd, por to que disminuyd el desemples en relacién al afio anterior.

La inflacion acumulads del afio 2011 fue da 5,41%, frente a 3.33% registrado al cierre dgl afio
2018, lo gue significa que & poder adguisitivo de fa poblacidn disminuyd.




?‘:.;-.', ¥ Lo

AUDITING
SUFPORE St 116,

El sector externo  (Balanza Comargial)  an ef pericdo enerp-diciembre del 2031 presentd un déficit
e USD 717,32 millones, mienkras que en & mismo pericdo del 2010, &l salde negetivo fue de USD
1.978,73 millones; esta reduccion se dio nuevamente por el importante incremento det precio det
barril del petrdleo v también porque las exportaciones no petroleras tuvieron un incremente de
aproximadamente US0 1,500 miliones,

En el afe 2011 hasta diciembre se recaudd por impuestus USD 8.570,30 millones,
aproximadamente USD 500 rpillenes mas gue @ afio 2010, esto debide a las nuevas reformas
tributarias aprobadas en esta afio,

B afin 2017 estara teterminade furdamertalmerte pour & favoratle comportamianto de 1os precios
internacionates de petrdleo y por la orientacion general de fa polilica econdmica a favorecer la
recuperacidn del estado v del emples, implementando politicas de caracter social.

Nota 5. - Princlpales Politicas Contables

La sucursal en el Ecoador para la praparacidn de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacidn Nacional de Contadores, autortzadas
por la Superintendencia de Compariias y el Sarvicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Conlabilidad las mismas que se detalfan a continuacion:

a) Bases fundamentates de presentacion de los estados financieros

La contabilldad de ta Compariia ha sido preparada bajo el sistema de partida dobie, en
idioma castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracion fos pringiplos contables de general aceptacidn de acuerdo ab Art. 20 capitulo
VI de la Ley de Régimen Tributaris Infema, sin ambargo se debié reatizer en base a las
MNaormas Internacionates de Informacidn Financiera de acusrdo con |s Resolucidn No,
08.G0OSC.010 de la Superintendencia de Compafilas dal 20 de noviembre del 2008, se
establecit un cronograma de apficacidn gradual obhgatoriz de |35 Normas Internacicnalas
de Informacidn Financiera {NIIF) por pirte de las compariias y entes sujetos &l controb v
vigiancia de la Superintendencia de Compafilas, para el registro, preparacidn vy
prasentacion de estadoes financieros a partir del 1 de enero 2013,

b) Gastos pagados por anticipado

Son impuestos anticipadas que se encuentran expresados al valor de fa retencion realizads
por as clientes.




<} Activos fijos
Son registrados al costo de adquisicidn.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando los porcentajes establecidos en
la Ley Organica de Régimen Tributaria Interng, bajo of método de fines recta.

[nstalacionas 10%
Aderuatiunes y mejaras 109%
Magquinaria v Equipo 10%
Muebles v enseres 1004
Wahiculo 20%
Equipes de computacion 33.33%

d} Participacian trabajadores

De conformided con disposiciones 'eDales, la Compadiia paga 2 sus trabajadores una
participacion del 15% sobre |as utitidades del ejercicio antes de inpuestos,

a) Impuesko a la renta

De acuerdo al reglamento para [a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VIII
articuda 37, las sociedades constituidas en & Ecuador asl como las sucursales de sociedsdes
extranjeras  domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de saciedades
extranjeras no domiclisdas que obtengan indresos oravables, estardn suietas o la tefa
impasitiva del vaitte vy dos {229) sobre s base Imponihle,

B Cédigo o8 la Productidn emitide e 29 de diciembre del 2010 en sus disposiciones
transitorias primera establece;

La reduccion de fa tarifa del impuesto s fa Renta de Sociedades se aplicara de forma
progresiva en los siguientes téeminos:

- Burante ef gjercicio fiscal 2011, 12 tarifa impositiva serd del 2405,
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del 23%.
- A partir ded efercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd 229,

La Comperita ha realizade la provisian correspondiente apicando @l 24% de impuesto a la
TETA.




f) Reserva [egal
Ls Ley de Compafiigs requiere que un 10% de |as utilidades {iguidas anuales se destinen a {a
apropiacion de ung reserva legal, 1a misma que no puede ser diskribuida 2 los accionistas i
14 e tase de tiquidation, pero puede $er Utiizada para absorber pérdidas futuras o para
aurmerntar el capital,

g} Reconocimiento del ingreso

El ingrese en caso de contratos de construccidn es reconocido cuando se factura el avance
de obia,

h} Reconocimiento de costos y gastes

Laos costos v gastos 5& registran cuando se incurren,




