INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia “ INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.", se constituyé mediante Escritura Publica
celebrada en la ciudad de Quito, el 10 de noviembre del 2000, con la Resolucién No.
01.Q.1.J.0756 de la Superintendencia de Compairiias fue inscrita en el Registro Mercantil el
22 de febrero de 2001, con la denominacién de INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.

El plazo de duracion de la Compaiifa es de 50 afios a partir del 22 de febrero del 2.001, y
vence el 22 de febrero del 2051.

Sul objeto social es: “...Realizar trabajos con fibras naturales o artificiales de hilados,
tejidos, tinturacion, procesos de acabados de diferente indole, elaboracidn de prendas y
piezas del area textil y mas productos afines. ... etc.”

El capital suscrito inicial fue de dieciséis mil de délares, en febrero 22 de 2001, y en
ostubre 30 de 2008 se realiza un aumento de Capital Social a $ 110.000,00 dolares.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de accionistas para
un periodo de cinco afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

INDUSTRIAS GOVAIRA S.A. se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE Ing. Luis Ernesto Martinez Cobo
GERENTE Ing. Gonzalo Martinez Fernandez

Los nombramientos se encuentran vigentes y para un periodo de cinco afios, con fecha 18
de febrero del 2011 e inscritos en el Registro Mercantil el 23 de febrero del 2011.

NOMBRE DEL ACCIONISTA # DE TOTAL $ %
ACCIONES
Gonzalo Martinez F. 3.520 88.000,00 80
Alejandro Martinez M. 440 11.000,00 10
Maria Isabel Martinez M. 440 11.000,00 10
TOTAL 4.400 110.000,00 100

2. ESTADOS FINANCIEROS
2.1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa INDUSTRIAS GOVAIRA S.A., comprenden

los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2012, los mismos que han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera ‘
NIIF y provienen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en |
la moneda funcional en el Ecuador (dolar de los Estados Unidos de América).

2.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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2.3 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
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Los inventarios corresponden a inventarios de materia prima nacional e importada,

lana importada, colorantes nacionales e importados y quimicos nacionales e
importados; inventario de productos en proceso e inventario de producto terminado
que corresponde a hilo en almacén, asi como los inventarios de suministros y
materiales, mismos que se encuentran valorados al costo promedio, los cuales no
exceden al valor neto de realizacion (VNR). Este importe representa el precio de
venta estimado menos todos los costos terminacion y los costos necesarios para su
venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
gue incluye los costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacion
del estado de situacion financiera.

Los inventarios no incluyen una provisién para reconocer pérdidas por desperdicio.

Estimaciones para inventarios en mal estado, obsoletos o de lento
movimiento: La estimacion para inventario en mal estado, obsoletos o de lento
movimiento, es determinado como resultado de un estudio efectuado por la gerencia
que considera la experiencia historica de la industria y aquellos productos
identificados como dafiados o en mal estado.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquelios activos
que se encuentran para su uso en la administracion, comercializacion y distribucion
de las actividades econdmicas que realiza la empresa, y su vida util sea superior a
un afio.

En cuanto a la politica monetaria, la compaiiia evaluard un monto razonable para
los activos que adquiera en el futuro sea en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo en el momento de su adquisicion.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para
ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccién del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y
equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y
equipo.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades, planta y equipo
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.se depreciara aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util y el

método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como gufa de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, por lo tanto son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva, reconociendo cuaiquier cambio en su importe como una
estimacion contable.

Las tasas de depreciacion estén basadas en la vida util estimada de cada clase de
propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Equipo y Maquinaria 10
Vehiculos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién Software 3
Herramientas 5

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o0 desuso, dafo
irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de propiedad, planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, la empresa evalGa los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de fa utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2012 y sucesivos: De conformidad con el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, incluye entre otros
aspectos tributarios, el siguiente:

v" Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos: En el proceso de adopcion de las Normas NIIF, La Empresa
realizo los comparativos suficientes de sus resultados, para concluir que no se
presentaron diferencias ni de activo ni de pasivo, razén por la que no presenta
ajustes de Impuestos Diferidos.

PROVISIONES
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Las provisiones son reconocidas cuando la empresa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La
provisién se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan
incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio: El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por la empresa Actuaria Consultores Cia.
Ltda., al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipotesis actuariales aplicadas por el actuario, se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variacion de los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
género, afos de servicio, incremento en pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes, el importe de las
obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio
hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participaciéon a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en
cada ailo.

El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Cddigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad
contable.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar. ‘

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta
de bienes son reconocidos por la compafia cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econémicos de la transaccion y
el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la
transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los mgresos deri res
del servicio se reconocen en base a su grado de CiGR) rERDEEE

ingresos de actividades ordinarias se reconocen enj §‘?be dds, s Cohdh 15 |
cuales tiene lugar la prestacion del servicio. Adléfoﬂa'fmente los_in 0S son
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneft @s[\ﬁ: os y el

grado de realizacion de la transaccion, al final del penodo so re el qu gdn@rma
pueda ser medido de forma fiable.
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29 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento respetando
la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento
de la produccién, adicionando los costos directos e indirectos de fabricacion,
expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica al cierre del ejercicio.

210 ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.10.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente, de acuerdo a las politicas de la empresa
INDUSTRIAS GOVAIRA S.A. se considera como plazo de crédito promedio para las
ventas realizadas, un plazo de 90 dias.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a cuentas por cobrar empleados,
deudores varios y otras.

La provisién para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales de la venta, la Gerencia de la Compaiiia evalua periédicamente \
la suficiencia de dicha provisién a través del andlisis de la antigiedad de las cuentas
por cobrar, dicha provision se registra con cargo a resultados del ejercicio.

En opinion de la Gerencia, este procedimiento permite estimar una razonable
provision para cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compariia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria

pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgo
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, len;pg)n E%«j
or Ios

reconociendo el activo financiero y también reconoce un presf 19: 50
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‘PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

21141 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento iniciai, no se miden
al costo amortizado debido a que el periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes locales es de 30 dias, para bienes importados es en promedio 90
dias.

Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo
financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros
son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF)

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su
fecha de vigencia y no generara un impacto significativo en los estados financieros.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF y NIC que sean efectivas por primera vez
para el ejercicio financiero que comienza el 01 de enero 2012 que se espere tengan
un efecto significativo para la compania.

Los periodos contables coinciden con el afio fiscal. La presentacion de los estados
financieros cumple con los requisitos de las disposiciones contenidas en el Servicio de
Rentas Internas y de la Superintendencia de Compaifiias.

Los registros contables se encuentran computarizados, y se utiliza el sistema
MASTER CADILAC.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como sueldos,
sobresueldos y ofros costos, que habiéndose generado en el periodo contable
terminado, deberan ser pagados en el periodo inmediato posterior, siempre
observando la normativa tributaria y societaria para el efecto.

“Vima anchaanIA/
Con dora.
Reg. 20.832




Calle de los Aceitunos E1-157 y Pan..Norte. Quito-Ecuador

Telf.: (593 2) 247-2707 Fax: (593 2) 247-2706
INDUSTRIAS GOVAIRA S A ) Email: infogov;‘xraggovaira.com.ec

Quito, 02 de octubre del 2013

Bl Superintendencia de

Seflores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Compaiiias

Presente.- 2 8 UET 2013
Nsca \WXL30

De mi consideracion: Reglstr 5 de Sociedades

En atencién al Oficio N°.AC.SG.DR.Q.2013.7912.30786, respecto a la observacién que nos
hacen, me permito expresar lo siguiente:

Todos los afios, INDUSTRIAS GOVAIRA S.A. ha venido cumpliendo oportunamente sus
obligaciones, con la Superintendencia de Compaiiias, tanto en la entrega de informacion
financiera, como sus contribuciones econémicas.

Para enviar la informacion financiera completa del afio 2012 nos ha sido dificil por la complejidad
de la pagina que para el efecto fue puesta a disponibilidad de los contribuyentes. Hemos hecho
todo lo posible para enviar la informacién en las condiciones y parametros que permite dicha
pagina, pero aparentemente sin éxito.

Concretamente y respecto a los anexos que hay que incluir con todo el envio de la informacién
economica-financiera, hemos tenido dificultad para comprimir en PDF, a 150Kb y una resolucion
de 300pp para que dichos anexos puedan ser enviados.

En varias ocasiones acudimos a las oficinas de la Superintendencia para que personal entendido
en el tema, nos ayuden a comprimir los archivos, en las condiciones requeridas, pero no tuvimos
respuesta positiva de quien nos ayude.

En tal virtud y para no retrasar mas el envio de la informacion, se comprimié la informacion a lo
mejor que pudimos con nuestra capacidad de hardware para el efecto.

Una vez expuesta las razones, me permito adjuntar copia fisica de los informes solicitados, y que
oportunamente fueron realizados; Informe de Auditoria, Informe de Comisario, Notas a los
Estados Financieros, a fin ser atendido con la informacién solicitamos en Septiembre 20-201% de:

Industrias Govaira S.A.
Ruc: 17917655885001
Expediente: 90487

Agradezco su atencion a la presente UPERINTENDENCIA

pE COMPANIAS
. -30cT 201
Lm, CAU

Atentamente.,
INDUSTRIAS GOVAIRA S

DENTE DE CZ)NTROL

Ing. GopizaloMartine -RVENCI

Gerente General

1e1Q.

\/P;/i 30T 2013



