Quito, 10 de marzo del 2012

PARA: INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.

DE: Lcda. Jhanet Hurtado

ASUNTO: INFORME DE COMISARIO 2011

De mi consideracion:

Adjunto a la ptresente se servira encontrar el Informe de Comisatio correspondiente al
ejercicio econémico Enero - Diciembre del afio 2011, a fin de que pueda ponetlo a
consideracion de la Junta de Accionistas de la empresa.

Sin otro particular por el momento suscribo.

Atentamente,

cda. Janeth Hurtado .
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INFORME DE COMISARIO 2011

Quito, 10 de marzo del 2012

Seflores

ACCIONISTAS DE INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.
Ciudad

De mi Consideracidn:

En mi calidad de Comisario de la Compafiia nombrado por la Junta General de Accionistas y
sin encontrarme dentro de alguno de los numerales que sefiala el Art. 275 de la Ley de
Compariias para efectuar actividades como Comisario, presento a consideracion de la Junta de
Accionistas el informe relacionado a los Estados de Situacién y al Estado de Resultados de
INDUSTRIAS GOVAIRA S.A. correspondiente al Ejercicio Econémico del 2011.

Es importante indicar que la preparacion de los Estados Financieros es responsabilidad de los
administradores de la empresa. Mi responsabilidad, como comisario, consiste en dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo 279 de la Ley de Compatiias y emitir
el informe correspondiente de conformidad con el Reglamento establecido por la
Superintendencia de Compaiiias, en Resolucién No. 92-1-4-3-0013 Y 92-1-4-3-0014 de 13 de
octubre de 1992, en los siguientes aspectos:

e Los administradores de INDUSTRIAS GOVAIRA S.A. han cumplido con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las resoluciones de la Junta General
de Accionistas.

o Ia empresa cuenta con los libros sociales, libro de actas de Juntas Generales y
Extraordinarias de accionistas, libro de  Expedientes, de Actas, Libro de
Participaciones de accionistas, conforme lo establece la ley.  Igualmente, la
cotrespondencia, los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢ Los procedimientos de control interno adoptados en la Empresa, cubren las siguientes
operaciones:

a) Clclo de Ingresos y pagos de Ca}a y Bancos

¢) Ciclo de preparaclon de los Estados Financieros
d) Ciclo de preparacién de los anexos transaccionales.
e) Ciclo de analisis evaluacion y control.

# e Para las categorias de control enumeradas, se efectud la revisié
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obtuvo una comprension de su disefio, asi como de las politicas y procedmuentos

implantados; finalmente, se evalué el riesgo de control.
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OPINION

e En mi opinion, los sistemas de control interno adoptados por la Empresa son adecuados
y le ayudan a tener un grado razonable de seguridad sobre la proteccién de los activos
contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas. De la misma manera las
transacciones han sido registradas debidamente y permiten la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, todo lo cual le proporciona validez y seguridad a
las operaciones que realiza la Empresa.

e Ia empresa lleva la contabilidad mediante sistemas computatizados, MASTER
CADILAC, cuya licencia se encuentra debidamente legalizada. Los Estados Financieros
analizados han sido preparados sobre la base de costos historicos.

¢ En mi opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en
todos los aspectos, la situacion financiera de la Empresa INDUSTRIAS
GOVAIRA S.A. y los resultados de las operaciones, por el periodo terminado el
31 de diciembre del 2011. Ademas guardan correspondencia con las registradas
en los libros de contabilidad, y han sido elaborados de conformidad con las
normas y principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

¢ En cumplimiento a Disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compuaiiias, la Empresa GOVAIRA, adoptari, por primera vez en el afio 2012 y
durante el afio 2011, sera el petiodo de transicion, para la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs.

o En el desempefio de mis funciones de Comisario de INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.
he dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias.

e FEn cumplimiento a la disposiciéon 4a. del citado articulo, me permito observar los
siguientes aspectos relevantes de los Estados Financieros de los afios del 2010y 2011.

e DPara el afio 2011, el total de los activos incrementa en un valor de $ 182.011,63 ddlares,
particularmente por el incremento de los activos corrientes.

e Se obtuvieron ingresos por ventas por § 4.853.580,21, valor que representa una
inctemento de 30% con referencia al ingreso pot ventas del afio 2010. Por otro lado el
ejercicio 2011 presenta una ganancia neta de $ 223.859,50 dolares, valor que significa el
0,046% de utilidad en relacion del total del ingreso.

e Finalmente, los indices financieros se mantienen dentro de los limites normales, como se

puede ver de los cuadros anexos a este informe.

Atentamente,

% SUPERINTENDENCIA
2L COMPANIAS
Lcda. Janeth Hurtado.
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INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

BALANCE GENERAL AUDITADO ANOS 2011 Y 2010

En délares estadounidenses

ACTIVOS 31-Dic-11 31-Dic-10 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Caja y Bancos 13.033,69 101.429,73 (88.396)
Inversiones 68.155,85 65.609,03 2.547
Cuentas por cobrar clientes 1.488.322,25 1.358.815,17 129.507
Otras cuentas po cobrar 438.980,91 276.379,30 162.602
Impuestos IVA. 31.243,13 37.958,17 (6.715)
Impuestos Renta 168.455,73 200.393,24 (31.938)
Inventarios 598.957,78 554.620,46 44.337
Mercaderias en transito 1.036,61 92,67 944
Activos pagados por anticipado 985,96 946,34 40
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.809.171,91 2.596.244,11 212,927,80
ACTIVO FIJO
Muebles y Enseres 8.063,48 7.847,00 216
Maquinaria, muebles y Equipos 2.566.728,90 2.341.825,40 224.904
Equipo de Computo 22.256,50 19.741,50 2,515
Vehiculos 176.555,65 176.555,65 -
Otros Activos 20.296,41 11.331,41 8.965
Terrenos 125.461,00 125.461,00 -
Depteciacion acumulada -1.703.283,31 -1.457.173,99 (246.109)
TOTAL ACTIVO FIJO 1.216.078,63 1.225.587,97 (9.509,34)
ACTIVO DIFERIDO
Gastos Constitucion 58.060,03 58.060,03 -
Otros diferidos 318.019,80 283.999,80 34.020
Amortizaciones -271.388,89 -215.962,06 (55.427)
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 104.690,94 126.097,77 -21.406,83
TOTAL ACTIVOS 4.129.941,48 3.947.929,85 182.011,63
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INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

BALANCE GENERAL AUDITADO ANOS 2011 Y 2010

En délares estadounidenses

PASIVOS 31-Dic-11 31-Dic-10 VARIACION
PASIVO CORRIENTE
Proveedotes 68.649,96 73.569,49 (4.920)
Cuentas por pagar extetior 254.002,51 535.132,99 (281.130)
Obligaciones financieras 297.153,20 125.991,08 171.162
Préstamos accionistas 336.766,05 289.031,58 47.734
Otras cuentas por pagar 362.215,56 271.494,75 90.721
15% trabajadores 48.091,74 60.730,28 (12.639)
Provisiones sociales 47.530,17 33.187,97 14.342
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.414.409,19 1.389.138,14 25.271,05
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos accionistas 1.211.738,92 1.211.738,92 -
Jubilacion Patronal 70.351,17 0,00 70.351
Cuentas y doc. por pagar 104.956,70 115.427,43 (10.471)
TOTAL PASIVO LARGO PLAZ 1.387.046,79 1.327.166,35 59.880
TOTAL PASIVOS 2.801.455,98 2.716.304,49 85.151,49
PATRIMONIO
Capital social 110.000,00 110.000,00 -
Reservas 242.612,44 208.198,62 34.414
Aportes capitalizaciones futuras 651.700,00 651.700,00 -
Resultados afios antetiores 100.313,23 -34.598,00 134.911,46
Resultado ejercicio 223.859,60 296.324,74 (72.465)
TOTAL PATRIMONIO 1.328.485,27 1.231.625,36 96.860,14
TOTAL PASIVO Y PATRIMON 4.129.941,25 3.947.929,85 182.011,63
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INDUSTRIAS GOVAIRA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE RENTAS Y GASTOS
En délares estadounidenses

31-Dic-11 31-Dic-10
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 4.853.580,21 3.719.843,14
Costos 4.103.597,88 2.994.222,98
Otros ingresos 4847,52 10501,69
Utilidad Bruta en Ventas 754.829,85 736.121,85
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos 434.218,28 331.253,33
UTILIDAD OPERACIONAL 320.611,57 404.868,52
RESULTADO DEL EJERCICIO 320.611,57 404.868,52
15% TRABAJADORES 48.091,74 60.730,28
25% IMPUESTO RENTA 48.660,23 47.813,50
RESULTADO EJERCICIO 223.859,60 296.324,74
INDICES FINANCIEROS 2.011 2.010
Indice de Solvencia 1,99 1,87
Prueba Acida 1,66 1,47
Rentabilidad 0,17 0,24
Nivel de Endeudamiento 0,34 0,35
Apalancamiento total 0,68 0,69
CAPITAL DE TRABAJO 1.394.762,72 1.207.105,97
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