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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES
A lox Accionishas de

INDUSTRIAS GOVAIEA S.A.

Infarme xpbre fox estadox financieros
{ Hewmno ol fon exionfod fmancteros aoiunitoy de INDUSTRIAN GOVAIRA A, que

comprenden lox extndoy de sittacion fnaeciern of 3 de diciewdore del 2005 v 2004, v los
correspomdiontes extadoy e resulfiado tegrales, de cambios en ef poteimonio die los
et fomiistay v ole Mafox de gfeciivie proe loy oy fermindgday en exps feehay VOl rEsmen
el politicey contablexs sipnifcativay ¥ ofras nolas expldicarvas,

Al 31 de diciembre del 2004, hemms emitico nuesiro informe gue contlenen uria opinin
o sefvedfafes, sobre fa presentocion foconable. ofe fa sttuoecidn fTeanciers de o
Commpraitia v fax rexsultados de sus operdciones, las cambios en sy patrimostio v ses figos
de efective, Loy veferidas salvedadey ye framsoriben o conibinuacion,

s Al A de diciembre de 2004, se determing valoves gue ao han side recuperados
pppriusneie  correapoiden o orddifon iributarios de aioy amterinres por concepio
de retenciones de lmpuesio a lo Renta gue totalizoan USD § T8 189,50, sin lugar o
reclaimo de confirmichel con fo divpiesto en fe Narmetiva Pipente Ley e Régimen
Tributario fntermno en peferencid of A 47

o A3 de dictembre e 2004 no se ha proporeciomaee won fos dociimento formad ool oef
il wdenielondo af frge Ciommalo Mirtfmes pae concepio prdstiamo de occfomisies por @f
vilor e DNS 1 308.596,6%, sitwacion por la ewad mo podemos opinae sofee o
razcimahiitad o este vislor

e Al 37 e diciembre de 2004 no se ha propoecionedn el deta Distribecion  de
celfvicfendey pop wr montn de CXS 127000000 par pawar; sittsciin poe fo cwl mo
prodemioy opitoe sobee I razanahilidid de este valow

En el periodo 2015 la enpresa, realizd la reversion de la provisien dy dividendos no
prarpeacay gecionisiay por OS5 127006000 o fa coemta Utilidodes no Divtribadas,
meidiarte Avienio o Liavio Vo, 3068 de fecha 22 &y ocinbre de 2005

o A 31 e diciembee ofd 2004, G cuwenta Apories pord Futiray Capitolisaciones por
LIS 650 70000 viene de efercicies anteriores ¥ mo ha sido reclasificada a ung cuenig
U Pt corrieile, s gue carece de un qcwerda formal de copitelizacion a corte
ez

En el periodo 2005 1o empresa, mediionde Acta de Janfa Gelerad dy Acclimiiiias
cefebivads of 26 de novidmbre de 2005, resiele goe exte valor Yo destimard. precr
aumirmto de capital v autorizan que se realice fos framites v requisitos necesarios para
eile fin
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o A6 31 e aliciembre e 2004, mo hemox odtenid rexpesta de da confiemacion o
i bl de T T, Jor la e fo l|"-'|'|'|:.I|:'.|'.I':'||"|- aiar sihre lis _|"lr'.l.l..|'|'1.|'4'1- liriedos
Jewdfeidles v exira fudficiofe s o e II'.Ih:|"|'|.'|".'_r.rl exivtir af clerre del ain

En ¢l pertodo 2005, be ol lor pespriiesion detl awassleor e lo Compeaftia o fecha 12
cbe mperver e 2O1A, referente o oy daeiimios de cordeter Tegal,

o Al 1] de diciembre de 2014, L cienbie Revedlie Terveno Codigo 3.2.2 100 prexenta tn
wtfefer paone LISE PNT OT0, 60 gure corresponde d e revilid de ue femuebfe, mivmoe gue
i de sew oo propivdod de To empresa por quee se vendio, v ol momento de fa venla
mi xe e el buja este wolor, segun registro digrio Neo HDO9S del 13 de octubee ool
Jiki

& A A4 ae dfreterhiee ofe 2004 B rl.'rrpu.':'.'r.l mriRiie e ki vl e o chie i Pl Sriie
cled exterioy DRALCN GMRH par LSO § 305 397 83 mieniros goé én o respuesin o
confirmacion del soido recihide corsta wn walar de USD § 0 43302946
determindndone wng diferencia en Hhras por o wfor oe USD S453.029.46 wme
diferencic en libwox por el valor de USD 8 J47 43163, exra debido o la emividn de fo
ficrwras Nego TISTERD w TISNNA, oe 25 de woviembre v 23 e diciembre de 2004
FespelivasmenRie, g fum sidle regisfrades e ool ailo 2005, @ waned mocionafizon ol

AT IS

s 3T de ffctembiee ofe 2004 ae determiing inconsisfeneiio en ol modhule e investirion
en clientt gl Feporte gae gemera ¢ imverlario vodorado del xisterng ZLIea on mcterio
prima amporiada por of valor de D50 § 3406980 v Repuestos Nociomales por ef
vl e LIS N 162006 20

Respomsabilided de b Adeainisiracion por oy exstados fimarcierog

Lot Acfmiinivtraeion oe o |"-.l.'rr|rn-1.'iu'.4 iy J'L".Flr.l.'.u.'Jh'u' e i@ _,'lf‘rlr:-.';r.'.u‘.lrirr ¥ presenioceion
roiEnioile de exiny exdadox findncieros oF Goeneris ot ey Yormas Saternaciomales e
Informacicn Fingncicra pord Pagiicfies © Medionay Entldades iNHF - PYMERL Exig
revpansabiiidad  fecfve: of diselin,  fmplementacion ¥ omienarienio o controdea
frternny relevanies para lo prepaviacion 8 preseafacion ragonable de los esidos
financieros, gue o confengan  distorsiones  importantes, debido o frinde o error
selfeccidn v oaplicaciin de politicay confables apropiaday; v, la delerminocion o

Eafimicianes canfahles raererradles g gouerdo iR B Cire s i

Responsobilidod ded awditor

i Nuevira responsabilidad ey fu de exprosae wme opinide sobre Toy estados freacivroy
acisntas, havodos en nuestra auditoric. Nuestra .'J'Im".'l-'l.".':l_,f'h'l' J.'_n"l.'r'.run:ln"u' de aonerds con
Normey. Internacionales de Awditoria, lay cuales  reguivren que cumplomos oo
Fegquerimientox Eticos, planifiguemoy v realicemos wng ouditorie para obfener certeza
Fozentde ol gue lox o extadiy fnencioros mo contivnen disforsiomes de  impsariaencio
Fe LIV,

4 Uit aneeliforia compreade o efecuchin de procedimientoy para oblerer evidencia dfe

anfiteirdct sohee oy sofdoy 3 Tay revelaciones presemtoday en fos extodoy foencioros. Lo
procedimdermios selecoipmados dependen ded futoio ded auditor, gue incluve la evaluaciion
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efed Fisgo ole gue dos extadfoy fmanciveas comfengon disforsiones de imporiancia relativa,
debido o frowde o creor, Al efectear esta evalvacion de riesgo, o auditor foma en
consiaeracion log comfredles tmternoy relevindes e o Compatiia, gara b prepordicidn )
presemtocicn razompble de los estadoy financierns, don of fin de disefiar procedimicntos
e miadiforia oo aowerdo com b circtisbane s, JEFGE RO Con &f s ov expresar i
|.l||'.-.'rrr'|i.lj sofre fip efererivichad del comtral inderng de o E'mul.n.gﬁ.iu Il puieditoriss fomibicn
TN .I'u_|.r' T everlucacion IS Jias Prim I'Ir:'l'l.". i oot e 1|:|I'l'||lr.1.'|'ilﬁl_'| | B fits
extimaciones combables  reafizaday poar fo perencla son rasonahies, avf como wma
evaluccion de fo presentocion semeral de Jos esfodos financieros

§ Cowvideramoy ot fod evldemcie de ouditorie g hemos obtenido es sgficiene 3
gprropida paren preoproeciine wee boave peaed expresore suesiea opinida de auiditoris con
Fenvedades

Fundamenios e fo Oplaidn con salvedadis,

fi 1f 38wl flciembre e 2005 se afeferming vidores goe oo o sido récuperados
afrartunmmenie v corresponden d crdditoy fributarios o afiay artesiores por cancepio de
Fertemcimmes o |'HJ|'JJ.I|'\I|-' a fir Redwra FrRITE fobalizem L5128 FRIRD 56 sim |'H_|.".'J." @ PIrC i
de confarmidod con fo dispuesia en lo’ Norsativa Figente Ley de Répimen Teibusarino
Tt e refereneia id Art 47

Al 31 de diciembre ge 2005, (o cuenna Bevild Torreno Codipe 22200 presenta un
safda por USS AT AOTH 60 apeie corcexponde o o revolud o wn immaebde, mismm g
dlirjen e spe e progdecled de o empresa por gt 3¢ vendia, v al momesto die B venta o se
iy e Boin exte valor, xerun registrs divarie No, JNRS ded 15 de octibre ded 20010

feredicamie Acta de Junta Crenvrad de Aceioniviay celebroda e 05 e fehrera de MG
resaelve apwe seorealice la reclasifficacidn de la cuemia reserva por valecion gue consia
e e prrteimonicn v do et wrilidoales acamdad

N Al 31 de eliciembre de 2015, en ¢d mddfulo de imventarios en cianfo af reporte gue gemera
el imventario vaforado el sictema ZLibra on mofirio prima importada por ef valar de
LS 5 54,069 81 v Repuestor Naclomales por el volie de USD 8 (36,206, 20), viene del
salda fmfciof diferencio diterminada en el aiio 20004

'] Al 31 e dlicienbire de 2005 Ta |'|.l|'r1‘u.u'|;.‘|.- wdamticne wn saldo vn b cuenii _|r|.l‘|.l'r|_'|,'.'.."| ey el
exterior DRALON GMBH por USD § 21309735 migniray. qie en fo respuesia o
corfirprercion ded saldo recthida conslag wn valor de U805 270 993 73 deteiminandaye
wna diferencica en fibray poe ef valow de USEY S 55 80638, esta debido o fooemisidn de fa
factura " TITIN de 8 diciembre de 2005, gue ban sido registrada o 28 de enero de
2008, curmlo neciomalizan el producis,

Dpinion con salvedadeos

M En nuwstra opinidn, excepto por los efectos acumulades de fos perrafos 6wl 9, lox
extargleos financioros se presentan rasosablemente, en fodos log aspectos fmpartantes, fa
sitsdreiom fimanciera de INDUSTRIAS GOVAIRA S A, af 31 de diciembre de 25y
2, oy resultados integrades, Tos cambios en el potrimonio de sy gecionisfay ¢ s
Hiafeas e pfectivi JHIF iy iy Termimendi e EX e Diee, ol i':rr_rlfirl'.'rrr.-f.I el een fon Nirnnas
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feterndetonotey de Tnformocidn Finomelera pora Pegueiior o Medionay Entidoces (INTTF -

PYMER]
Parrafor ie Enfiivis

sty v fiene LI N EF diefieler fovons run"- VT CERRITLT NS |"-'|'J-"-"l:'|rl'-"- e I'-'J_|'-!“1'-

En o Resoluctidn Na, SCVS-IRO-DRASD-RIC M- T526 e 31 ole full de 2043, emiticl
por le Superintendencia de Compaitios Voo v Sepaeoy, resielve declarar inoctivay o
VRt comaiiay, demtra e oeste listmlo eonsta Inclustricy. Glovaira S, on este
dicumientce resiwefven, en aalicoe o) el Art 350 dle o Loy oo o R AEIFIERS cartieeelor cidenrto

-

ie este docirmerttie, gind dllspeivee  Feriitie wna copia de lo rissolueicn o Jefe ilirl
deparfumenta furidico o (o Direcoioer Regiona! Norre del Servicia de Reniay imrermas
mdliernte Resoluwctcnr No, NAC-DCER-SCEE T30 199 we 12 de noviembre de 2015 o
fravey el Bizdn ool combribavente, revielve dofor s dfecio Ta calidad de comtribrenie
expecid olel supern pasoen, frdustrias, Crovairg SAL, con RUT No, 1791 7Ta388 500
el megionty resolucion mo, 204 del 26 de smarzo de 2000 Aciuafmenie fa efive e
conteibmvente ex (hves, de fuduxerias Cronveira 524

12 En o Resofucion No SCESSROCODRASD-SO. 160838 de | de abreil de 2016 vmitida por
fa Superimondencio de Compaitios, Valores y Seguros, respelve declorar disielia o
fndtusteiog Crovelra 8.4, por exiar incrrsa o o codsal de disalucion o apiicodon oe
fei moirma previxia en el ncivo Ao gled et IR0 e T Loy il € 'rJ.lrr|rr.;:.l']J'.:n

Informe volre ofrox Reguerimientos Lepaley 3 Regdameniariog

I Visesirn irfonreniet diciomad, estaMecido en fa Resalweion NeoNAC-O0ERCCCTS
(NWMAR2 IR de dictembre 2 de 2008 aded Nervicto o Kemlas [aternas sobre of |'u.'r|_|ll."|r.l.ln'.'.'.'rl
ae Ty oblipociones tribwlarios. o INDUSTRIAS GOVAIRA 8. por ef ofercicio

ferpinad af 31 oe dictembre de N3, se emile por sepcavode

Cditdd - Ecwdor, 16 e fulio ge 2006
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