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Sefiores
ACCIONISTAS DE
ECUAWAGEN S.A.
Presente, -

Seflores Accionistas:

En cumplimijento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compafilas y en mi calidad de
Comisaric Principal de la empresa ECUAWAGEN S.A, ponge en su conocimiento el Informe
Econdmico correspondiente al ejercicio 2018, tos Estados Financieros sujetos a revisién y opinidn
han sido preparados bajo ia Normativa Internacional NI1F-NIC completas.

La Superintendencia de Compafifas emite la Resolucién N° SCVS-DSC-2018-0041, Registro Oficial
Segundo Suplemento N° 396 de 28 de diciembre de 2018, “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTC DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS". Los comisarios se
encuentran exentos de presentar un reporte sobre el lavado de activos, sin embargo, se ha revisado
que la empresa de cumplimiento con lo que dispone la Ley de-Prevencién, Deteccidon y Erradicacién
del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos y las Resoluciones
correspondientes sobre este tema que emite la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA
ECUAWAGEN S.A, es una compafifa anénima creada al amparo de la Ley de Compafifas, y
bajo el control de la Superintendencia de Compafifas en lo societario, del Servicio de Rentas
Internas en lo tributario, del Ministerio de Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en la seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

La actividad econdmica principal de la empresa es la comercializacidn de vehiculos de la
marca Audi y desde el ejercicio financiero 2015 y continuando también en el presente
ejercicio 2018 de vehiculos seminuevos, asi como la de repuestos automotrices,

2. ASPECTOS CONTABLES
Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicio, se sujetan a las
disposiciones constantes en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF;
Normas Internacionales de Contabilidad NIC; Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacicnales de Informacion Financiera (CINIIF), asi como a
los Fundamentos y Técnicas Contables. Los estados financieros comparativos se basan en
datos bajo normativa NIIF por 2018 y 2017.

La administracién de ECUAWAGEN S.A, ha estructurado los estados financieros: Estado de
Situaciéon Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas, segin las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiifas y presenta los estados financieros por 2018 baje NIIF
completas.

Es importante indicar que ECUAWAGEN S.A. aplica lo que dispone la NIIF 15 que en su
parte esencial dispone:

“Norma NIIF 15

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
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IN7* El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacidn ala cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio béasico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principie basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrate (o contratos) con el cliente

(b) Etapa 2: Identificar las obligacicnes de desempefio en el Contrato

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la Transaccidn

(d) Etapa 4: Asignar el precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio
del contrato

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempefic”

* IN = Introduccidn

ECUAWAGEN S.A. aplica en lo que le corresponda, lo que dispone la NIIF 16
“Arrendamientos” en concordancia con la normativa legal ecuatoriana vigente sobre este
tipo de transferencias sea como ingresos o gastos.

Referente a la NIIF 9 Instrumentes financieros, la empresa registra razonablemente las
provisiones por el detericro de la cartera de clientes, de acuerdo a mediciones técnicas que
se ajustan a la realidad de los vencimientos y a la probabilidad de cobranza de las cuentas
por cobrar por parte de los clientes. Al 31 de diciembre de 2018 el valor provisionado
acumulado por el deterioro de la cartera es de US$ 84,643.60.
Aplica en lo pertinente a lo que dispone la normativa contable vigente:
“FCE.143 El IASB reconcce que el modelo de deterioro de valor de la NIIF 9 es
diferente de una perspectiva de gestion del riesgo crediticio, porque una entidad
necesita evaluar el cambio en el riesgo crediticic desde el reconocimiento inicial,
mientras que los gestores del riesgo crediticio lo evalian en una fecha concreta.
Por ejemplo, las entidades han planteado su preocupacién de que dos préstamosa
la misma entidad pedrfan tener diferentes correcciones de valor por pérdidas
cuando tienen origen en mementos distintes. Aunque esta diferencia de
perspectiva es probable que afiada costos y complejidad al modele de deterioro de
valor, el JASB considera que esta justificada debido al concepto subyacente de que
una pérdida sole surge cuando las expectativas de riesgo crediticio sobre un
instrumento financiero supera las que se habfan considerado cuandoe se fijé el
precio de dicho instrumento. Por ello, este enfoque preperciona informacion que
es util para los usuarios de los estados financieros.
FCE.144 La implementacién del modelo de deterioro de valor requerird cambios en los
sistemas que pudieran ser sustanciales, y compromisos de tiempo y recursos, dando lugar a
costos significatives para la mayoria de la entidad con importes importantes de
instrumentos financieros sujetos a la contabilizacién del deterioro de valer, incluyendo
instituciones financieras que ya estdn calculando las pérdidas crediticias esperadas a
efectos de regulacién. Las entidades necesitaran desarrcllar sistemas y controles nuevos
para integrar la informacién elaborada a efectos de gestién del riesgo crediticio, ¢ en
cualquier otro sitio de sus negocios, en sus procesos contables. Adema4s, las entidades
incurriran en costos de implementacién una sola vez para educar al personal con funcicnes
de contabilidad para permitirles evaluar si la informacién preparada para la gestién del
riesgo crediticio bastarfa para cumplir con los nuevoes requerimientos de deterioro de
valor. Finalmente, las entidades necesitaran explicar a los usuarios de los estados
financieros el nuevo modelo de deterioro de valor y en qué difiere de la NIC 39 y de la
informacién producida a efectos de gestién del riesgo crediticio y de regulacién. Sin
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embargo, estos costos estdn mitigados porque el modelo de deterioro de valor se basa en
cambios en el riesgo crediticic que debe controlarse a efectos de gestidn del riesgo
crediticio y permite una variedad de enfoques a tomar para identificar estos cambios,
permitir que las entidades usen la informacidn del riesgo crediticio como una base de
impiementacién.”

La administracién de ECUAWAGEN S.A. ha estructurado los estados financieros: Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas, seglin las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiifas y presenta los estados financieros por 2018 bajo NIIF
completas.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD SOCIAL
La administracién de la empresa ha dado cumplimiento con las disposiciones de ta Ley de
Compafifas respecto de llevar adecuadamente los libros societarios.

Durante el ejercicio 2018, ECUAWAGEN SA, en su calidad de contribuyente especial ha
cumplido con las obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad
social, constantes en la Ley de Régimen Tributario Interno; Cddigo Organico de
Organizacién Territorial, Autonemfa y Descentralizacién; Cédigo del Trabajo; Ley de
Seguridad Social y Ley de Compafifas.

Ha presentado durante el ejercicio financiero 2018: las declaraciones mensuales del IVA
come agente de percepcidn y retencidn; declaraciones mensuales de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta. Declaracién de impuesto a la renta personas juridicas por el
ejercicio 2017. Anexos por 2018: ATS - Transaccional Simplificado; RDEP - Relacién de
Dependencia; APS - Participes, Socios y Accionistas; AD] Anexo de Dividendos, Utilidades o
Beneficios; Contribucién a la Superintendencia de Compafifas e Impuestos Municipales.

Respecto de las obligaciones tributarias con ofros sujetos activos (Municipio,
Superintendencia de Compafiias, etc.), la empresa cancela estos tributas en su calidad de
sujeto pasive. Cumple con su rol de repertar scbre el lavado de activos de acuerdo con la
Ley de Prevencion, Deteccién y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos.

En la parte laboral ha cumpiido con la obligacidn constante en el articulo 328 de la
Constitucién de la Reptiblica del Ecuador y Art. 97 del Cédigo del Trabajo, esto es entregar
a los trabajadores el 15% como Participacidn en las Utilidades Liquidas de la Empresa y
reportar la informacién al del Ministerio del Trabajo.

El Ministerio del Trabajo emite el Acuerdo Ministerial MDT-2018-0065 expide el
Instructivo para el pago de la participacidén de utilidades a trabajadores, Registro Oficial
Segundo Suplemento N° 220 de 12 de abril de 2018. Aplicable para el reparto de utilidades
generados en el ejercicio financiero 2018.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 132 y 142 sueldos a los
empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las
auteridades del Ministerio del Trabajo. Estas remuneraciones adicionales durante el
ejercicio financiero 2018 tiene dos opciones de pago: la una de forma mensualizada y
cancelada en la ndémina mensual y la otra acumulada para pagarse en los meses de
diciembre en todo el pais por el 13° sueldo y en marzo para el régimen costa y galapagos y
agosto para la sierra y amazonfa por el 14° sueldo, respectivamente.
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El fondo de reserva ha sido cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales y los que
han solicitado acumulacién al IESS, se ha procedido a depositar en la institucién
responsable de la seguridad social de los ecuatorianos.

Referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol
de patronc y cancela oportunamente las planillas de apertes al IESS, y todos los pasivos
que adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucién.

CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de confermidad con la NIC N2 1: cuentas
por cobrar comerciales corrientes y cuentas por cobrar no corrientes, dependiendo de los
plazos otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la empresa.

Los inventarios, repuestos y mas activos disponibles para la venta, son adquiridos de buena
fe a proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como comprobantes de
venta. Se encuentran protegidos contra cualquier exposicién de robo o pérdida. Su
valoracién final considera el Valor Neto de Realizacion, y cualquier efecto preducido se
contabiliza al estado de resultados.

El debido resguarde de toda la documentacién permanente, tales como: escritura de
constitucién, inversiones en la empresa GERMANMOTORS S.A. que son contabilizadas bajo
el método del COSTO, seguin la NIC 28 Inversiones en asociadas; planillas de aportes al 1ESS,
etc.

La propiedad, planta y equipo se encuentra centabilizada bajo normativa de las NIC 16
Propiedad, Planta y Equipo a su valer razonable y con los efectos correspondientes tanto en
activos, resultados y conciliacién tributaria. Estdn respaldados con la contratacion de
polizas de seguro para cobertura de siniestros y accidentes.

Los pasivos por obligaciones financieras estin respaldados con los contratos debidamente
legalizados cen los acreedores financieros.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los
respaldos legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su
cancelacidén oportuna. '

Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estdn
debidamente respaldadas con los calculos actuariales calculados por profesionales en la
materia, en los términos de la NIC 19 Beneficios a los empleados ¥ a la normativa tributaria
por efectos de la deducibilidad o no del gasto. Se aplica la reforma tributaria vigente para
2018, considerando la provision para la jubilacidon patronal y desahucio como una
diferencia temporaria deducible, por tanto y en aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno reformaday su Reglamento de aplicacion, genera Impuestos Diferidos y los valores
provisionados por 2018 se consideran como gastos no deducibles.

Durante el ejercicio financiero 2018, el calculo actuarial relacionado con los beneficios a los
empleados de acuerdo a la NIC 19 aplica la reforma emitida por el IASB (International
Accounting Standars Board - Junta de Normas de Contabilidad) que dispone:

"La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinaran utilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bones u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no existe
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un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del perfodo de presentacién) de los honos
gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo”

La empresa profesional que realiza los cdlculos actuariales ha aplicado la tasa vigente en el
mercade nacional ecuatoriano, la misma que en criterio del ente de control la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, son totalmente confiables para los
calculos actuariales.

5. ASPECTO FINANCIERO
Ver Anexo: Comparativo de Estado de Resultados Integral y Estado de Situacidn Financiera
2018-2017 e Indices Financleros 2018

- Los indices financieros presentados en los anexos que se acompafian, demuestran que
ECUAWAGEN S.A, no demuestra evidencias de riesgo y peligro de “Empresa en marcha” y
los resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el futurg,
puesto que los indices que se presentan a continuacién asf lo reflejan:

Extracto de indices de rentabilidad y el VPP:

3. RAZONES DE RENTABILIDAD 2018 2017 Variacion

3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos 0.79% 170% 2.11%
3.4 Utilidad Netz a Total Ventas 0.82% 1.80% 2.22%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) : Utilidad/Active total 1.39% 3.01% 3.079%%

3.6 ROE (Retorno sobre capilal propio (capital contable - patrimonio}) : Utilidad

0 0,
Neta / Patrimonio 256%  5.62% 7.06%

4. Valer Patrimonial Proporcional: VPP por accién (valor nominal por accién
100.00 c/u) = (patrimonic total / capital social pagado) * valor nominal accién * 156.04 14394 15.26
nimero de acciones

- Los ingresos por actividades ordinarias en el presente ejercicio han experimentado un
incremento del 8.05%, en valores absclutos: US$ 11,271,926 (2018) - US$ 10,431,791
(2017) = US$ 841,134; los otros ingresos disminuyercn en 23,34%, en valores absolutos:
Us$ 299,798 (2018) - 391,063 (2017) = US$ -91,265; los ingresos financieras
disminuyercn en 16.73%, en valcres absolutos: US$ 180,052 (2018) - US$ 216,225 (2017)
=1S$-36,173; con respecto al ejercicio financierc 2017,

Ref [ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- Los ingresos totales aumentaron en 6.46% con respecto al ejercicio financiero 2017. En
valores absolutos: US$ 11,751,776 (2018) - US$ 11,039,080 {2017) O US$ 712,696.

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados
por 2018 y 2017 bajo NIIF)

- El costo de ventas se incrementé en 10.88%, en valores absclutos: US$ 9,470,334 (2018) -
US$ 8,541,372 (2017) = US$ 928,962; el total de gastos mas el gasto por participacién
laboral y el gasto impuesto larenta decrecié en 5.26%, en valores absclutos: US$ 2,188,798



Sefiores accionistas de CPA. Ing. Com. Mgtr. Der. Tvib.
ECUAWAGENS.A. Auditoria Externa - Consultoria
Contabilidad - Tributacidn

walituma@hotmail.com

walituma@yahoo.com

Av. La Prensa N 65-78

Teléfono 022-593-726

Celular 0999-660-974

Quito - Ecuador

(2018} - US$ 2,310,254 (2017) = US$ -121,457; comparado con los valores registrados en
el ejercicio financiero 2017.

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NHF)

- En forma individual, el 15% de Partcipacién Utilidad a Trabajadores disminuyé en
47.72%, en valores absolutos: US$ 25,549 (2018) ~ US$ 48,873 (2017} = US$ 23,324 y el
Impueste a la Renta, decrecié en 36.09%, en valores absolutos: US$ 64,576 (2018) - US$
187,454 (2017) = US$ 66,471; comparado con el ejercicio financiero 2017,

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadfstica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- La utilidad neta del ejercicio financiero 2018 es de US$ 92,644 que comparada con fa de
2017 por US$ 187,454 representa un decremento de US$ 94,810 y porcentual del -
50.58%%.

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resuitados
por 2018 y 2017 bajo NIIF)

- El Valor Patrimonial por Accién al 31 de diciembre de 2018, representa US$ 156.04 por
accién, considerando que el valor nominativo es de U$$ 100.00 por cada una. Al 31 de
diciembre de 2017 fue US$ 143.94, representando un incremento absoluto de US$ 1210y
porcentual de 8.41%

Ref. (ANEXQ: Pdgina 10 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- El total del activo durante el ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 435,274 que
representa el 6.99% respecto del afio 2017, el valor total del activo al 31 de diciembre de
2018 es US$ 6,662,660 y al 31 de diciembre de 2017 US$ 6,6,277,386

(ANEXO: Pdgina 11 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados por
2018y 2017 bajo NIIF)

- El total del pasivo durante e| ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 154,651 que
representa e| 5.35% respecto al afio 2017, el valor total del pasivo al 31 de diciembre de
2018 es US$ 3,044,131 y al 31 de diciembre de 2017 US$ 2,889,480

{ANEXO: Pdgina 12 ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados por
2018y 2017 bajo NIIF)

- EI total del patrimonio durante el ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 280,623 que
representa el 8.41% respecto al afio 2017, el valor total del patrimonio al 31 de diciembre
de 2018 es US$ 3,618,529 y al 31 de diciembre de 2017 US$ 3,337,906

(ANEXO: Pdgina 12 ECUAWAGEN 5.4.: Informacidn estadistica comparativa de resultadas por

2018y 2017 bajo NIIF)
6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
L Los [ndices de rentabilidad mas utilizados en el mundo de los negocios que se detallan de

inmediato, revelan la excelente posicién que ha llegado a tener ECUAWAGEN S.A.
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Razones financieras 2018 2017
- ROA (Retorno sobre activos) =
Utilidad /Activo total 1399% 3.01%

- ROE (Retorno scbre capital propio {capital
contable - patrimonio)) = Utilidad Neta /

Patrimonio 256% 5.62%
- Rotacidn activo = Ventas / Activo total 1.69 1.68
- Multiplicador de apalancamiento = Activo

total / patrimonio total 1.84 1.87

Comprobacion del ROE:

- Indice de Dupont = Utilidad neta /total

ventas ¥ Total ventas/activo total X Activo

total /patrimonio (factor multiplicador) 256% 562%

2 Desde el punto de vista de aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), en mi opinion: El Estado de Situacidén Financiera, Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas
Explicativas, preparados por la administracién de la empresa ECUAWAGEN S.A, presentan
razonablemente la informacién contable y financiera de acuerde a la nueva normativa
contable vigente en el pais.

3 La empresa ha aplicado correctamente las disposiciones legales, reglamentarias y
resolutivas en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, control en el
lavado de activos, ete. Lo que permite minimizar cualquier riesgo con las instituciones de
control.

4, Recomendamos a la administracién de la empresa continuar con la polftica de cumplir con
las disposiciones contables, tributarias, financieras, de seguridad social, laborales y otras
como se ha venido haciende hasta la fecha, para de esta manera continuar incursionando
en un mayer mercado a nivel nacional y buscar alianzas estratégicas en el mercado
automotriz con la finalidad de generar nueves ingresos que permita a la empresa
ECUAWAGEN S.A, continuar como una empresa en marcha en e] mercado nacional

5. Recomendamos elaborar y declarar la declaracién de impuesto a la Renta Personas
Juridicas por el ejercicic fiscal 2018 al Servicic de Rentas Internas, hasta el 18 de abril de
2019, de conformidad con las disposiciones de la Ley respectiva y presentar los Estados
Financieros a la Superintendencia de Compafifas de acuerdo al cronograma que establezca
la institucién de control.

6. Por los fundamentecs antes sefialados, recomiendo a la Asamblea General de Accionistas de
ECUAWAGEN S.A, aprobar en su conjunto los estados financieros por el ejercicio financiero
2018.
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7. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa ECUAWAGEN SA., por haberme
distingutdo con el cargo de COMISARIQ PRINCIPAL de la compaiifa y a la administracién de
la misma por su colaboracién prestada para poder cumplir con la responsabilidad a mi
encomendada.

Atentamente, ="
| :
[

| x . L /\ ' \I"\'JL 3 |
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CRA Ing. Com. W. Armanda Lituma D. Mgtr. Rer. Trib.
COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S+
Registro Nacicnal CPA N2 25978
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ANEXO: ECUAWAGEN S.A.: indices Financieros 2018 bajo NIF

Detalle 2018
1. RAZONES DE LIQUIDEZ
1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO {KTNeto)

Activo corriente

KT Neto: (-) Pasivo corriente
3,945,377
1.2 Indice de Solvencia 4.06
1.3.1 Rotacién de Inventarios (veces) 5.34
1.3.2 Perfodo promedio de rotacidn de
Inventarios (dias) 68.39
1.4.1 Rotacién de Cuentas por Cobrar Clientes
(veces) 4.50
1.4.2 Periodo promedio de cabro (dfas) 81.12
1.5.1 Raotacién de Cuentas por Pagar 57.27
1.5.2 Periodo promedio de pago (dfas) 6.37

2. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

2.1 Pasivo Total entre Activo Total: 45.69%
2.2. Pasivo Na Carriente entre Patrimonio (Capital contable) 48.44%

3. RAZONES DE RENTABILIDAD

3.1. Costo de ventas a Ventas 84.02%
3.2 Utilidad/(Pérdida) Bruta a ventas: 15.98%
3.3 Utilidad /[ Pérdida) Neta a Total [ngresos 0.79%
3.4 Utilidad /Pérdida) Neta a Total Ventas 0.82%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) = Utilidad o (Pérdida)/Activo total 1.39%
3.6 ROE (Retorno sobre capital propio (capital contable - patrimonio)) =

Utilidag o Pérdida Neta / Patrimonio 2.56%
3.7 Rotacidn activo = Ventas / Activo total 1.69
3.B Multiplicador dz apalancamiento = Activo total / patrimonio total 1.84

3.9 Comprobacién ROE: Indice de Dupont = Utilidad o pérdida
neta/total ventas x Total ventas/activo total x Activo total/patrimonio
{factor multiplicador) 2.56%

4, VPP por accion [valor nominal por accion 100.00 c/u) = (patrimonio
total / capital social pagado) * valor nominal accién * namero de
acciones 156.04

e N S T WS S Ve, RPN = \
|

FPA Ing. Com. W. Armando Liturna D. Mgtr. Der. Trib,
COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S.A-
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ANEXO: ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacién financiera
por 2018 y 2017 bajo NIIF

Concepto
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cartera de créditos - vencimiento
corriente

QOtras cuentas por cobrar
[nventarios

Seguros y anticipos pagados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo No Corriente

Cartera de créditos - vencimiento
alargo plazo

Propiedades, planta y equipo neto
Inversiones en subsidiarias
impuestos diferidos

Activos amortizables
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVG

._\

2018

729,050

2,037,663
724,452
1,657,521

87,859

5,236,545.38

416,255
634,077
241,448

20,305

114,030
1,426,114

6,662,660

2017

332,343
2,159,083
455,421
1,891,411

72,715

4,910,973.04

397,038
512,196
230,031

0.00
177,149

1,316,413

6,227,386

A

‘CRAIng. Com. W. Armande Lituma P. Megtr. D

N\ . B
™A ed \.. 2L QC__L:K
T

Variacién
Variacion Variacidn porcentual
absoluta porcentual vertical
harizontal horizontal 2018sobre
201872017 2018/2017 total activos
396,707 119.37% 10.94%
-121,420 -5.62% 30.58%
269,031 59.07% 10.87%
-233890 -12.37% 24.88%
15,144 20.83% 1.32%
325,572.34 6.63% 78.60%
19,217 4.84% 6.25%
121,881 23.80% 9.52%
11,417 4.96% 3.62%
20,308 n/a 0.30%
-63,119 -35.63% 1.71%
109,701 8.33% 21.40%
435,274 6.99% 100.00%
2

COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S.A)

11

i

. Trib.

Variacién
porcentual
vertical
2017 sobre
total
activos

5.34%

34.67%
7.31%
30.37%

117%

78.86%

6.38%
8.22%
3.69%
0.00%

2.84%
21.14%

100.00%
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ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadfstica comparativa de la situacién financiera

Concepto
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentags por pagar relacionadas

Anticipo de clientes

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Beneficios de empleados corriente
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo No Corriente

Obligaciones personas naturales

Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aportes futura capitelizacién

Resultados acumulados:

Resultados acemulados por adopeién
de NIIF

Aplicacién NIC 19
Resultados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

por 2018y 2017 bajo NIIF

2018

182,617
452,823
296,072
296,665

62,992
1,291,169

1,062,357
690,605
1,752,962

3,044,131

2,319,000
492,460
278,463
528,606

0.00
21,414
414,548

92,644
3,618,529

6,662,660

2017

139,913
516,429

245,760

314,802

87,165
1,304,070

1,039,714
545,696
1,585,410

2,889,480

2,319,000
473,714
0.00
545,191
0.00
111,898
245,839

187,454
3,337,906

6,227,386

Variacion
Variacidn Variacidon porcentual
absoluta porcentual vertical

horizontal horizontal  2018}sobre
2018/2017 2018/2017 total activos
42,703 30.52% 2.74%
-63,606 -12.32% 6.80%
50,312 20.47% 4.44%
-18,137 -5.76% 4.45%
-24,174 -27.73% 0.95%
-12,901 -0.99% 19.38%
22,643 2.18% 15.94%
144,909 26.55% 10.37%
167,552 10.57% 26.31%
154,651 5.35% 45.69%
0.00 0.00% 34.81%
18,745.3%9 3.96% 7.39%
278,462.75 n/a 4,18%
-16,585 -3.04% 7.93%
0.00 n/a 0.00%
-90,484 -80.86% 0.32%
168,708.47 68.63% 6.22%
-94,810 -50.58% 1.39%
280,623.11 8.41% 54.31%
435,273.93 6.99% 100.00%

=

CPA Ing. Com. W, Armando Liturna D. Mgtr. Dfr: 'Ifrj.ta'.J
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Variacion
porcentual
vertical
2017 sobre
total
activos
2.25%
8.29%

3.95%

5.06%

1.40%
20.94%

16.70%
8.76%
25.46%

46.40%

37.24%
7.61%
0.00%
8.75%
0.00%
1.80%
3.95%

3.01%
53.60%

100.00%
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ANEXO: ECUAWAGEN S.A.: Informaci6n estadistica comparativa de resultados
por 2018 ¥y 2017 bajo NilF

Concepto

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas comerciales (vehiculos,
repuestos y servicios

Total ingresos de actividades
ordinarias
{-) Costo de ventas

De vehiculos, repuestos y servicios

Total costo de ventas

Utilidad bruta/Ventas

Qtros ingresos/(egresos) neto
Qiros ingresos

Otros gastos

Gastos de ventas

Gastos de adminiskracién

Resultado de operacion

Ingreso {costo) financiero, neto:
Ingresos financieros

Gastos financieras

Utilidad antes de impuesto a larenta
(utilidad contable}

Gasto Participacidn utilidad
trabajadores

Gasto Impuesto a larenta

Utilidad/(Pérdida) neta

2018

11,271,926

11,271926

11,271,926

9,470,334

9,470,334

9,470,334

1,801,592

36,586
299,798
263,213
982,354

624874

230,949

-48,180
180,052

228,232

182,770
25,549
64,576

92,644

2017

10,431,791

10,431,791

10,431,791

8,541,372

8,541,372

8,541,372

1,890,420

38,526
391,063
352,537
B72,473

728,367

328,105

9,269
216,225

206,954

337,374
48,873
101,047

187,454

13

Variacién
porcentual
Variacidén Variacién vertical
absoluta porcentual 2018/
horizontal horizontal total
2018/2017 2018/2017  ingresos
840,134 B.05% 95.92%
228,962 10.88% 80.59%
-88,828 -4.70% 15.33%
-1,940 -5.04% 0.31%
-91.265 -23.34% 2.55%
-89325 -25.34%, 2.24%
109,881 12.59% 8.36%
-103,493 -14.21% 5.32%
-97,155 -29.61% 1.97%
-57,449 419.77% -0.41%
-36,173 -183.27% 1.53%
21,276 -210.28% 1.94%
-154,604 ~45.83% 1.56%
-23,324 -47.72% (.220;
-36,471 -36.09% 0.55%
-94,810 -50.58% 0.79%

Variacién
porcentual
vertical
2017/ total
ingresos

94.50%

77.37%

17.12%

0.35%
3.54%
3.19%
7.90%

6.60%

2.97%

0.08%
1.96%

1.87%

3.06%
0.440%
0.92%

1.70%
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Total ingresos

Total costos

Total gastos + Gasto patticipacidn
laboral +

Gasto impuesto a la renta

Utilidad/{Pérdida) neta det afio
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11,751,776 11,039,080 712,696 6.46% 100.00%
9,470,334 8,541,372 928,962 10.88% 80.59%
2,188,798 2,310,254 -121457 -5.26% 18.63%

92,644 187,454 -94,810 -50.58% 0.79%
.
\ \ ’
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- i S N, = I
CE’A Ing. Com. W. Armanda Lituma D. Mgtr. Dkr. Trib.

COMISARIO PRINCIPAL-ECUAWAGEN S.A,

14

100.00%

77.37%

20.93%

1.70%









Sefipres accionistas de
ECUAWAGEN S.4.

Quito DM, marzo 12 de 2019

Ingeniero

Diego Luna Lalama
GERENTE GENERAL
ECUAWAGEN S.A.
Presente. -

Sefior Gerente:
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Quito - Ecuador

En la presente fecha entrego el Informe Econémice por el ejercicio financiero 2018 de la empresa

ECUAWAGEN S.A. en mi calidad de COMISARIO PRINCIPAL.

Atentamente, |
A | 1 (
( | .\-. \ \
5 - & T TR 7
I TR e A Ry b, = 2 .
CPA Ing. Com. Mgtr. Der.Trib.

‘Walter Armando Lituma Delgado - =
Registro Nacional CPA N° 25978

RUC 1400119762001

COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S.A.
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Quito DM, marzo 12 de 2019

Seflores
ACCIONISTAS DE
ECUAWAGEN S.A.
Presente. -

Sefiores Accicnistas:

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compafifas y en mi calidad de
Comisario Principal de la empresa ECUAWAGEN S.A, ponge en su conocimiento el Informe
Econdmico correspondiente al ejercicio 2018, los Estados Financierecs sujetos a revisidn y opinién
han sido preparados bajo la Normativa Internacional NIIF-NIC completas.

La Superintendencia de Compafiias emite la Resolucion N® SCVS-DSC-2018-0041, Registro Oficial
Segundo Suplemento N° 396 de 28 de diciembre de 2018, “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS". Los comisarios se
encuentran exentos de presentar un reporte sobre el lavado de activos, sin embarge, se ha revisado
que la empresa de cumplimiento con lo que dispone la Ley de Prevencion, Deteccién y Erradicacién
del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos y las Resoluciones
correspondientes sobre este tema que emite la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

1 OBJETO SOCIAL DE LA COMPARSA
ECUAWAGEN S.A, es una compafifa anénima creada al amparo de la Ley de Compafifas, y
bajo el control de la Superintendencia de Compafifas en lc societaric, del Servicic de Rentas
Internas en lo tributario, del Ministerio de Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en la seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

La actividad econémica principal de la empresa es la comercializacién de vehicules de la
marca Audi y desde el ejercicio financiero 2015 y continuando también en el presente
ejercicio 2018 de vehiculos seminuevos, asi como la de repuestes automotrices.

2. ASPECTOS CONTABLES
Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicic, se sujetan a las
disposicicnes constantes en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF;
Normas Internacionales de Contabilidad NIC; Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretacicnes de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), asf como a
los Fundamentos y Técnicas Contables. Los estados financieros comparativos se basan en
datos bajo normativa NIIF por 2018 ¥ 2017,

La administracién de ECUAWAGEN S.A, ha estructurado los estados financieros: Estadoe de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas, segin las disposiciones de la
Superintendencia de Compafifas y presenta los estados financieros por 2018 bajo NIIF
completas.

Es importante indicar que ECUAWAGEN S.A. aplica lo que dispone la NIIF 15 que en su
parte esencial dispone:

“Norma NIIF 15

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
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IN7* El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato {o contratos) con el cliente

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el Contrato

{c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la Transaccién

{d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempefio”

* IN = Introduccidn

ECUAWAGEN S.A. aplica en lo que le corresponda, lo que dispone la NIIF 16
“Arrendamientos” en concordancia con la normativa legal ecuatoriana vigente sobre este
tipo de transferencias sea como ingresos o gastos.

Referente a la N1IF 9 Instrumentos financieros, la empresa registra razonablemente las
provisiones por el deterioro de la cartera de clientes, de acuerdo a mediciones técnicas que
se ajustan a la realidad de los vencimientos y a la probabilidad de cobranza de las cuentas
por cobrar por parte de los clientes. Al 31 de diciembre de 2018 el valor provisicnado
acumulado por el deterioro de la cartera es de US$ 84,643.60.
Aplica en lo pertinente a lo que dispone la normativa contable vigente:
“FCE.143 El 1ASB reconoce que el modelo de deteriore de valor de la NIIF 9 es
diferente de una perspectiva de gestién del riesgo crediticic, porque una entidad
necesita evaluar el cambio en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
mientras que los gestores del riesgo crediticio lo evallan en una fecha concreta.
Por ejemplo, las entidades han planteado su preocupacién de que dos préstamos a
la misma entidad podrian tener diferentes correcciones de valor por pérdidas
cuando tienen origen en momentos distintos. Aunque esta diferencia de
perspectiva es probable que afiada costos y complejidad al modelo de deterioro de
valor, el 1ASB considera que est4 justificada debido al concepte subyacente de que
una pérdida solo surge cuando las expectativas de riesgo crediticio sobre un
instrumento financiero supera las que se habfan considerado cuando se fij6 el
precio de dicho instrumento. Por ello, este enfoque proporciona informacién que
es util para los usuarios de los estados financieroes.
FCE.144 La implementacién del modelo de deteriore de valor requerird cambios en los
sistemas que pudieran ser sustanciates, y-compromisos de tiempo y recursos, dando lugar a
costos significativos para la mayoria de la entidad con importes importantes de
instrumentos financieros sujetos a la contabilizacién del detericro de valor, incluyendo
instituciones financieras que ya estdn calculando las pérdidas crediticias esperadas a
efectos de regulacién. Las entidades necesitardn desarrollar sistemas y controles nuevos
para integrar la informacioén elaborada a efectos de gestién del riesgo crediticio, o en
cualquier otro sitio de sus negocios, en sus procesos contables. Ademds, las entidades
incurrirdn en costos de implementacién una sola vez para educar al personal con funciones
de contabilidad para permitirles evaluar si la informacién preparada para la gestién del
riesgo crediticio bastaria para cumplir con los nuevos requerimientos de deterioro de
valor. Finalmente, las entidades necesitardn explicar a los usuarios de los estados
financieros el nuevo modelo de deterioro de valor y en qué difiere de la NI€ 39 y de ia
informacién producida a efectos de gestién del riesge crediticio y de regulacién. Sin

3
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embargo, estos costes estan mitigados porgue el modelo de deterioro de valor se basa en
cambios en el riesgo crediticlo que debe controlarse a efectos de gestidon del riesgo
crediticio y permite una variedad de enfoques a tomar para identificar estos cambios,
permitir que las entidades usen la informacién del riesgo crediticic como una base de
implementacién.”

La administracién de ECUAWAGEN S.A. ha estructurado los estados financieros: Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Fiujo de Efectivo y las Notas Explicativas, seglin las disposiciones de la
Superintendencia de Compafifas y presenta los estados financieros por 2018 bajo NIIF
completas.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD SOCIAL
La administracion de la empresa ha dado cumplimiento con las disposiciones de la Ley de
Compafifas respecto de llevar adecuadamente los libros societarios,

Durante el ejercicio 2018, ECUAWAGEN S.A, en su calidad de contribuyente especial ha
cumplido con las obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad
social, constantes en la Ley de Régimen Tributario Interno; Cdédigo Organico de
Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacién; Cddigo del Trabajo; Ley de
Seguridad Social y Ley de Compafifas.

Ha presentado durante el ejercicio financiero 2018: las declaraciones mensuales del 1VA
como agente de percepcién y retencion; declaraciones mensuales de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta. Declaracién de impuesto a la renta personas juridicas por el
ejercicio 2017, Anexos por 2018: ATS - Transaccional Simplificado; RDEP - Relacién de
Dependencia; APS - Participes, Socios y Accionistas; ADt Anexo de Dividendos, Utilidades o
Beneficios; Contribucién a la Superintendencia de Compafiias e Impuestos Municipales.

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetes activos (Municipio,
Superintendencia de Compafifas, etc.), la empresa cancela estos tributos en su calidad de
sujeto pasivoe. Cumple con su rol de reportar sobre el lavado de activos de acuerdo con la
Ley de Prevencién, Deteccién y Erradicacidn del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos.

En la parte laboral ha cumplido con Ia obligacién constante en el articulo 328 de la
Constituciéon de la Repuiblica del Ecuador y Art. 97 del Codigo del Trabajo, esto es entregar
a los trabajadores el 15% como Participacién en las Utilidades Liquidas de la Empresa y
reportar la informacién al del Ministerio del Trabajo.

El Ministerio del Trabajo emite el Acuerdo Ministerial MDT-2018-0065 expide el
Instructive para el pago de la participacién de utilidades a trabajaderes, Registro Oficial
Segundo Suplemento N° 220 de 12 de abril de 2018. Aplicable para el reparto de utilidades
generados en el efercicio financiero 2018.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 132 y 142 sueldos a los
empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las
autoridades del Ministerio del Trabajo. Estas remuneraciones adicionales durante el
ejercicio financiero 2018 tiene dos opciones de pago: la una de forma mensualizada y
cancelada en la ndmina mensual y la otra acumulada para pagarse en los meses de
diciembre en todo el pals por el 13° sueldo ¥ en marzo para el régimen costa y galdpagosy
agosto para la sierra ¥ amazonia por el 14° sueldo, respectivamente.
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El fondo de reserva ha sido cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales y los que
han solicitado acumulacién al IESS, se ha procedido a depositar en la institucién
responsable de la seguridad social de los ecuatorianos.

Referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol
de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos los pasivos
que adeUdan sus empleados y trabajadores con esta institucion.

4. CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de conformidad con la NIC N2 1: cuentas
por cobrar comerciales corrientes y cuentas por cobrar no corrientes, dependiendo de los
plazos otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la empresa.

Los inventarios, repuestos y mas activos disponibles para la venta, son adquiridos de buena
fe a proveedores legales y con los respaldos documentales ofictales como comprobantes de
venta, Se encuentran protegidos contra cualquier exposicién de robo o pérdida. Su
valoracién final considera el Valor Netoc de Realizacién, y cualquier efecto producido se
contabiliza al estado de resultados.

El debido resguardo de toda la documentacién permanente, tales como: escritura de
constitucién, inversiones en |a empresa GERMANMOTORS S.A. que son contabilizadas bajo
el método del COSTO, segtin la NIC 28 Inversiones en asociadas; planillas de aportes al IESS,
ete.

La propiedad, planta y equipo se encuentra centabilizada bajo normativa de las NIC 16
Propiedad, Planta y Equipo a su valor razonable v con los efectos correspondientes tanto en
activos, resultados y conciliacién tributaria. Estdn respaldados coen la contratacién de
pélizas de seguro para cobertura de sinjestros y accidentes.

Los pasivos por obligaciones financieras estin respaldados con los contratos debidamente
legalizados con los acreedores financieros.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los
respaldos legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su
cancelacién oportuna,

Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estdn
debidamente respaldadas con los cdlculos actuariales calculados por profesionales en la
materia, en los términos de la NIC 19 Beneficios a los empleados y a la normativa tributaria
por efectos de la deducibilidad o no del gasto. Se aplica la reforma tributaria vigente para
2018, considerando la provisién para la jubilacién patronal y desahucio como una
diferencia temporaria deducible, por tanto y en aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno reformada y su Reglamento de aplicacién, genera Impuestos Diferidos y los valores
provisionados por 2018 se consideran como gastos no deducibles.

Durante el ejercicio financiero 2018, el calculo actuarial relacionado con los beneficios alos
empleados de acuerdo a la NIC 19 aplica la reforma emitida por el 1ASB (International
Accounting Standars Board - Junta de Normas de Contabilidad) que dispone:

"La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinardn utilizando como referencia los rendimijentos del
mercado, al final del perfodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no existe
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un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los honos
empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo”

La empresa profesional que realiza los célculos actuariales ha aplicado la tasa vigente en el
mercado nacional ecuatoriano, la misma que en criterio del ente de control la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, son totalmente confiables para los
célculos actuariales.

5. ASPECTO FINANCIERO
Ver Anexo: Comparativo de Estado de Resultados Infegral y Estado de Situacién Financiera
2018-2017 e Indices Financieros 2018

- Los indices financieros presentados en los anexos que se& acompafian, demuestran que
ECUAWAGEN S.A, no demuestra evidencias de riesgo y peligro de “Empresa en marcha” y
los resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el futuro,
puesto que los Indices que se presentan a continuacién ast o reflejan:

Extracto de indices de rentahilidad y el VPP;

3. RAZONES DE RENTABILIDAD 2018 2017 Variacidn

3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos 0.79% 1.70% 211%
3.4 Utitidad Neta a Total Ventas 082% 1.80% 2.22%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) : Utilidad/Activo total 1.39% 3.01% 3.079%

3.6 ROE (Retorno sobre capital propio (capltal contable - patrimonio)) : Utilidad

Neta / Patrimonio 256% 5.62% 7.06%

4. Valor Patrimonial Proporcional: VPP por accién (valor nominal por accién
100,00 ¢/u) = (patrimonio total / capital social pagado) * valor nominal accion*  156.04 143.94 15.26
numero de acciones

- Los ingresos por actividades ordinarias en el presente ejercicio han experimentado un
incremento del 8.05%, en valores ahsclutos: US$ 11,271,926 (2018) - US$ 10,431,791
(2017) = US$ 841,134; los otros ingresos disminuyeron en 23.34%, en valores absolutos:
Us$ 299,798 (2018) - 391,063 (2017) = US$ -91,265; los ingresos financieros
disminuyeron en 16.73%, en valores absoiutos: US$ 180,052 (2018) - US$ 216,225 (2017)
=1S%$-36,173: conrespecto al gjercicio financiero 2017,

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados
por 2018 y 2017 bajo NIIF)

- Los ingresos totales aumentaron en 6.46% con respecto al ejercicio financiero 2017. En
valores absolutos: US$ 11,751,776 (2018) ~ US$ 11,039,080 (2017) 0 US$ 712,696.

Ref. (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- El costo de ventas se incrementé en 10.88%, en valores absolutos: US$ 9,470,334 (2018) -
US$ 8,541,372 (2017) = US$ 928,962; el total de gastos mas el gasto por participacién
laboral y el gasto impuesto larenta decrecis en 5.26%, en valores absolutos: US$ 2,188,798
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(2018) - US$ 2,310,254 {2017} = US$ -121,457; comparado con los valores registrados en
el ejercicio financiero 2017,

Ref. {ANEXO: Pagina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- En forma individual, el 15% de Participacién Utilidad a Trabajadores disminuyé en
47.72%, en valores absolutos: US$ 25,549 (2018) - US$ 48,873 {2017) = US$ 23,324 y el
Impuesto a la Renta, decrecié en 36.09%, en valores absolutos: US$ 64,576 (2018) ~ US$
187,454 (2017} = US$ 66,471; comparado con el ejercicio financiero 2017,

Ref (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacicn estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- La utilidad neta del ejercicio financiero 2018 es de US$ 92,644 que comparada con la de
2017 por US% 187,454 representa un decrementc de US$ 94,810 y porcentual del -
50.58%5%.

Ref (ANEXO: Pdgina 13 ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- El Valor Patrimenijal por Accién al 31 de diciembre de 2018, representa US$ 156.04 por
accién, considerando que el valor nominativo es de US$ 100.00 por cada una. Al 31 de
diciembre de 2017 fue US$ 143.94, representando un incremento absoluto de US$ 12.10 y
porcentual de 8.41%

Ref. (ANEXO: Pdgina 10 ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF)

- El total del activo durante el ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 435,274 que
representa el 6.99% respecto del afio 2017, e] valor total del activo al 31 de diciembre de
2018 es US$ 6,662,660 v al 31 de diciembre de 2017 US$ 6,6,277,386

(ANEXO: Pdgina 11 ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadistica comparativa de resultados por
2018y 2017 bajo NIIF)

- El total del pasivo durante el ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 154,651 que
representa el 5.35% respecto al afio 2017, el valor total del pasivo al 31 de diciembre de
2018 es US$ 3,044,131 y al 31 de diciembre de 2017 US$ 2,889,480

(ANEXO: Pdgina 12 ECUAWAGEN S.A.: Informacicn estadistica comparativa de resuitados por
2018y 2017 bajo NIIF)

- EI total del patrimonio durante el ejercicio financiero 2018 aumenté en US$ 280,623 que
representa el 8.41% respecto al afio 2017, el valor total del patrimonio al 31 de diciembre
de 2018 es US$ 3,618,529 y al 31 de diciembre de 2017 US$ 3,337,906

(ANEXO: Pdgina 12 ECUAWAGEN S.A.: Informacion estadistica comparativa de resuitados por

2018y 2017 bajo NIIF)
6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
1. Los fndices de rentabilidad mds utilizados en el mundo de los negocios que se detallan de

inmediato, revelan la excelente posicidén que ha llegado a tener ECUAWAGEN S.A.:
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Razones financieras 2018 2017
- ROA (Retorno sobre activos] =
Utilidad /Activo total 1.39%  3.01%

- ROE (Retorno sobre capital propio (capital
contable - patrimonio)) = Utilidad Neta /

Patrimonio 256% 562%
- Rotacién activo = Ventas / Activo total 1.69 1.68
- Multiplicador de apalancamiento = Activo

total / patrimonio total 1.84 1.87

Comprobacion del ROE:

- Indice de Dupont = Utilidad neta/total

ventas x Total ventas/activo total ¥ Activo

total/patrimonio (factor multiplicador) 2.56% 5.62%

2. Desde el punto de vista de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), en mi opinién: E! Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas
Explicativas, preparados por la administracidn de la empresa ECUAWAGEN S.A, presentan
razonablemente la informacidn contable y financiera de acuerdo a la nueva normativa
contable vigente en el pafs.

3 La empresa ha aplicado correctamente ias disposiciones legales, reglamentarias y
resolutivas en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, control en el
lavado de actives, etc. Lo que permite minimizar cualquier riesgo con las instituciones de
control.

4, Recomendamos a la administracién de Ja empresa continuar con la politica de cumplir con
las disposiciones contables, tributarias, financieras, de seguridad social, laborales y otras
como se ha venido haciendo hasta la fecha, para de esta manera continuar incursionando
en un mayor mercadc a nivel nacional y buscar alianzas estratégicas en el mercado
automotriz con la finalidad de generar nuevos ingresos que permita a la empresa
ECUAWAGEN S.A, continuar como una empresa en marcha en el mercado nacional

5. Recomendamos elaborar y declarar la declaracién de impuesto a la Renta Personas
Jurfdicas por el ejercicio fiscal 2018 al Servicio de Rentas Internas, hasta el 18 de abril de
2019, de conformidad con las disposiciones de la Ley respectiva y presentar los Estados
Financieros a la Superintendencia de Compafifas de acuerdo al cronograma que establezca
la institucién de control.

6. Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la Asamblea General de Accionistas de
ECUAWAGEN S.A, aprobar en su conjunto los estados financieros por el ejercicio financiero
2018,
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7. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa ECUAWAGEN SA. por haberme
distinguido con el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la compafifa y a la administracién de
la misma por su colaboracién prestada para poder cumplir con la responsabilidad a mi
encomendada.

Atentamente, - -

Y

5 & K _E_£ - \ a —
CBAIng.Com. W. Armando Lituma D. Mgtr. DenTrib.
COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGENSA. 1
Registro Nacional CPA N2 25978
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ANEX0: ECUAWAGEN S.A.: Indices Financieros 2018 bajo NIIF
Detalle 2018
1.RAZONES DE LIQUIDEZ
1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO {KTNeto)
Activo corTiente

KT Neto: (-] Pasivo corriente
3,945,377
1.2 Indice de Solvencia 406
1.3.1 Rotacién de Inventarios [veces) 5.34
1.3.2 Perfodo premedio de rotacién de
Inventarios (dias) 68.39
1.4.1 Rotacién de Cuentas por Cobrar Clientes
(veces) 4.50
1.4.2 Periodo promedio de cobro (dias) 81.12
1.5.1 Rotacion de Cuentas por Pagar 5727
1.5.2 Periodo promedic de pago {dias) 6.37

2. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

2.1 Pasivo Total entre Activo Tolal: 45.69%
2.2, Pasivo No Corriente entre Patrimonio (Capital contable) 48.44%

3. RAZONES DE RENTABILIDAD

3.1. Costo de ventas a Ventas 84.02%
3.2 Utilidad/{Pérdida] Bruta a ventas: 15.98%
3.3 Utilidad/(Pérdida) Neta a Total Ingresos 0.79%
3.4 Utilidad /Pérdida) Neta a Total Ventas 0.82%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) = Utilidad o (Pérdida)/Activo total 1.39%
3.6 ROE (Retorno sobre capital propio {capital contable - patrirnonio)) =

Utilidad ¢ Pérdida Neta / Patrimenio 2.56%
3.7 Rotacién activo = Ventas / Activo total 1.69
3.8 Multiplicador de apalancamiento = Activo total / patrimonio total 184

3.9 Comprobacién ROE: indice de Dupont = Utilidad o pérdida
neta/total ventas x Total ventas/activo total X Activo total /patrirnonio
(Factor multiplicador) 2.56%

4, VPP por accidon (valor nominal por accién 106.60 ¢/u} = (patrimonio
total / capital social pagade) * valor nominal accién * niimero de
acciones 156.04

.‘\‘
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C}J.A Ing, Com. W. Armando Lituma D. Mgtr. Der. Trlb.
COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN-SA-
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ANEXO: ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacién financiera
por 2018y 2017 bajo NIIF

Concepto
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cartera de créditos - vencimiento
corriente

Otras cuentas por cobrar
[nventarios

Seguros y anticipos pagados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo No Corriente

Cartera de créditos - vencimiento
a large plazo

Propiedades, planta y equipo neto
[nversiones en subsidiarias
Impuestos diferidos

Activos amortizables
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2018 2017
729,050 332,343
2,037,663 2,159,083
724,452 455,421
1,657,521 1,891,411
87,859 72,715
5,236,545.38 4,910,973.04
416,255 397,038
634,077 512,194
241,448 230,031
20,305 0.00
114,030 177,149
1,426,114 1,316,413
6,662,660 6,227,386

I

i

| \\\ ,\

= SN

Variacidn
Variacién Variacién porcentual
absoluta porcentual vertical

horizontal horizontal 2018 sobre
2018/2017 2018/2017 total activos
396,707 119.37% 10.94%
-121,420 -5.62% 30.58%
269,031 59.07% 10.87%
-233,890 -12.37% 24.88%
15,144 20.83% 1.32%
325,572.34 6.63% 78.60%
19,217 4.84% 6.25%
121,881 23.80% 9.52%
11,417 4.96% 3.62%

20,305 nfa 0.30%
-63,119 ~35.63% 1.71%
109,701 8.33% 21.40%
435,274 65.99% 100.00%

COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S$7A:

fPA Ing. Com. W. Armando Litum}D.M.gtLg;. Ikrib.
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Variacidon
porcentual
vertical
2017 sobre
tokal
activos

5.34%

34.67%
7.31%
30.37%

1.17%

78.86%

6.38%
8.22%
3.69%
0.00%
2.84%
21.14%

100.00%
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ECUAWAGEN S.A.: Informacidn estadfstica comparativa de la situacion finaociera

Concepto
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas

Anticipo de clientes
Qtras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Beneficios de empleados corriente
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo No Corriente

Obligaciones personas naturales

Provistones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aportes futura capitalizacldon

Resultados acumulados:

Resultzdos acurnulados por adopcién
de NIIF

Aplicacién NIC 19
Resultados de ejercicios anteriores

Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CPA. Ing. Com. Mgtr. Der. Trib.
Auditorfa Externa - Consultorfa
Contabilidad - Tributacidn

por 2018y 2017 bajo NIIF

2018 2017
182,617 139,913
452,823 516,429
296,072 245,760
296,665 314,802

62,992 87,165

1,291,169 1,304,070

1,062,357 1,039,714
690,605 545,696

1,752,962 1,585,410

3,044,131 2,889,480

2,319,000 2,319,000
492,460 473,714
278,463 0.00
528,606 545,191

0.00 0.00
21,414 111,898
414,548 245,339
92,644 187,454

3,618,529 3,337,908

6,662,660 6,227,386

SN eg .___,"\ 5
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Variacién
absoluta
horizontal
201872017
42,703
-63,606
50,312

-18,137

-24,174
-12,901

22,643
144,909
167,552

154,651

0.00
18,745.39
278,462.75
-16,585
0.00
-60,484
168,708.47

-94,810
280,623.11

435,273.93

bog
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Variacion
porcentual
horizontal
2018/2017

3052%
-12.32%

2047%

-5.76%

-27.73%
-0.99%

218%
2655%
10.57%

5.35%

0.00%
3.96%
nfa
-3.04%
n/a
-80.86%
68,63%

-50.58%
8.41%

6.99%

Variacion
porcentual
vertical
2018}sobre
total activos
2.74%
6.80%
4.44%
4.45%

0.95%
19.38%

15.94%
10.37%
26.31%

45.69%

34.81%
7.39%
4.18%
7.93%
0.00%
0.32%
6.22%

1.39%
54.31%

100.00%

Variacidn
porcentual
vertical
2017 sobre
total
activos
2.25%
8.29%

3.95%

5.06%

1.40%
2094%

16.70%
8.76%
25.46%

4640%

37.24%
7.61%
0.00%
B.75%
0.00%
1.80%
3.95%

3.01%
53.60%

100.00%
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ANEXO0: ECUAWAGEN S.A:: Informacién estadfstica comparativa de resultados
por 2018y 2017 bajo NIIF

Concepto

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas comerciales (vehiculos,
repuestos y servicios

Total ingresos de actividades
ordinarias
(-) Costo de ventas

De vehiculos, repuestosy servicios

Total costo de ventas

Utilidad bruta/Ventas

Otros ingresos/(egresos) neto
Otros ingresos

Otros gastos

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Resultado de operacién

Ingreso (costo) financiero, neto:
[ngresos financieros

Gastos financieros

Utilidad antes de impuestoa la renta
(utilidad contable)

Gasto Participacién utilidad
trabajadores

Gasto Impuesto a la renta

Utilidad/(Pérdida) neta

2018

11,271,926

11,271,926

11,271,926

9,470,334

9,470,334

9,470,334

1,801,592

36,586
299,798
263213
982,354

624,874

230,949

-48,180
180,052

228,232

182,770
25,549
64,576

92,644

2017

10,431,791

10,431,791

10,431,791

8,541,372

8,541,372

8,541,372

1,890,420

38,526
391,063
352,537
872,473

728,367

328,105

9,269
216,225

206,956

337,374
48,873
101,047

187,454

Variacion
porcentual
Variacitén Variacién vertical
absoluta porcentual 2018/
horizontal horizontal total
2018/2017 2018/2017 ingresos
840,134 8.05% 95.920%
928,962 10.88% 80.59%
-88,828 -4.70% 15.33%
-1,940 -5.04% 0.31%
-91,265 ~23.34% 2.55%
-89.325 -25.34% 2.24%
109,881 12.59% 8.36%
-103,493 -14.21% 5.32%
-97,155 -29.61% 1.97%
-57,449 419.77% -0.41%
-36,173 -183.27% 1.53%
21,276 -210.28% 1.94%
~154,604 -45.83% 1.56%
-23,324 -47.72% 0.22%
-36,471 -36.09% 0.55%
-94,810 -50.58% 0.79%

Variacién
porcentual
vertical
2017/ total
ingresos

94.50%

7737%

17.12%

0.35%
3.54%
3.19%
7.90%

6.60%

297%

0.08%
1.96%

1.87%

3.06%
0.44%
0.92%

1.70%



Serores accionistas de
ECUAWAGEN S.A.

Total ingresos

Total costos

Total gastes + Gasto participacidn
laboral +

Gasto impuesto a la renta

Utilidad/(Pérdida) neta del afio

CPA. Ing. Com. Mgtr. Der. Trib.
Auditorfa Externa - Consultoria

11,751,776 11,039,080 712,696
9,470,334 8,541,372 928,962
2,188,798 2,310,254 -121,457

92,644 187,454 -94,810
>
\ | ;
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CPA Ing. Com. W. Armando Lituma D. Mgtr. Der. Ti-‘ﬂ:l.

COMISARIO PRINCIPAL ECUAWAGEN S A
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Contabilidad - Tributacidn
walituma@hotmail.com

wakituma@yahoo.com
Av. La Prensa N 65-78
Teféfono 022-593-726
Celtfar 0999-660-974

Quifto - Ecuador

6.46% 100.00%

10.88% 80.59%

-5.26% 18.63%

-50.58% 0.79%

100.00%

77.37%

2093%

1.70%



