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Senor

Esteban Nicholls
GERENTE FINANCIERO
ECUAWAGEN S.A.
Presente.-

Serior Director:

En la presente fecha entrego el Informe Econdmico por el ejercicio financiero 2011 de la empresa
ECUAWAGEN S.A. en mi calidad de COMISARIO PRINCIPAL.

Atentamente,

"CPA Ing. Com. W. Armando L¥tuma D. Mgtr.
Registro Nacional CPA N*-25978
RUC 1400119762001
COMISARIO PRINCIPAL
ECUAWAGEN S.A.
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Seriores
ACCIONISTAS DE
ECUAWAGEN S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compaiiias y en mi calidad
de Comisario Principal de la empresa ECUAWAGEN S.A., pongo en su conocimiento el
Informe Econémico correspondiente al ejercicio 2011, los Estados Financieros sujetos a revision

y opinion han sido preparados bajo la Normativa Internacional NIIF-NIC .

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

ECUAWAGEN S.A., es una compaiiia anonima creada al amparo de la Ley de Compariias, y
bajo el control de la Superintendencia de Compariias en lo societario, del Servicio de Rentas
Internas en lo tributario, del Ministerio de Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en la seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

es la comercializacion de vehiculos de las

La actividad economica principal de la empr

marcas Volskwagen y Audi y repuestos aufo @;ﬂcesx" PERD
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2. ASPECTOS CONTABLES

Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercrcto; sujetan a las
disposiciones constantes en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF;
Normas Internacionales de Contabilidad NIC; Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), asi como a los
Fundamentos y Técnicas Contables. Los estados financieros comparativos se basan en datos

ajustados a NIIF por 2010 y aplicacién normal de NIIF en 2011.
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La administracion de la empresa ha estructurado los estados financieros: Estado de Situacion

Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo
de Efectivb vy las Notas Explicativas.

ECUAWAGEN S.A. segun las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, aplicé las
NIIF - NIC a partir del 01 de enero de 2011, por lo que dio cumplimiento a las disposiciones de

las Resoluciones de la Superintendencia de Compariias.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD
SOCIAL

En la parte societaria, la administracion de la empresa ha dado cumplimiento con las

disposiciones de la Ley de Compatiias respecto de llevar adecuadamente los libros societarios.

Durante el ejercicio 2011, ECUAWAGEN S.A., en su calidad de contribuyente especial ha

cumplido con las obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de segquridad social,

constantes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno; Codigo Orgdnico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion, Registro Oficial Suplemento N° 303

de 19 de octubre de 2010); Codigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social y Ley de Compariias.

Ha presentado las declaraciones mensuales del IVA como agente de percepcion vy retencion;
declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de impuesto a la renta; declaracion de

les Mensuales

b Brer
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Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activo (Mumaploh é?eﬁie;lch

impuesto a la renta personas juridicas por el ejercicio 2010; Anex
de IVA; Anexo RDEP (Relacion de Dependencia; Contribuci

Compariias e Impuestos Municipales.

de Compariiias, etc.), la empresa cancela estos tributos en su calidad de sujeto pasivo

En la parte laboral ha cumplido con la obligacion constante en el articulo 328 de la Constitucion
de la Repuiblica del Ecuador 2008 y Art. 97 del Codigo del Trabajo, esto es entregar a los
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trabajadores el 15% como Participacion en las Utilidades Liquidas de la Empresa y entregar

legalizado el formulario respectivo en el Ministerio de Relaciones Laborales.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 13° y 14° sueldos a los
empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las

autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.
El Fondo de Reserva ha sido cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales y los que han
solicitado acumulacion al IESS, se ha procedido a depositar en la institucion responsable de la

seguridad social de los ecuatorianos.

En lo referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol

de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos los pasivos que

adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucion.

4. CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de conformidad con la NIC N° 1: cuentas por
cobrar comerciales corrientes y cuentas por cobrar no corrientes, dependiendo de los plazos

otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la empresa.

Los inventarios, repuestos y mds activos disponibles para la venta, son adquiridos de buena fe a

proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como comprobantes de venta. Se

encuentran protegidos contra cualquier exposicion de robq(& Y iU {bd'lb';"dé;b?‘;(?ﬁha?
g3 DE COMPANIAS

se contabiliza al estado de
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constitucion, planillas de aportes al IESS, etc.

considera el Valor Neto de Realizacion, y cualquier efecto prad

resultados.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada segiin la normativa contable ya

descrita a su valor razonable y con los efectos correspondientes tanto en activos, resultados y
4
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conciliacion tributaria. Estdn respaldados con la contratacion de polizas de seguro para

cobertura de siniestros y accidentes.

Los pasivos por obligaciones financieras estdn respaldados con los contratos debidamente

legalizados con las instituciones financieras.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los respaldos
legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su cancelacion oportuna.
Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacion patronal estdn debidamente

respaldadas con los cdlculos actuariales calculados por profesionales en la materia.

5. ASPECTO FINANCIERO:

Ver Anexo: Comparativo de Estado de Resultados y Estado de Situacion

Financiera 2011-2010, e, Indices Financieros 2011

~ Los indices financieros presentados en los anexos que se acomparian, demuestran que

ECUAWAGEN S.A., no demuestra evidencias de riesgo y peligro de “Empresa en marcha” y

los resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el futuro.

- Las ingresos por ventas en el presente ejercicio han experimentado un incremento del 14.33%
y los otros ingresos un incremento del 13.65% con respecto al ejercicio financiero 2010. Los
ingresos totales crecieron en el 14.30% con respecto al 2010 (Pagina 3 Estado de Resultados

Comparativo - Excel)

- El costo de ventas se ha incrementado en el 13.65%; el ﬁ’&mvﬂ%@@&&;\
comparado con los valores registrados en el ejercicio. financie : (P%%OMES{MHE%
Resultados Comparativo - Excel) '3 ABR. 2012
OPERADOR 11
QUITO

- El 15% de Participacion Utilidad a Trabajadores aumento en e
Renta, aumento en el 7.35% comparado con el 2010. (Pdigina 3 Estado de Resultados

Comparativo - Excel)
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- La Utilidad neta del ejercicio 2011 es de USD 348,212 que comparada con los USD 346,800
de 2010 representa un decremento absoluto de USD 1,412 y porcentual del 0.41%. Las
utilidades han sido presentadas bajo NIIF-NIC. (Pdgina 3 Estado de Resultados Comparativo -
Excel)

- El Valor Patrimonial por Accién representa USD 12.54 por accion, considerando que el valor

nominativo es de USD 10.00 por cada una. (Pagina 1 Indices Financieros - Excel)

- El total de activos durante el ejercicio financiero 2011 disminuyé en USD 1,064,342 que
representa el (-) 15.72% respecto del afio 2010, el valor total de los activos al 31 de diciembre
de 2011 es de USD 5,706,572 'y al 31 de diciembre de 2010 USD 6,770,914

(Pdgina 2 Estado de Situacion Financiero Comparativo - Excel)

- Los indices financieros por el ejercicio financiero 2011 de solvencia, estabilidad, productividad,
rentabilidad y el capital de trabajo, en su conjunto se encuentran dentro de los pardmetros
normales en el contexto nacional. Se aplicé en 2011 las NIIF-NIC, por lo que el Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,

Estado de Flujo de Efectivo y Notas Explicativas.

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. Desde el punto de vista contable y financiero, en_mi_opinién: El Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo

de Efectivo y Notas Explicativas, preparados por la ad

‘ UPERINTENDENC
ECUAWAGEN S.A., presentan razonablemente la informgc

GO aRd A

acuerdo a la nueva normativa contable vigente en el pais. 13 ABR 2012
N &
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2. La empresa ha aplicado correctamente las disposiciones legales, reglamentgriag y ggsolutioas

en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que permite minimizar

cualesquier riesgo con las instituciones de control.

6
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3. Recomendamos a la administracion de la empresa continuar con la politica de cumplir con las
disposiciones contables, tributarias, financieras, de sequridad social, laborales y otras como se ha
venido haciendo hasta la fecha, para de esta manera continuar incursionando en un mayor

mercado a nivel nacional.

4. Recomendamos elaborar y declarar la declaracion de impuesto a la Renta Personas Juridicas
por el ejercicio fiscal 2011 al Servicio de Rentas Internas, hasta el 18 de abril de 2012, de
conformidad con las disposiciones de la Ley respectiva y presentar los Estados Financieros a la

Superintendencia de Compariias hasta el 11 de abril de 2012.

5. Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la asamblea general de accionistas de

ECUAWAGEN S.A., aprobar en su conjunto los estados financieros por el ejercicio

financiero 2011.

6. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa ECUAWAGEN S.A., por haberme
distinguido con el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la compafiia y a la administracion de
Ia misma por su colaboracion prestada para poder cumplir con la responsabilidad a mi

encomendada.

e

.. e
PA-Ing. Com. W. Armando Lituma D. Mgtr.
COMISARIO PRINCIPAL
Registro Nacional CPA N° 25978
ECUAWAGEN S.A.
SUPERINTENDENCI A )
DE COMPAN{AS
13 ABR. 2012
OPERADOR 11
\_ QUITO J
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EMPRESA: ECUAWAGEN S.A.

ANEXO: iINDICES FINANCIEROS 2011 BAJO NIIF

Iinforme de Comisario

Detalle 2011
1. CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)
Activo
corriente
KT Neto: (-) Pasivo
corriente
2,448,786
2. RAZONES DE SOLVENCIA
2.1. Indice de Solvencia: 2.02
2.2. Prueba Acida 1.18
3. RAZONES DE ESTABILIDAD
3.1. Patrimonio a Pasivo Total: 103.92%
3.2. Pasivo Total entre Activo Total: 49.04%
3.3. Patrimonio entre Activo Total 50.96%
4. RAZONES DE PRODUCTIVIDAD
4.1. Costo de ventas a Ventas (%) 87.19%
4.2. Rotacion de Inventarios (veces) 8.82
4.3. Periodo promedio de rotacion de
Inventarios (dias) 41
4.4. Rotacién de Cuentas por Cobrar
Clientes (veces) 6.20
4.5. Periodo promedio de cobro (dias) 59
4.6. Rotacion de Acreedores Comerciales y
Otras Cuentas por Pagar (veces) 22.97
4.7. Periodo promedio de pago (dias) 16
4.8. Utilidad Bruta a ventas (%) 12.81%
4.9. Utilidad Neta a Total Ingresos (%) 1.81%
4.10 Utilidad Neta a Total Ventas (%) 1.89%
4.11. Utilidad Neta a Patrimonio (%) 11.97%
4.12. Utilidad Neta a Capital Social (%) 15.02%
VPP por accién
(valor nomin@{ por accion 1000 ¢ u) 12.54

cP
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ECUAWAGEN S.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacion financiera
por 2011 y 2010 bajo NIIF

Varlacién | Variacién
por 1 | por J
Varlacién Varlacién vertical vertical
absoluta porcentual | 2011 sobre| 2010 sobre
horizontal horizontal total total
Concepto 2011 2010 2011/2010 2011/2010 activos activos
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 336,185 463,242 -127,057 -27.43% 5.89% 6.84%
Cartera de créditos - vencimientos
corrientes 2,303,942 3,648,442 -1,344,500 -36.85% 40.37% 53.88%
Cuentas por cobrar relacionados 32,853 48,035 -15,182 -31.61% 0.58% 0.71%
Inventarios 2,014,057 1,633,854 380,203 23.27% 35.29% 24.13%
Pagos anticipados 82,947 18,180 64,767 356.26% 1.45% 0.27%
Activos por impuestos corrientes 79,616 48,554 31,062 63.97% 1.40% 0.72%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,849,600 5,860,306 -1,010,707 -17.25% 84.98% 86.55%
Activo No Corriente
Cartera de créditos - vencimiento
a largo plazo 191,829 280,864 -89,035 -31.70% 3.36% 4.15%
Inversiones en asociadas 140,182 126,685 13,497 10.65% 2.46% 1.87%
Propiedad, planta y equipo neto 503,946 477,397 26,549 5.56% 8.83% 7.05%
Activos impuestos diferidos 21,014 25,661 -4,647 -18.11% 0.37% 0.38%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 856,972 910,608 53,635 -5.89% 15.02% 13.45%
TOTAL ACTIVO 5,706,572 6,770,914 -1,064,342 -15.72% 100.00% 100.00%
Variacién | Variacion
por t port t
Variaciéon Variaciéon vertical vertical
bsolut por I | 2011 sobre| 2010 sobre
horizontal horizontal total total
Concepto 2011 2010 2011/2010 2011/2010 activos activos
Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 273,351 1,348,166 -1,074,815 -79.72% 4.79% 19.91%
Préstamos y obligaciones
bancarios 600,000 - 600,000 n/a 10.51% 0.00%
Otras obligaciones corrientes 203,438 356,008 -152,570 -42.86% 3.56% 5.26%
Cuentas por pagar accionistas
y relacionadas 187,213 429,375 -242,162 -56.40% 3.28% 6.34%
Otros pasivos financieros 660,824 1,147,410 -486,587 -42.41% 11.58% 16.95%
Anticipos de clientes 475,988 359,300 116,689 32.48% 8.34% 5.31%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,400,814 3,640,258 -1,239,444.72 -34.05% 42.07% 53.76%
Pasivo No Corriente
Provisiones por beneficios a
empleados 394,374 309,362 85,012 27.48% 6.91% 4.57%
Pasivos por impuestos diferidos 3,262 5,591 -2,329 n/a 0.06% 0.08%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 397,636 314,953 82,683.00 26.25% 6.97% 4.65%
TOTAL PASIVO 2,798,450 3,955,211 -1,156,762 -29.25% 49.04% 58.41%
PATRIMONIO
Capital social 2,319,000 2,319,000 - 0.00% 40.64% 34.25%
Reservas 209,317 180,895 28,421 15.71% 3.67% 2.67%
Ajustes por aplicacién de NIIF 31,594 -30,992 62,586 -201.94% 0.55% -0.46%
Resultados acumulados 348,212 346,800 1,412 0.41% 6.10% 5.122%
TOTAL PATRIMONIO 2,908,122 2,815,703 92,418 3.28% 50.96% 41.59%
T
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,706/522 6,770,914 -1,1)/\?4,342 2A5.72%) . 100.00%] _100.00%
: ) <[ DUPERINTENDEN(IA
-~ ~ i DE COMPANIAS
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por 2011 y 2010 bajo NIIF

Informacién estadistica comparativa de resultados
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Variacion Variaciéon

Variacién | Variacion | porcentual | porcentual

absoluta | porcentual vertical vertical

horizontal | horizontal | 2011/ total | 2010/ total
Concepto 2011 2010 2011/2010 | 2011/2010| ingresos ingresos
Ventas
Venta de bienes 17,409,003 15,191,683 2,217,320 14.60% 90.45% 90.22%
Venta de servicios 1,052,046 955,513 96,534 10.10% 5.47% 5.67%
Total ventas 18,461,049 16,147,196 | 2,313,854 14.33% 95.92% 95.89%
{-) Costo de ventas
De bienes 15,398,251 13,533,431 1,864,821 13.78% 80.00% 80.37%
De servicios 698,132 629,631 68,501 10.88% 3.63% 3.74%
Toftal costo de ventas 16,096,384 14,163,062 1,933,322 13.65% 83.63% 84.11%
Utilidad bruta/Ventas 2,364,666 1,984,135 380,531 19.18% 12.29% 11.78%
Otros ingresos 785,622 691,283 94,339 13.65% 4.08% 4.11%
Total Ingresos 19,246,672 16,838,479 | 2,408,193 14.30% 100.00% 100.00%
Gastos de venta sin
depreciaciones 1,527,555 1,239,287 288,268 23.26% 7.94% 7.36%
Gastos de administracién
sin
depreciaciones 622,785 573,259 49,526 8.64% 3.24% 3.40%
Depreciaciones 136,541 94,718 41,823 44.16% 0.71% 0.56%
Gastos financieros 318,854 248,247 70,607 28.44% 1.66% 1.47%
Total gastos 2,605,735 2,155,511 450,224 20.89% 13.54% 12.80%
Total costos y gastos 18,702,118 16,318,573 2,383,545 14.61% 97.17% 96.91%
Utilidad antes de
participacion laboral 544,553 519,908 24,648 4.74% 2.83% 3.09%
Participacion laboral 79,658 64,4091 o 15,249 23.68% 0.41% 0.38%
Impuesto a la renta 11p}683 108,697 }7 7,986 7.35% 0.61% 0.65%
Utilidad neta del ejercicio 3@0 21 2 346,¢oo S 1,412 0.41% 1.81% 2.06%
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