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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

GENMAQ CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de noviembre de 2000, inscrita en el
Registro Mercantil el 09 de febrero dd 2001. Su actividad principal es la venta de generadores eléctricos,
repuedosy la prestacion de servicio técnico.

Resumen de las principales politicas contables

Declaacion de cumplimiento.- _ . _
Los edados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Finandera (NIIF).

La preparacion de los presentes edados financieros en conformidad con las NIIF, requieren que la
Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica dela entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y presentadon de
estos estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los egados financieros adjuntos han sdo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Finandera (NIIF), y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Améria, que esla moneda funcional
de la Compania y aceptada enla Republica del Ecuador.

Moneda funcional y de prestacion . B
Lascifrasincludas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno

econdémico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y de presentadéon de GENMAQ CIA.
LTDA. es el Délarde los Estados Unidos de América.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura
La Gerencia General y el Departamento Administrativo y Financiero dela Compariia son las responsables de
monitorear periédicamente los factores de riesgo més relevantes de GENMAQ CIA. LTDA. en base a una

metodologia de evaluacién continua. La Compafiia administra una serie de procedimientos y pditicas
desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Comparifa estanexpuestas a diversos rieggos como se describena continuacion.

Riesgo de liquidez.- H riesgo de liquidez de GENMAQ CIA. LTDA., esadministrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, opimizando de eda forma los excedentes de cga y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

GENMAQ CIA. LTDA., realiza periédicamente proyecciones de flujo decaja, andlisis dela situacion financiera
y del entorno econdmico con d propddto de oktener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn continuada de los precios con

un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la
misma cantidad de inventariosque anteriormente se compraba,



Riesgo crediticio.- H riesgo de crédito es el riesgo de que una ®ntraparte no pueda cumplir con sus
obligadones en relacion con uninstrumento financiero o contrato de venta, generando una perdda financiera.
La compania esta expuesta a un riesgode crédto por s actividades operativas.

El iesgo de crédito surge del efectivo,depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi comola exposicion
al crédto de dientes, que incduyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a lastransacciones
comprometidas

Los principales activos financieros de GENMAQ CIA. LTDA. son los saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de

crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo del crédito de la Compania es atiibuible
principalmente a sus deudas comerciakes.

Losimportes & reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, edimadaspor la
Administracién de la Comparfia en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del
entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objeivo en la gestién de liegyo de la tasa de interés es obtener el
equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a GENMAQ CIA. LTDA. minimizarel costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estadode resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe
a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacionde lastasas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos & clasiican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los edados
financieros y como no coriiente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectiv o.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dsponible, los depésitosa la viga manenidas
en instituciones financieras y otras inversionesde corto plazo de alta liquidez con vendmientos origindes de
tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar.- . . ) ] . .
Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,

que nocotizanen un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, £ midenal costo amoriizado utilizando d método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (induyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la

tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interésresultare inmaterial.

La provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando exste evidencia
objetiva de que la Comparnia no podra cobrar todos losmontosvencidos de acuerdo alos términos orignales
de lascuentaspor cobrar. El monto dela provisién se reconoce en el estado deresultadosintegrales.

Inventarios.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion. El costo de los inventarios se
determina porel método promedio, exaepto por losinventariosen transto que se registran al costo especifico
de la factura mas los gastos deimportacién incurridos.

Propiedad y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden

inicialmente por su codo. El costo de propiedadesy equipos comprende su precio de adquisidén mastodos
los codos directament relacionados con la ubicacion del activo, su puesta encondiciones de funcionamiento



segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicid de cualquier msto de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitaciéon dela ubicacién del activo.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconodmiento inicial, dichas

partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depredacidn acumulada y el importe
acumuado delas pérddas de deteriorode valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos &£ impufan a resultados en el periodo enque se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedadesy equiposse deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida uftil estimada, vdor residual y método de depredacién son revisados al final de

cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A coninuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equiposy las vidas Utiles usadasen el
calculode la depreciadén:

e Equipo de computacién 33%
Equipos de comunicacién20%
e Mueblesyenseres10%

e Vehiculos20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La ufilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida

de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida enresultados.

Deterioro delvalor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estosactivoshan sufrido alguna pérdida por
deterioro. En td caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no esposible estimarel importe recuperable de un activo individual,
la Compafiia calcula € importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una bas razonable y consistente de dstribudoén, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo indviduales, o distibuidasal grupomas pequefio
de unidades generadoras de efectivo paraloscuales £ puedeidentificar una base de distribucién razonable
y condstente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el vaor en uso. Al
estimar el valor en uso, los flujpps de efectivo futuros edimadosson descontados del vaor presnte utiizando
unatasa de descuento que refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero

y losriesgos especificms para el activo para los cualesno se han ajugado losestimados de flujo de efectivo
futuros

Si el importe recuperable de un activo (o0 unidad generadora de efectiw) calculado es menor que su valor en
libros, el valoren librosdel acivo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valoren libros del activo (0 unidad generadora de efctivo)
aumenta al vdor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros

incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida

por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-
Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finanderos, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s midenal costo amorizado utiizando d método de la
tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo losintereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan ufilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuenfas por
pagara corto gdazo cuando el econocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas pditicas de mango de riesgo financiero para asgurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad @n los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.- o

Represntan pasivos financieros que s reconocen inidalmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce

en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interésefectivo.

Los préstamosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania enga derecho incondicional de
diferirel pago de la obligacidon porlo menos 12 meses despuésde la fecha del estado de situacidn financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto porimpuesto a la renta representa la suma dd impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o0 gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del reaultado, ya sea en otro resultado integrd o directamene en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable diiere de la utilidad contable, debido a laspartidas de ingresos 0 gastos
imponibles o deducibles y pattidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasasfiscalesaprobadas al final de cada periodo.
Las digposiciores tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto ala renta sera de 22%
sobre las utilidades gravablespara el afio 2013 y del 15% si las utilidades son reinveridas [captalizadas] por
el contribuyente hastael 31 de diciembre del aio siguiente.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las dierencias temporarias entre el vdor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas paradeterminarla utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido s reconoce generalmente para
todas las diferencias temporatias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos por causa de

todas las diferencias temporaias deducibles en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

La entidad reconoceraun impuesto diferido acivo paratodas aquellas diferencias temporaras deducibles que
se espera que reduzcan la ganancia fiscal en € futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos £ miden empleando lastasas fiscales que se espera sean de
aplicadon en d periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en latasa de impuestos o en la nomativa tributaria la re

estimacién de la recuperabilidad de losactivosporimpuestos difeidoso en la brma egerada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se

relacione con partidaspreviamente reconocidas fuera de los resultadosdel periodo.

La Compafiia debe compensar activospor impuestos difeidoscon pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo
si, tiere reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a |la autoridad fiscal, los importes

reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto ala renta y la Compafia tiene la intenciénde liquidar sus activos y pasivoscomo netos.



Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién pressnte (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable quela Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen bereficios econémicos pam cancdar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion de desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada perodo, teniendo en cuenta los riesgos y las inceridumbres
correspondientes. Cuando se mide una provsién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligaddn pressnte, su valor enlibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente derto que se recibira el
reembolso y el valor dela cuenta por cobrar puede ser medido con fiahlidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador
estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumpldo un
tiempode sericio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligad6n que tienen los empeadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de sernvicio cuando la relacién laboral
termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes neto de rebajas y descuentos. Los
ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado productos al diente, el dient ha aceptado
los productos y la cobranza delas cuentas por cobrar correspondientesesta razonablemente assgurada.

Los ingresos ordinalios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada
unadelas siguentes condiciones:

* La Gomparia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

» La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de losbienes vendidos en el
gradousualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contol efectivo sobrelos misnos;

» Elimporte delosingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que la Compania recibalos bereficios econdmicos asociados con la transaccioén; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con latransaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos « registran al costo higérico. Los costos y gasos se reconoen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros
Los costos financierosson reconocidoscomo un gastoen el periodo en el cual son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comonoma general en los edados financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casosen los que la compensacion sea requerida o pemitida por alguna normay esta
presentacion sa el relejo de la esencia de la transaccion.

Losingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion yla Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proeder al pago del pasivode forma simultanea, se presentan netosen resutados.



Ev entos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisén de los estados financieros no se conocen hechos
posteriores que en la goinién de la administracion de la compania pudieran tenerun efecto significativo sobre
los Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion
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