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Notas alos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

GENMAQ CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de noviembre del 2000, inscrita en el

Registro Mercantil el 09 de febrero del 2001. Su actividad principal es la venta de generadores elédricos,
repuestos y la prestacion de servicio témico.

Resumen de las principales politicas contables

Declaracion de cum plimien to.-

Los etados fnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados fimncieros de acuerdo a NIIF, aly por el afio terminado el 31 de diciembre de
2011, asi como el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados

exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como parte del proceso de
conversion a NIIF al ypor el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de la Compaiila Genmaq Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron
preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los

cuales fueron considerados como los PCGA previos (anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1

“ Adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera”, para la preparacion de
los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA

anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requieren que la
Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inheentes a la actividad

econdmica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte ce los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de
estos estados financiews. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas politicas han sido definidasen funcion de

las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Principales podliticas contables
Los estados financieros de Genmagq Cia. Ltda., comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero de

2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012; asi como los estados de

resultados integrales par los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, los etados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF), y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de

la Compaiiiay aceptada en la Reptuiblica del Ecuador.



Moneda funcional y de prestacion _ -
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran wtilizando la moneda del entorno

econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcionaly de presentacbn de GENMAQ CIA.
LTDA. es el Délar de los Estados Unidos de América.

Gestion de riesgos financierosy definicion de cobertura
La Gerencia General y el Departamento Administrativo y Financiero de la Compaiiia son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de GENMAQ CIA. LTDA. en base a una

metodologia de evaluacion continua. La Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir suexposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestasa diversos riesgos como se describen a continuacion.

Riesgo de liquidez .- El riesgo de liquidez de GENMAQ CIA. LTDA., es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de cajay de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

GENMAQ CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera y del entormo econdmico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién .- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con ¢l no se puede comprar la
misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapate no pueda cumplir con sus

obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrao de venta, generando una perdida financiera.
La compaiia esta expuesta a un riesgo de crédto por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion

al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financieros de GENMAQ CIA. LTDA. son los saldos de cajay efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de

crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible
principalmente a sus deudas comerciales.

Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, e¢imadas por la
Administraciéon de la Compaifiia en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracon del
entomo economico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener el
equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a GENMAQ CIA. LT DA. minimizar el costo de

la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en lastasas de interés se debe a
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacion de lastasas.

Clasificacion de saldos en corrientes yno corrientes
En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como corriente

con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.



Efectivo y equivalentes de efectivo.-
El efedivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depdsitos a la vista mantenidas

en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar.-
Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e nteresesy se calculan utilizando la tasa

de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a cotto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare mmaterial.

La provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia

objetiva de que la Compaiiia no podré cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales
de las cuentas por cobrar. El monto de la provision se reconoce en el estado de resultados integrales.

Inventarios.-
Estéan registrados al csto, el que no excede el valor neto de realiacion. El costo de los inventarios se

determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que se registran al csto especifico
de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

Propiedad y equipo.-

Medidon en el momento del reconodmiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente
por su costo. El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos

directanente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo

previsto por la gerenciay la estimacion mnicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medidén posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento inicial, dichas
partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan aresultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida titil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales patidas de propiedades y equiposy las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

Equipo de computacion 33%
Equipos de comunicacion 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%



Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre elprecio de ventay el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por

deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el impotte recuperable de un activo individual,

la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efedivo a la que pertenece dicho

activo.Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo maés pequefio de

unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventay el valor en wo. Al

estima el valor en uso, los flyjos de efectivo fituros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y

los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fluyjo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo (o wnidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estinado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros

incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro paradicho activo (o unidad generadora de efectivo) enafios anteriores. El reverso de wna pérdida por

deterioro es remnocido automé&icamente en resultados.

Cuentas por pagary otras cuentas por pagar.-
Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sec miden al costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva. El gasto por mntereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan wtilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas porpagar

a corto plazo cuando elreconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiatiene implementadas polticas de manejo de riesgo financiero paraasegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los téminos crediticios pre acordados.

O bligaciones fin an cieras.-
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier

diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.



Impuesto alarenta.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto

diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del

resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corrente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales grobadas al final de cadaperiodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 23%
sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% para el afio 2011)(13% y 14% en los anos 2012 y 2011,

respectivamente, si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determmnar la wtilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para

todas las diferencias temporarias imponibles. S reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga

de utilidades gravables futuras contra las que se podriacargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuwesto diferido activo paratodas aquellas diferencias temporarias deducibles que
se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en latasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de losactivos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el

valor en librosde un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sdlo

si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del

impuesto a larenta y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones .-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la

obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fluyjo de efectivo estimado paa cancelar la
obligacion presente, suvalor enlibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una

provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
reembolso y elvalor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.



Provision para jubilacion patronal y desahudo.- E1 Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable
el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de

servicio de 25 afios enuna misma institucion.
En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligaciéon que tienen los empleadores de indemnizar a los

empleados con el 25% de su Wtimo sueldo multiplicado por bs afios de servicio cuando la relacion laboral
termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas y descuentos. Los ingresos
por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los

productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estdrazonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todasy cadauna de
las siguientes condiciones:

* La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la

propiedad de los bienes;

» La Companiano conserva paa si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado wsualmente asociado con la propiedad, niretiene el control efectivo sobre los mismos;

* El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados conla transaccion;y

* Los ostos incurridos, o por incurrir, en relacion con latransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costosy gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que s€ conocen.

Costos finan cieros
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-
Comonorma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,tampoco los ingresos y

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna normay esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su impoitte neto o de realizar el
activoy proceder al pago del pasivo deforma simultanea, se presentan netos enresultados.

(3) Adopcion por primera vez de las Normas Inte rnacion ales de Informacion Financiera (NIIF)
La Superintendencia d¢ Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.QICI.004 del 21 de agosto del

2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y suaplicacion obligatoria
por parte de las compaiiasy entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual

fue ratificada con la Resoluciétn No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el

cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008. La Compaiiia Genmaq Cia. Ltda., estaobligada a presentar sus estados financieros de

acuerdo con NIIF a pattir del 1 de enerode 2012.

Conforme a eta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros
de acuerdo conprincipios de contabilidad generalmenteaceptados en el

Ecuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compaifiia son preparados de acuerdo a
NIIF.



De acuwerdo a lo antes indicado, la Compaiiia defini6 como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero de 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador que se encontraban vigentes almomento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio
2011:

- Cambios en las politicas contables, crterios de medicion y forma de presentacion de los estados financieros.
- La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

- Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Conciliacion del patrimonio neto
Producto de la adopcion de NIIF, el patrimonio de la Compaiiiaha sufrido las siguientesvariaciones:

Detalle PCGA NIIES
Patrimonio Neto 2011 3338694 33,722.34
Patrimonio Neto 2012 55,802.95 52,244.29

Estas variaciones estan reflejadas en los estados financieros con las respectivas conciliaciones.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se conocen hechos

posterpres que en la opinion de la administracion de la compafia pudieran tener un efecto significativo sobre
los Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismosy que ameritenuna mayor exposicion.

JAVIER NEGRETE
GERENTE GENERAL



