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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De Veritas Comunicaciones C. A.:

u I

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de la compafia Veritas Comunicaciones C. A., los cuales
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017, y el Estado de Resultado
Integral, Estado de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politica contables significativas y otra informacion
explicativa. En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Veritas Comunicaciones C. A. al 31 de diciembre del
2017; asi como sus resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas
y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymes). A diciembre 31, 2016 los estados
financieros fueron examinados por otro auditor externo quien emitié una opinién sin salvedades.

Bases de la Opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad bajo estas normas se describe con més detalle en la seccidén de Responsabilidades del
Auditor en relacién con la auditoria de los Estades Financieres. Soy independiente de la Entidad de
acuerdo con las disposiciones del Céd!gade Etica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de

~ Normas Internacionales de Etica (IESBA), y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de

onfarmidad con estos equisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he omenldo es suficiente

‘para proporcionar una base razonable para mi opinion.

Asuntos Clave de auditoria

Asuntos claves de la Auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su-conjunto y en la formacién de
mi opinion al respecto, por lo que no representan una opinion por separado sobre estos asuntos.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria, apliqué el juicio
profesional y mantuve el escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como parte de mi
responsabilidad manifiesto:

» |dentifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y, apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en &
caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién del
control interno.




e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias. pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

e Evalué lo adecuado de las politicas aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de una compafiia en funcionamiento y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
una Compafiia en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre material, estoy
obligado a exponer en mi informe de auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas
con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas que exprese una opinién
modificada. Mi conclusién se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad
no pueda continuar como una Compafiia en funcionamiento.

e [Evalué |la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacion razonable,

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquner deficiencia significativa da#éofm\ek interno gue identifiqué en el transcurso de ta audltona

Responsabnhdades de Ia Adrnimstraclén y los encargadas de gobterno en relacnon con los.
'"-Estados Financieros . _ :

La Administracion de ’Ventas Ccsmumcacuonea C. A es msponsabie por la prepamuén y presemacuén
ragonable de los estados fnancueros de acuer‘do con Normas Internacnonales de |i fmmactén F|nanC|era

prépa;amén de &as estados fmanclerqs izbres de meorreecion mai:enal debido a fraude 0 errorﬁ -

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, a menos que la administracién pretenda liquidar o cesar las
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracién de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de

la compafiia.

-

Ing.Com. Johnny Martinez R.
SC.RNAE # 13

Licencia Profesional # 3.202
Agosto 30, 2018
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVO CORRIENTE Notas Dic. 31,2017 Dic. 31, 2016 PASIVO CORRIENTE Notas Dic. 2017 Dic. 31, 2016
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2 6,015 395 Obligaciones Financieras 9 B 264,631
Activos Financieros, neto 2y4 1,174,917 2,683,426 Pasivos Financieros 10 339,492 1,007,515
Otros activos corrientes 5 443,073 745,194 Otras Cuentas por Pagar 11 38,176 2,002,386
Beneficios Soc. por Pagar 12 138,384 -
Total Activo Corriente 1,624,005 3,433,015 Total Pasivo Corriente 516,052 3,274,532
PASIVO A LARGO PLAZO 13 820,447 1,382,531
ACTIVO FIJO - NETO 2y6 44,657 51,734 =
ACITVOS INTANGIBLES G 4 396,508 396,508 PATRIMONIO 15 741,529 679,078
OTROS ACTIVOS 8 12,858 1,454,884 (véase estado adjunto)
™\
Total del actjv 2,078,028 5,336,141 Total de pasivo y patrimonjo 2,078,028 5,336,141
A { W fovgm D >
A Dy (Dt e vfn, )
UNSEART “Gerente General Contador General
Sr. Horacio Chavarria Paladines Sr. Jorge Manjarrez E.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




VERITAS COMUNICACIONES C. A,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos Financieros

Otros Gastos

Otros Ingresos

Otros (Ingresos) neto

Total Otros Gastos (ingresos) netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Acciones en Circulacion
Utilidad por Accidn

Ver notas a los estados financieros

Notas 2,017 2016
2 2,301,213 2,068,984
2 1,624,472 ’

676,741 2,068,984
1,119,589 1,908,404
(442,848) 160,580
26,221 47,798
55,085
(629,808) 107,133
(548,502) 154,931
2 105,654 5,649
15,848 847
23,077 606
66,729 4,196
12,500,000 12,500,000
0.01 0.00




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

Reserva
Aporte por Utilidades Utilidad
Capital Futura Reserva Reserva Revaloriza- No del
Social Capitalizacién  Legal Facultativa cién Adopcitn NIIF  Distribuidas Ejercicio Total
Saldo Diciembre 31, 2015 500,000 31,683 39,303 8 30,350 5,943 38,105 29,490 674,8¢
Transferencias - 29,490 (29,490)
Apropiacion Reserva Legal 419 (419)
Resultado Ejercicio 2016 4,196 4,19
Saldo Diciembre 31, 2016 500,000 31,683 32,630 427 30,350 5,943 73,849 4,196 679,07
Transferencias 4,196 4,196) >
Apropiacion Reserva Legal 6,253 - (6,673) (420
Apropiacion e (3,858) (3,85
Resultado Ejercicio 017 66,729 66,72
Saldo Djcigmbre 3 201‘\? (500,000 31,683 38,883 427 30,350 5,943 74,187 60,056 741,52
IMUEITe i (Y LA
Gerente General [ nfador General
Sr. Horacio Chavarria Paladines Sr. Jorge Manjarrez E.




VERITAS COMUNICACIONES C.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utlidad Neta del afio

Ajustes por Ingresos y Gastos que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion

Provisién Jubilacion y Otros

Subtoral

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion:

Activos Financieros

Otros Activos Corrientes

Pasivos Financieros

Otras Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Efectivo Neto (utilizado) proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros,Activos

(Adquisiciones) Ventas Netas de Propiedad y Equipos

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Apropiacién en el Patrimonio
Pasivo a Largo Plazo y Obligaciones Financieras

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de financiamiento

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalentés de Efectivo al inicio del afio
Efectivoly Equivalentes de Efectivo al final del afio

Gerente General
Sr. Horacio Chavarria Paladines

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
66,729 4,196
6,329 11,248
: 53,160
73,058 68,604
1,508,509 884,076
306,121 9,365
(668,023) (711,216)
(1,964,210) .
138,384 1,453
(606,161) 252,282
1,442,026
748 2,716
1,442,774 2,716
(4,278)
(826,715) (255,016)
(830,993) (255,016)
5,620 (18)
395 413

5
011____\\3;9

ontado Genenaul

Sr. Jorge Manjarrez E.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddélares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Companiia inicio sus actividades en el afio 1977, tiene como principal actividad dedicarse
a la prestacion de servicios de asesoria en comunicacién, al desarrollo de todas las
actividades relacionadas con la publicidad, las relaciones publicas, la promocién de ventas,
etc. Su domicilio es la ciudad de Guayaquil y tiene vida juridica hasta el afio 2077.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos.

2.4 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compaiiia sélo poseia activos financieros

8]



VERITAS COMUNICACIONES C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos financieros, la Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras
y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liguidacion,
es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compafiia.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion. Estos se amortizan durante una vida Util de 3 afios.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compaiiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compariia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.8 Activo Fijo

El Activo Fijo de la compariia se compone de Instalaciones, Muebles y Enseres, equipos de
Oficina, Equipos de Computacién, Vehiculos.

Se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente depreciacién (el costo
histérico incluye el valor razonable o valor justo considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a IFRS 1). El coste histérico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a VERITAS
COMUNICACICONES C. A. y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

La amortizacion se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 16 para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles
estimadas, que se indican a continuacion:

f

e Muebles y Enseres 10 afos
e Equipos de Oficina 10 afios
e Equipos de computacion 3 afos

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compaifiia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del Activo Fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
“Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

10 |



VERITAS COMUNICACIONES C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costes necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

2.11 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende
o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a
la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles
de capitalizacién.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el ejercicio en
que se incurre en ellos.

2.12 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.

(@) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compariia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados. La entidad informante no tiene impuesto a la renta diferido como consecuencia
de la implementacién de las NIIF.

11|



VERITAS COMUNICACIONES C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse cComo provisiones.

2.14 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

f

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compadia y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de Publicitas S. A.
de Publicidad que se describen a continuacion:

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

2.16 Utilidad por accién

La utilidad basica por accion se calculara como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a Publicitas C. A. de Publicidad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacién durante dicho periodo.

La compariia no ha realizado ningln tipo de operacién que suponga un beneficio por accion
diluido diferente del beneficio basico por accién, y por lo tanto, no hay diferencia entre ‘la
utilidad por accién basica y diluida.
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NOTA3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectta a través de la planeacién que realiza internamente,
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar
donde debe invertir y qué retorno alcanzar a la Compaiiia, todo esto acompafiado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una
serie de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiarnos de las
condiciones de precios que hace a la Compariia mas competitiva en el mercado, ya sea con
pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Publicitas C. A. de Publicidad. Con base en el sistema financiero en sus proveedores
mantiene su estructura de apalancamiento financiero.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente.

e Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
» Mejoramiento contindo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).
(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.
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» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» FElaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

e |acobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
3.2 Administracién del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion:

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compafiia en los servicios mas
rentables.

f

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS
31 de Diciembre

2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes 383,790 152,119
Produccién en Proceso (1) y 833,447 2,577,108
Provisién cuentas malas 42,320 45,801
Total 1,174,917 2,683,426

Cuentas cobrar comerciales representa valor de las facturas, por ventas a crédito, pendientes de
cobro y que vencen dentro del ejercicio econdmico siguiente.

(1) Produccién en Proceso Saldo representa costos incurridos, principalmente pagos a medios

de publicidad, que son facturados posteriormente al concluir el servicio a cargo del
cliente.

Movimiento de la Cuenta Provision para Cuentas Malas
31 de Diciembre

2017 2016
Saldo a comienzos del afio 45,801 45,801
Utilizacidn de la Provision (3,481) -
Total 42,320 45,801
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NOTA 5 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

2017 2016
Otras Cuentas por Cobrar 225,229
Impuestos 443,073 523,965
Total 443,073 749,194

Otros Activos Corrientes representa recursos controlados por la Entidad Informante y son el
resultado de transacciones, la empresa espera obtener, dentro del ejercicio préximo, beneficios

economicos.

NOTAG6 - ACTIVO FIJO: COSTO
(Expresados en U. S. ddlares)
Los activos fijos presentan los siguientes saldos:

2017 2016
Activo Fijo 254,323 255,071
Depreciacion Acumulada 209,666 203,337
Total 44,657 51,734

Activo Fijo representa equipos y vehiculos utilizados para producir el servicio que la Compafiia
vende y que es su objetivo social. Por consiguiente, estos activos, no estan disponibles para la

venta.

NOTA7 - ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos intangibles incluyen principalmente marca

VERITAS registrada y patentada en el IEPI realizado por la Compafiia Afines S. A.

31 de Diciembre

2017 2016
Patentes y Marcas 371,748 371,748
Licencia 24,760 24,760
Total 396,508 396,508
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 saldos corresponden a los siguientes rubros:

31 de Diciembre

2017 2016
Costos por Trabajos - 972,702
Utilidad Realizable - 464,917
Otros - 17,265
Depdsitos en Garantia 12,858
Total 12,858 1,454,884

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de Diciembre

2017 2016
Sobregiros Bancarios - 264,631
Total - 264,631

Representa sobregiros bancarios ocasionales que seran cancelados en el ejercicio econémico
siguiente.

NOTA 10 - PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
31 de Diciembre

2017 2016
Proveedores Nacionales 128,016 1,007,515
Proveedores Varios 211,476
Total 339,492 1,007,515

ESPACIO DEJADO EN BLANCO
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de Diciembre

Anticipo de Clientes

Partes Relacionadas

Otras Cuentas por Pagar
Deudas al Municipio

Aporte Individual

Cheques girados y no cobrados
Impuesto a la Renta Empleados
Impuesto a la Renta Empresa
Retenciones en la Fuente IVA
Retenciones en |a Fuente

2017 2016

= 269,960

118,082

214,677
4,410
3,114
1,082
1,828
23,076
3,816

850 1,399,667

38,176 2,002,386

NOTA 12 - BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

31 de Diciembre

2017 2016
Fondo de Reserva 964
Aporte Patronal 6,362
IECE - SECAP 837
Décimo Tercer Sueldo 4,632
Décimo Cuarto Sueldo 19,457
Vacaciones 90,284
Participacién Trabajadores 15,848
Total 138,384

Representa, principalmente, provision para décimo tercer y cuarto sueldo.

ESPACIO DEJADO EN BLANCO
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NOTA 13- PASIVO A LARGO PLAZO
2017 2016

Beneficios Sociales

Jubilacién Patronal 180,542 383,499

Desahucio 26,011 53,160
Subtotal Beneficios Sociales 206,553 436,659
Otras Cuentas por Pagar 437,129 603,857
Obligaciones Financieras

Banco del Pacifico 121,500 134,594

Banco Guayaquil 55,265 90,404

Banco Bolivariano - 51,576

Factoring Logros - 65,440
Subtotal Obligaciones Financieras 176,765 342,014
Total 820,447 1,382,530

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

-

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compariia entregara el 25% de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del pasivo
a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016

, por un actuario independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a
largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamo Banco del Pacifico es un crédito sobre firma de representantes legales de la entidad
informante y genera interés anual del 11.23% anual.

Préstamo Banco Guayaquil esta garantizado con inmueble ubicado en urbanizacion La Puntilla
propiedad del Accionista Sr. Horacio Chavarria, genera tasa de interés de 11.23% anual.
Préstamo con Banco Bolivariano estd garantizado con inmueble ubicado en el canton Santa
Elena, Salinas, de propiedad de accionista Sr. Horacio Chavarria, genera tasa de interés del
9.63% anual.

Obligacién con Factoring Logros corresponde a factoraje de documentos y genera tasa de interés
de 15% anual.

NOTA 14 - PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencion no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

NOTA 15 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social autorizado consiste en 12,500,000 acciones ordinarias con un
valor nominal de $0.04 ddlar americano cada una respectivamente. Los accionistas son: Sr.
Roberto Horacio Chavarria Paladines con 9,375,000 acciones y Sr. Voltaire Horacio Chavarria
Paladines con 3,125,000 acciones.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

.

Aport ra futuras italizacion — Representa aporte efectuados por los accionistas.
NOTA 16 - PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafifa, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes.
Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra
entidad.

NOTA17 - EVENTO SUBSECUENTE
A la fecha de emision de este informe (Agosto 30, 2018), no existen eventos, que en opinion de

la Administracion de la compafiia, afecten la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017.
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NOTA 18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion.
(I17_VERITAS,doc)
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