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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Acclonistas de
VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de VERITAS COMUNICACIONES C. A, al 31
de Diciembre del 2011 vy los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa facha, asl
como un resumen de pollticas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de |la administracién por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionandoe y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con hase en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acusrdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los esfados
financieros estan libres de representaciéon errénea de importancia relativa,

Una auditoria incluye el examen sobre una base de prusbas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
rissgos de representacién errdnea de Importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude ¢ error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacidén y presentacién razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditorla que sean apropiados an las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efactividad del control interno de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluaclén de lag normas ecuatorianas de contabilidad, lo
apropiade de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables
hachas por la administracion, asi como avaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar Una base razonable para nuestra opinién de auditerfa.

Opinién:

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de VERITAS COMU SLONES C. A, al
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVC CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 2 y 4)

Cuentas por cobrar;
Clientes (nota 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Companiias relacionadas (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios

Pages y gastos anticipados (nota 8)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (nota 2 y 9)
INVERS!IONES PERMANENTES (nota 10)

OTROS ACTIVOS (nota 11)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

261,371.91

1,579,327 27
55,660.33

67,464 .96

1,702,352.56

55.289.75

412,439.90

2,431,454.12

135207147

371,748.00

364,162.37

3,292,561.66




. VERITAS COMUNICACIONES GC. A.

. Balance General

. Al 31 de Diciembre del 2011

. {Expresado en U.S. détares)

] PASIVO

B PASIVO CORRIENTE:

. Porcion corriente de la deuda a largo plazo (nota 12) 64,725.29

. Cuentas por pagar (nota 13) 2,009,267.99

. Gastos acumulados por pagar (nota 14) 67,803.80

. Otros pasivos (nota 15) 228,496.50

. TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,370,293.58

. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR

DESAHUCIO 206,494 26

. DEUDA A LARGO PLAZO (nota 12) 109,690.61

- PASIVOS DIFERIDOS (nota 16) 104,900.26

. TOTAL PASIVO 2,791,378.71

. PATRIMONIO

. Capital social (nota 17) 500,000.00

. Aportes para futuras capitalizaciones 183,298.83

. Reserva legal 22,116.56

- Reserva facultativa 8.24

. Resultados acumulados -207.,548.31

. Resultado del ejercicio 3,307.63

- TOTAL PATRIMONIO 501,182.95

. PASIVO CONTINGENTE (NOTA 18) -

. TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 3,292,561.66

. Ver notas a los estados financiercs —'“ T
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS (nota 2) 2,373,189.94
EGRESOS:

Gastos de administracién 1.663,364.78
Gastos de ventas 497,785 92
Gastos financieros 30,395.32
TOTAL EGRESQS 2,191,646.02
UTILIDAD OPERACIONAL 181,643.92
Otros ingresos 62,080.01
Otros egresos (nota 19) 190,809.49

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 52,914 .44
Participacion de trabajadores (notas 2, 14 y 18) 7.937.17
Impuesto a la renta causado (notas 2 y 18) 41,302.13
Reserva legal 367.51
RESULTADQ DEL EJERCICIO 3,307.63

Ver notas a los estados financieros
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el aflo terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 500,000.00
Saldo final 500,000.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial 183,298 83
Saldo final 183,298.83
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 21,748.05
Transferencia de resultado del ejercicio . 367.51
Saldo final 22,116.56
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 8.24
Saldo final 8.24
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial -42.603.89
Transferencia de resultado del ejercicio 6,111.44
Ajustes de afios anteriores -171,055.86
Saldo finat -207,548.31
RESULTADC DEL EJERCICIO

Saldo inicial 6,111.44
Transferencia a resultados acumulados -6,111.44
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 52,914 .44
Farticipacicn de trabajadores -7,837.17
Impuesto a la renta causado -41,302.13
Reserva legal -367.51
Saldo final 3,307.63
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

501,182.95
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR;

Provisidn para cuentas incobrables

Bajas de la provision de cuentas incobrables

Depreciacion de activos fijos

Bajas de activos fijos

Provision jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en compaiiias relacionadas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucidn en pagos y gastos anticipados

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Disminucién en otros pasivos

Aumento en pasivos diferidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en porcidn corriente de la deuda a largo plazo
Disminucion en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo {nota 4}

Ver notas a los estados financieros

52,914.44

7,009.02
-3,647.52
31,702.36

2,660.22
35,438.40

126,176.92

-1,157,095.53
306,387.69
-12,879.57
12,474.39
-290,435.55
1,393,8611.86
4,475.06
-170,123.98
104,900.26

- 317,691.54

-94 581.52
-94,581.52

-2,904 21
-55917.54

-58,821.75

164,288.27

97,083.64

261,371.91
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VERITAS COMUNICACIONES C. A,

Notas a los estados financieros

1. CPERACIONES

La compania estd constituida ef 21 de Junio de 1977 simultdneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador y tiene por objeto social a dedicarse al negecio de la
publicidad, prestar asesoria técnica, marketing, relaciones plblicas, decoracidn de
interiores, pudiendo dedicarse ademds a la importacién y exportaciéon de cosas que tengan
relacion con la actividad de la compaiila, pudiendo realizar ademas todos o actos, contratos
y transacciones de cualguier [ndole que fuere licita en el Ecuador.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacidn de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histdrico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacitén de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debide a fa subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a administracién

b. Caja y Equivaientes de Efectivo

incluye dinero en efectivo y depdsitos en bancos disponibles,

c. Propiedades. Neto

Al costo de adquisicion. El costo de |as propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los aflos de vida util estimada de 20 afios para
mejoras a propiedades, 10 aflos para muebles y enseres y equipos de oficina y 3
afios para equipos de computacién (nota 9)

C. Reserva Leqgal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

d. (NQresos

La compafiia registra como ingreso la comisidn por publicidad que es el total
facturado al cliente menos la facturacidn de los proveedores de medios de
comunicacion.

e. Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se
originan.

f. Impuesto a la Renta Causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicic de Rentas Internas SRl estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

9. Registros Contabies y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafila se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de (a
Republica del Ecuador.

3 INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2011, fué de 5.41%.

ARO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 5.41




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2011, el saldo es el siguiente:

Caja Us. § 800.00
Bancos 260,571.91
TOTAL Us. $ 261,371.91

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2011, es como
sigue:

Clientes Uus s 1,622,600.86
Menos:

Provision para cuentas incobrables ' 43,273.59
TOTAL Us. § 1,579,327.27

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por contratos de prestacion de servicios

publicitarios que implementa la compadia.

El movimiento de provisién para cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2011, es como

sigue:

Salda inicial Us. 3 39.812.09
Mas:

Provision periode, 2011 7,009.02
Menos:

Bajas 3,547 .52
Saldo final Us. s 43,273.59




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, por clasificacion es
como sigue:

Anticipo a proveedores Us. s 12,919.27
Empleados 42 641.06
TOTAL Us. s 55,560.33

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de comparilas relacionadas al 31 de Diciembre det 2011, es el siguiente:

Grupo Opinién e Imagen - Quito, Uss 67,464.96

Las transacciones con compadias relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos

términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacidn

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Retencidn en la fuente de IVA provisionado, 2011 US. § 121,922.99
Retencién en la fuente, afos anteriores 160,278.34
Retencidn en la fuente a favor, 2011 (nota 17) 93,152.25
Retencion en la fuente de Impuesto a la renta provisionado, 2011 18,300.74
Causion Servicio de Rentas Internas 18,785.58
TOTAL Uus. s 412,439.90

PROPIEDADES, NETQ

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afo terminado el 31 de
Diciembre del 2011, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS 31/12/2010 ADICIONES RENCIAS 31/112/2011

Costo

Mejoras a propiedades U.S.% 28,916.00 26,113.45 -1,785.71 53,243.74

Muebles y enseres 21,233.95 13,844.72 -146.58 34,932.09
Equipos de oficina 36,492.72 7,553.18 -1,001.58 4304432
Equipos de computacion 38,559.43 28,661.04 -6,212.30 61,008.17
Vehiculos - 17,848.21 - 17,848.21
Marcas, patentes, licencias - 560.92 - 560.92
TOTAL 125,202.10 94,581.52 -9.146.17 210,837 45
Menos: ’

Depreciacion acumulada 50,213.87 31,702.36 -6,485.95 75,430.28
Propiedad, neto UsSs 74,988.23 62,879.16 -2,660.22 135,207.17

Mejoras a propiedades al 5% anual, muebles y enseres y equipos de oficina al 10% anual,
vehiculos al 20% anual, equipos de cemputacién y marcas, patentes y licencias al 33%
anual, bajo el método de linea recta.




10.

VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVERSIONES PERMANENTES

Un resumen de inversiones permanentes al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

PRIME CAPITAL S. A. UsS s 371,748.00

La comparila Prime Capital S. A., se constituyé mediante escritura plblica celebrada el 18
de Noviembre del 2003, capital suscrito U.S.$ 800.00, de la cual Veritas Comunicaciones C.
A., es propietario de 800 acciones ordinarias y nominativas, valor nominal de U.S.$ 1.00
cada una, es duefa de la marca VERITAS, registrada en el Institutc Ecuatoriano de la
Propiedad Intelectual, Quito D.M. , el 17 de Marzo del 2006, titulo No, 294-06.

En acta de junta general extraordinaria de accionistas de la compafia Veritas
Comunicaciones C. A, celebrada el 8 de Diciembre del 2009, se resolvié aceptar la entrega
de 800 acciones del capital de Prime Capital S. A, en calidad de aporle para futuras
capitalizaciones que han realizado sus accionistas, valoradas en U.S.$ 371,748.00 por la
compania Afines S. A, Asescria en Finanzas y Eficiencia, autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias.
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12.

VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otres activos al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Utilidad realizable (a) Us. § 296,548.00
Valeres por liguidar 42.605.93
Otros 14 998 .44
TOTAL Us. g 354,152.37

{a) El saldo de la cuenta Otros Activos por concepto de utilidad realizable, corresponde a
ordenes pendientes de facturar de Diciembre del 2011 de trabajos ya realizados, que
seran facturadas en Enero del 2012 '

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2011, es |a siguiente:

No. TASA DE Uu.ss
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO INTERES DOLARES
Banco de Guayaquil S. A. 158502 17/07/2014 10% 17441580
Menos:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 64,725.29
DEUDA A LARGO PLAZO 109,680.61

El préstamo con el Banco de Guayaquil S. A, estd garantizada con la firma de contrato de
mutuo acuerdo.




VERITAS COMUNICACIONES C. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2011, por clasificacién
principal &s como sigue;

Proveedores locales Us. $ 1,120,721.04
Anticipos de clientes 839,478.10
Medios de comunicacién: television, prensa, revistas, 25,809.44
radios y productoras

Servicios varios 11,755.99
Otras cuentas por pagar 11,503.42|

TOTAL US. $ 200926799

14. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es come

sigue;
SALDOS SALDOS
31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011
Décimo tercer sueldo US. § 662832 10292242 97,339.42 104532
Décimo cuarto sueldo §,957.96 14,270.81 16,764.00 11,451.15
Vacaciones 26,201.07 4091224 4B,544.71 3383354
Fondo de reserva 631.66 10,666.33 13,279.16  3,244.48
Aporte patronal, |.E.C.E. y SECAP 9,223.87 116,004.48 117,072.76 10,292.14

Participacién de trabajadores (nota 17) 3,748.70 374870 793717 793717

TOTAL US. $ 5539158 28852499 30063721 67.803.80
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTROS PASIVOS
La cuenta otros pasivos corresponden a impuestos fiscales

Diciembre del 2011, el movimiento es el siguiente:

Saldos iniciales
Débitos

Creéditos

Saldos finales

PASIVOS DIFERIDOS

Pasivos diferidos

provisionados, at 31 de

Uu.s.s 357,318.35
1,689,984.56
1,561,162.71

UsSS$ 228,498.50

uss 104,900.26

Correspnden a trabajos realizados por cuent del cliente, que estdn en proceso de

arpobacion para ser reconocidos posteriormente como ingresos.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de VERITAS COMUNICACIONES C. A, esta conformado de fa siguiente

manera:
No, VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.§ Us.$
Roberto Chavarria Paladines 9,375,000 75 0.04 375,000.00
Voltaire Chavarria Paladines 3,125,000 25 0.04 125,000.00
12,500,000 100 500,000.0C

Los accionistas de Veritas Comunicaciones C. A., son de nacionalidad ecuatoriana.

El capital suscrito actual es U.S.$ 500,000.00, dividido en 12,500,000 acciones de U.8.$
0.04 cada una y el capital autorizado es de U.5.$ 1,000,000.00.




VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

18. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTQOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA RENTA 52,914 .44

Menos:

Participacion de trabajadores {nota 14) 10,310.68
42,603.76

Mas:

Gastos no deducibles 54.677.08

UTILIDAD GRAVABLE 113,105.42

Porcentaje 24%

Impuesto a la renta causado 41,302.13

Anticipe determinado correspondiente al gjercicio fiscal corriente 17,555.37

Impuestc a la renta causado mayor al anticipo determinado 2374875

Mds:

Saldo del anticipc pendiente de pago 17,5556.37

Menos:

Retenciones en la fuente a favor, 2011 (nota 8) 93,152.25

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE -51,850.12

Los estados financieros de VERITAS COMUNICACIONES C. A., no han sido fiscalizados,
por las autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del afio 201%. De acuerdo con
disposiciones legales, las autoridades de impuestos tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compadia dentro de los tres aflos anteriores a
partir de la fecha de presentacién de la Gltima declaracion presentada.
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VERITAS COMUNICACIONES C. A.

Notas a los estados financieros

QTROS EGRESOS

Un resumen de otros egresos al 31 de Diciembre del 2011, &s como sigue:

Comisiones Publicitaria Cariba Us. § 105,205.68
Comisiones DDB 73,429.00
Otros egresos 12,174.81
TOTAL Us. % 190,809.49

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de ios auditores independientes
Junio 29 del 2012, VERITAS COMUNICACIONES C. A, no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion de la compafia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADQRES

VERITAS COMUNICACIONES C. A., cuenta con trabajadores en relacidn de dependencia,
personal discapacitado y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2011.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de |la compafia, han
sido adquiridas legaimente, cuentan con la respectiva licencia de autorizacion de los
fabricantes.

INFORME TRIBUTARIO

Nuestra opinién de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de Cumplimiento Tributario,
gue se emite de forma independiente a este informe.




