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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Cosméticos E-Cos S.A.

Guayaquil, 30 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Cosméticos E-Cos S.A
que comprenden el estado de siuacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resuftados integrales, de cambios en @l patnmonio y de fiujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Cosméticos E-Cos S A es responsable de ia preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNormas
Intemacionales de [nformacion Financiera y del conftrol necesario para permitic la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad &s expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuesira auditoria Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas
Internacionales de Audiloria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos |la auditoria para obtener certeza razonable de gue
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del
nesgo de distorsiones significativas en los estados financeros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de resgo, & auditlor toma en consideracion los controles
internos de la Compafila, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad det
control interna de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los
principios dé contabibdad ufilizados son apropiados y de que las estimacionas contables
hechas por la Administracibn son razonables, asi como una evaluacion de Ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinidn de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los Acclonistas da
Cosmeéticos E-cos S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2014

Opinién

En nuestra opnidn, los estados financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importanies, |la siuacion financiera de
Cosméticos E-cos 5.A al 31 de diclembre del 2014 y el desemperio de sus operaciones y

sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos la Administracion de la Comparia explica
que en el 2014 adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) en
reemptazo de ias Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) cuyo andlisis de adopcidn se explica en la Nota
3. Las cifras del 2013 fueron reestructuradas para efectos comparativos,

Sin calificar nuestra opinion, informamaos gue como sé indica en |la Nota 11 en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y pagar
a compafiias y partes relacionadas por USS400000 y USSET 512 respectivaments;
adicionalments, durante el afio efectud transacciones con dichas compafias que
representaron costos y gastos para |la Compafiia, cuycs montos se exponen en la
mencionada Nota. Por lo indicade, las transacciones y saldos con compafiias
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacidn financiera y
los resultados de las operaciones de la Compariia.
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COSMETICOS E-COS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en ddlares astadounidenses)

Rofstenci
a Notas
Venlas brufas
i-] Descusenia &n venlas
“entas netas
Costo de los producios wendidos 18
Litikdad bruta
Gaslas administrativees 18
Gastos de vwenias 18
Gastos financiesns
Liiscad operacional
Oiros (egresos) ingrescs, neto ]

Utiidad anies de la pardicipacion de los
irabajadores en la8 ulilidades y del
impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en ias utilidades 13y 14
Impuesto a la renta 13

Litifidad neta del aflo

Otro resuftado integral

Ganancia (Perdida) actuans en jubitacion
patronal y bonilcacitn por desahucio 15

Resultado integral del afo

2014 Eﬂ'ig
B8 583 481 8,135 568
{ 2.277.496) | 3950313
4 315 QRS 5 185,
( 1.189.731) | 1.646.243)
3.126.254 3 540,013
[ 412.838) ( 535808)
{ 1.222771) [ 1.280908)
{ 5308 | 5 183
{ 1680517) ( 1821.999)
1,285 33T 1. 718 014
{ 50004 ( 51468)
1,436 333 1,666 645
{ 219.499) ( 253.374)
{ 373e42) ( 315874
842 192 1.097.297
33 537 (12.253)
-ﬁﬁ 729 1.085 044

Las notas !:pln:u’wn ANexXes s /nQ parte integrante de los Htlﬂurﬂ financieros
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COSMETICOS E-COS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Motas 2014 2013

Flujo de efactive de las aclividades de oparacion:

Cobeos efeciusdes a clantas ¥ olros 5023641 LOTHE24

Pagos efachuados & proveedores y atras {2.097.800} [Z.460.967)

Fagos elecluados a emplaados {1324 744) (1282 763

Fagos efeclusdos de mpuesios (BT B25) (173223
Hectivo noto provista por lae aslividades de operacion 1 A0E 22 1123871
Flujo de efectiva de las actividades da Inversidn:

Adicionas de aclivas lijas, neto 10 (BH21) (t0.023)
Efective naby ulfizada en las actividades da inversisn (6.821) (10.023)
Flujo de efectivo de las actividades de linanciam iento:

Faga de diwidandos 16 {650.000) {71 BET)

Anicapos oe dividandos {IM.D{ID:l {3000
Eectivo nato ulizaoo én s ssiivdades de fnancamianta [RRL i {1,151.851)
Aumnnia (Disminuckn) rele de afecive v squivelenrsas de eletlve 52351 {38.303)
Eectiva y pquvalenes de electhn 2 inicio del afia 4 152 102 455
Electien y equsaienies de eleciivo 3 final def afio T 116503 64,152

Las notas explicativas anexas son pade integrante de los estados financieros.

CPA, José Luis Romero
Contadar

(6)



COSMETICOS E-COS S.A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Raferancia
aNotss 2014 2013
Fiujo de efective de las actividades do oparacian;
Utitizad neta del afo B 182 1 oG aar
Mz carges @ reaultodos gue no reprosontan
moutmEnion de edectvo.
AMOizaconss 135 00
Provigiones no uliizadas (41477 [F5.282)
Previgion para jubllacidn palranal ¥ desahucio 15 33,448 4 524
Heversa da provissdn para cuentas Incobrables 14 {5769} Tar
G4E BTH 107
Cambics en acivGs y pasios
Documentos ¥ culniat pof cobrad TOT 856 {108.633)
v (127 089} (42 873
Diocumenios y Culntas por pagar {307 736) 246,487
Fasivos acumulssos (84 BE2} B BT
Cargos dderdal y otros activos {15.665) .
Efectiva naba provdln por las sctvidades de operecicn 1 4048272 1.123.871
Las notas explicativas anexas integrante de los estados financieros.
R
¥
J = 5
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COSMETICOS E-COS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 201]

(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operacionas

La Compafiia fue constituida el 15 de febrerc del 2001 en el Distrito Metropolitano de Quito
y operd en esta ciudad hasta el 26 de julio del 2004, fecha en la cual cambid su domicilio
principal a fa ciudad de Guayaquil, quedando come sucursal la oficina mantenida en la
ciudad de Quito. Su objeto social es la produccidn, distnbucién v comercializacion de
productos cosmélicos y de higiene perscnal, importar y exporiar cualquier tipo de
maquinarias, equipos herramientas, materia pnma y productos terminados cormrespondiente
2 esta actividad Entre sus principales productos tenemos los cosméticos Aifaparf Milano y
Yellow

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a totalidad del paguele accionario comesponde a
companias domiciliadas en el extenor, debido a ello, Cosméticos E-Cos S A es una
compafiia extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
previsto en la Decisién 281 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena. Véase ademas
Nota 12,

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2014, han sido
emididos con la autonzacion de fecha 31 de marzo del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describan las principales poliicas conlables adopladas en la preparacion
de estos estados financleros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politcas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2014 y aplicadas de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados en
estos estados financiaros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por &l Consejo de Normas
Iinternacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manara uniforme en los ejercicios que se prasantan,

Los estados financieros de la Compania emitidos hasta el 31 de diciembre del 2013 se
préepararon de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera para

(8)



COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
|Expresado en dolares estadounidenses)

Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por e Consejo de
Nomas intermacionales dé Contabilidad (lASB), los cuales fueron convertidos a NIIF

completas (afio de transicion) para ser presentados en forma comparativa con los
estados financieros al 31 de diclembre del 2014,

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambeén reguiere gue la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaifiia. En la Nota 5 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
agreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reaies pueden diferir de los monlos estimados por la Administracién

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de eslos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion. El |ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion,

EQNCanon (Degai0nd Sl
oy i

Hormg T o carad =

L Ciarificn b3 rogurTeeriin 5F MESC ¢ 04 i0F CrRanE Tierechl enrylia egarnonic &
compensat o8 vATEE MRCONSCIADS” ¥ “Elensidn e Rouider pot @ impone neto. 0 e 1 de enecodel 2014
mpadiar o artied y hudel o passn sruflsesmeme”
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w3 Enmmisrain. Permile comiinu con s conabilidad de cobarkira on casd do rdvacion de
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cusd conakfera cimo conlabiizar los grovdmenes establgcidos por o8 QoBANTON, GuE 1 e eriro deld 2014
no san mmpuesbos @ la el
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

JDE

DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dofares estadounidenses)

MIC 96
HiC 38
MIF 11

M 18
MIC 41
ilF 1%

WIF &
WAIF 8

Aphcacipn ablsmsns Dot
EURIGHGEE (Ncipdes 6 DA
Tipg da cambio =
Enmianda. Adiaracdn scbra los malodod sceptables de dnpreclaciin y amotzaciin. 1 e pila def 3076
Enmenida. Sobre o cordabikzacién de adgusicionss 00 PATILIEOONES. BN ODEFICOras
: 1 de e ded 2018
mm&pWNMMMMW 1“]‘“!“!
Panta  Equipo. we que Fu lenoonamients es simiar ol de febicecion

Majors  Regusrmientos pana meconocimserio de ingeesok que apicen & iodos low

conlialos con clenies (paceple pof comiraios oo ieasng, condnsios de sequros & 1 de @noro dal 2017
inulrumerog Srancieros),

Matjora. Risconooamiania y imedicdn oo ssivos financerne f da mnaro oal 2048
Erenigrds. Se ha revisado de femo susiancial i3 comabslidag de cobariuras para

pefmAR rafejar major s schneades da gesticn de resgos de 104 satsdos firanciaras: | fa enera del 2048

acdermds, permite igs cambics de los lamados “credidos progeod”

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
dal 2014, que de acuerdo a su naturaieza. no han generado un impacto significativo en
los presenles estados financieros. Adicionalmente, se encuenira en proceso de
evaluacidn, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

| a= enmiendas gque el LASE considera como NECesanas pero no urgentes, son las gue 8
detallan a continuacion:

sal 10-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniclado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
"NIIF 2 - Pago basados an acciones”, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de nagocios®, donde se modifica la medicion de la conlraprestacidn
contingente en una combinacion de negocios, i) “NIIF B - Segmenlos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y [a reconciliacion ded fotal de
activos de los segmentos con log activos tolales de la entidad, w) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipe de interés establecido, v) "NIC 16 - Propledades, planta y
equipos’ y NIC 38 - Actives intangibles, aclara sobre el método de revaluacian, en
relacidn al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; wi) “NIC 24 -
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compafiia
que preste servicios de gestién o direccitn, es una parte relacionada

Meioras anuales a las NIIF ciclp 2011-2013. Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i} "NIIF 3 - Combinaciones de negocics®, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos, i) "NIIF 13 - Valor
razonable’, donde =a modifica el alcance de la excepcidn de valoracion de

(10)
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El!
2.5.1.

COSMETICOS E-COS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares esladoundenses)

portafolios™; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y
Ia NIIF 13 no son excluyantes

»  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014. Los cambics son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enaro del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1)
*NIlF 5§ - Activos no corrienies mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucién; i) *“NIF T = “Instrumentos
financieros: Revelaciones’, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre acfivos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero intennos; i) "NIC 19 - Beneficios a
los empleados’, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, o importante es |a moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”. y, iv) "NIC 34 — informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiandas gue estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran & partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativa en los
presentes astados financieros.

Moneda funcional y de presentacion y Traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente scondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros sa axpresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inciuye el efeclivo disponible y depdsitos a la vista en bancos
Activos y pasivos financieros -

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

La Compafila clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financleros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inncial.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuve activas financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafia mantuvo
unicamente pasivos financieros en |a categoria de ‘otros pasivos financieros® Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros s& explican a continuacion

(a) Prestamos v cuentas por cobrar

Representados en el eslado de situacién financiera por Clientes por ventas a plazo
al por manor. Sen activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
daterminables vy que no cotizan en un mercado activo

(b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financera por las cuentas por pagar a

, cuentas por pagar a compaifiia relacionada y otras cuentas por pagar
Se incluyen en el pasivo corriente, sxcepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha del estado de siluacion financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a fa fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar &! pasivo.

Medicion iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
coma de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significative. Con
posteriondad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacian

Medicion posterior -

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisibn por deterioro. La Compafiia
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria;
(i) Guentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por

los clientes por la mercaderia vendida en &l curso normal de los negocios. Si
s& @speran cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes.

(12)
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De lo contrario se presentan como actives no comentes y s presentan a su
valor nominal menos los cobros realizados. Se regisira una provision para
cubrir @l deterioro de las mismas el cual s& carga a los resullados del afio.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorntizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafdiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorfizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias

! = slacionada Corresponden a obligaciones de
pago pur bienes ] ummns adqumdni e&n el curso normal de los negocios
reconocidos al valor nominal de las facturas relacicnadas, que se aproxima a
su costo amortizado, Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrigntes que tienen vencimiento menores a 12 meses contados desde la
fecha del estado de siluacion financiera, de o contrario presentan como
pasvos No comentes.

Deterioro de activos

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los Wérminos orginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falla o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorade, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el Importe de la pérdida
que se valora como |a diferencia entre el imporie en libros del active y &l valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafila no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, aunque presenta un saldo por provision
sobre los activos no recuperables de US3$7.502 (2013 US%13,271).

S|, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
sé reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

(13)



254

26

zl'?

COSMETICOS E-COS 5.A.
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Baja de activos y pasivos financleros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un lercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato s& han liquidado

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados,
utilizando &l mélodo promedio para la imputacién de les salidag de dichos inventarics, El
saldo del rubro no excede su valor neto de realizacidn, el cual corresponde al precio de

venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
varabies.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas olros cargos
relacionados con la importacion.

Activos Fijos

Los Actives Fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o conslruccion del activo, Los desembolsos
postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando @5 probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los
cosios pueden ser medidos razonablements. Los olros desembolscs posteriores
cofresponden a reparaciones o mantenimiento y Son registrades en los resultados
integrales cuando son incurridas.

La depreciacidn de los activos fijos es calculada linealmente basada en la wvida uhl
estimada de los bienas del activo fijo, o de componentes significativos identificabies que
posean vidas uliles diferenciadas. y considera valores residuales, debido a que fa
Administracién de la Compadfia estima gue el valor de realizacion de sus activos fijos al
termino de su wvida ufil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las sigulentes

Tipo de bienes Numerno de afios
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Mejoras en propedas arrendada 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venla de achvos fijos se calculan comparandc los
ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en e estado de resultados
integrales.

(14)
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Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monio recuperable,
gste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un tiampo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compafia se han iquidado en plazos infericres a un afia, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro Otros aciivos y comesponde principalmente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y conlables, se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a o largo
de |a vida (til estimada de tres afios empleando el método lineal,

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos e Activos Intangibles)

Los activos sujetos a depreclacion o amorlizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto én &l que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comesponde al mayor entre 8l monto neto que se oblendra de su venta ¢ su valor en uso

Para efectos de la evaluaciéon por deterioro, los activos se agrupan 8 los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deleriorc en los resultados del
ajercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del deteriora.

La Compaiiia evalia anuaimenta |la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por detericro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende al Impuesio a la renta comente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuestc también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patnmanio.

(13)
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i)

(6}

|mpuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la reanta cormiente se calcula
mediant® Ia tasa de Impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afc en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

|mpuesto @ la renta diferido. El Impuesto a la renta difendo se registra en su
totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tnibutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
da siluacion hnanciera ¥ gue & espera seran aphcables cuando &l impuesio a la
renta diferido activo se realice o ef impuesio a la renta pasivo se pague

Los impuesios a la renta difendos activos solo se reconocen an la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarios fuluros contra los que s2 puadan
usar las diferencias lemporaies.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos s compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y
pasivos 8@ relacionan con la misma autoridad tributaria. La Compania de acuerdo a
un analisis ha estimado que no es necesarno constifuir una provision por aste
concepta,

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el eslado de situacidn financiera y
corresponden pnncipaimente a:

()

(1)

(iii)

- )3 - idades. Calculada en funcién del 15% de
Inmﬂﬂndmﬂlnbhmu.dmwmmalamwmhaﬂMnmrh
legislacion ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a resultados y s& presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este baneficio,

Vacacignes, Se regisira el costo comespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

Decimos tercer v cuaro suaidos Se provisionan y pagan de acuerdo a fa
legislacion vigente en &l Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas):

La Compafia bene un plan de beneficio definido para jubliacidn patronal, normado por las
leyes laborales ecualonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacidn de la refacion laboral por desahucio soliciade por el empleador o
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por &l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
egquivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
presiados a la misma empresa o empleador, este beneficio e denomina desahucio,

La Comparia determina anuaimente la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afo aplicando ol método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de siluacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
electivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador gque estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos gque se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuanales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de descuento,
iasa de mortahdad, edad. sexo, afos de servicio, remuneraciones. incrementos fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado Integral
&n &l penodo &n @l gue surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuftados del
afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos |os trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicion a lo que se descnbe en el punto 211, la Compafiia regisira provisiones
cuando (i) tiene una obligacién presente. ya sea legal o implicita, como resultado de
evenios pasados, (li) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la ocbligacidn y (lii) el monlo s& ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que
s& muestran en el rubro Olras cuentas por pagar estdn formadas principalmente por
estimados para el pago de coslos de bienes y servicios recibidos. Los maontos
reconocidos como provisidn son @ mejor estimacdn de la Administracidn, a la fecha de
cierre de los estados financeros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
oblgacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente,
es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el fuluro y |@ transaccidn
cumple con crterios especificos. Las ventas de cosmelicos que principelmente se
realizan al por mayor ¥y al contado, se reconocen cuando la Compafila ha entregado
productos al clients, el cliente ha aceptado los productos y |a cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablementie asegurada.
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Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocan & medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que sé realiza el pago, de acuerdo a los
linsamientos de la base contable de acumulacion (devengao) en la NIC 1 "Presentacion de
Estados Financleros”

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecid un cronegrama de aplcacion obligatoria de las MNormas
Internacionales de |nformacion Financiera “NIIF® por medio del cual estas normas
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasla el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la entidad Para el caso de la
Compafiia, por ser considerada dentro del grupo de las Peguefias y Medianas Entidades
de acuerdo a la Resolucion No. SCICI.CPAIFRS G.11.010 adoptd la NIIF para las
PYMES a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad guedaron dercgadas. La consideracién de la adopcidn de las NIIF para
PYMES se dic de acuerdo a las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares,
b) Registren un valor Bruto en Ventas Anuales inferior a cinco millongs de dolares, y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Fara este calculo se
tomara en cuenta el promedio anual ponderado.

La Superintendencia de Compafias dispuso gua al ciema de ios astados financiéros de
cada afio, las compafilas deben de analizar si estén incumpliendo cualguiera de los
literales mencionades arriba, y en caso de ser asl deberan aplicar, a partir del 1 de enero
del afo siguiente las NIIF completas, situacion que se origind en la Compafia debido a
que al 31 de diciembre del 2013, el total de ventas anuales fue de US$5 186 256, con lo
cual al 1 de enero del 2014, la Compafiia adoptd NIIF completas

A este respecto la Compafiia ha analizado sus politicas contables (NIIF para las PYMES)

aplicadas y las NIIF completas y no se han detectado diferencias an la conciliacion del
patrimanio NIIF para las PYMES vs NIIF completas gue ameriten ser ajustadas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compaiia |la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (que comprenden los rlesgos de precio y tasa de intérés), riesgo de
crédito y riesgo de lquidez. E! programa general de administracion de riesgos de la
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Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefio financiero de la
Comgpafiia; ademas, se encamina a gque las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidn y control,

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado intlemamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
ivvertir y gue relomo se alcanzaria, todo esio acompafiado de politicas, procedimienios
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de matena prima, matenal de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Compaiiia, ya sea con pagos anticipados u olros mecanismos.

{a) Resgos de mercado
Ri ; .

La exposicion a la variacién de precios de la Compafiia estd relacionada con el
componenta de gravamenas en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismaos, adicionalmente se encuentra la exposicién a
los precios de la compeiencia con productos a valores menores a los de otros
mercados internacionales. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productios para la venta. Esta circunstancia
es medida constantementa por el Director General de la Compaiia, a fin de
determinar |a estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue el riesgo de precio es bajo
puesto gue no seé prevén cambios en |as politicas gubernamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados son efectuadas a Compafiias relacionadas
miembros del Grupo Alfaparf a nivel mundial, basado en lo cual exisie una politica
de precios establecidas desde Casa Malriz, por lo gque el resgo de variacion de
precios para dichos productos es minime.

{b) Riesgo de crédifo
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aphicadas principaimente por
el area de crédito y finanzas El resgo de crédito se encuentra presente en &l

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos @ instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaido adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en institucionss
financieras con lag siguientes calificaciones:

(Continua pagina siguients)
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icl

Calificacian
Entidad financlora 2014 2013
Banco Fichincha .4, AAA- A
Banco de la Produccién S 4. PRODUBANCO AAMA- AAA-
Banco del Paciico 5.A, AAN- Aas.

La Compafiia mantiene politicas para el olorgamiento de créditos directos vy
aceptacién de chentes, relacionadas con limides de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuenle de repago, central de resgos, comportamienio de pago,
antigledad. seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos oforgados por la Compaiia
cofresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de chentes bastante dispersa y homogénea analiza |la calificacion de
riesgo credticio individual por cada chente y calcula el monto recuperable
correspondiente.  Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares vy
analiza permanentemente el comportamientio de pago histénco de los clientes,
antiguedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcidn del analisizs de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerclales y limites individuales de
cradito son procedimientos adopiados para minimizar problemas de recuperacion
de estos aclivos que estan alcanzados por este lipo de nesgos. La Compaiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuenias por cobrar
comerciales

El riesgo de crédito por su naluraleza, es un nesgo inherenle, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de faciuras o pago fuera de tiempo de
las mismas. 3Sin eambargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Ravisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectlivas, acordes a las ofracidas por #l mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la loma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y hemamientas disponibles)

Fiezgo de igudar

La prncipal fuente de liquidez son los flujos de efeclivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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COSMETICOS E-COS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dilares estadounidenzes)

La politica para el manejo del nesgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel
de afectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomandos en consideracion los siguientes
puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimienios, manuaies de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédite otorgado, a través de una
estructura administrafiva descentralzada que la soporte,

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar |la gestién
en determinados procesos.

« |acobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuenfos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes aitos de compra fo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucidn del riesgo crediticio,

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |a Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimienta, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de Entre 30 ¥
Afio 20714 a0 dias 180 dias
Proveedores y ofras cuentas por pagar 4 558 5.509
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 57,612
T2.080 5.508
Ao 2013
Proveedores ¥ oiras cuentas por pagar 2580 RY 654
Cuentas por pagar compatlas relacionadas 142 405 -
144 965 57 654

Administracion del riesgo de capital -

Los objetives de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar coma empresa en marcha con | proposito de generar retornos

a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una eslructura de capital
optima para reducir el costo del capital.
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COSMETICOS E-COS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

= Se lrazan horizontes de relomo de capital de corlo (menores a 1 afio). mediano
{entre 1 ¥ 3 afos) y largo (més de 3 afios) plazo que permita analizar &l mayor valor
econdmico a la Compadia

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion ineal de retormos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industna. la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias refacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital tetal se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 013

Proveadores 4 568 2 580
Cuentas por pagar & compafiias relacionadas 67.512 142 405

72.080 144 965
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {116.503) (64.152)
Deuda neta 44 423 80813
Total patrimonio neto 1.181.397 1.306.667
Capial 1otal 1135874 1,386 480
Ratio de apalancamiento 0% 6%

Las principales fuente de apalancamientc son compafitas relacionadas con quienes se
mantienen saldos promedios por pagar de US367.512 (2013 US$142.405)
aproximadamente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financeros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se encuentran basados en [a experencia histdérica, cambios en [a
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importanies para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un afto grade de juicic por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentran
relacionadas con los sigulentes conceplos.

(a)

(k)

(<}

(d)

Deterioro _de cuentas por cobrar La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en la ewvaluacidn
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismosz, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del ano y las
recuperacionas de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresas.

Vida (il de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmenta en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las wvidas utiles se evallan al cierre de cada ano, Ver Mota 2.7

Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
avallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la MNota 2.9

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver MNota 2.11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2014 2013
Lorgnte Comente

Activos financleres medidos al costo

Efective v equivalentes de efeciivo 116,503 64,152
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 537.541 1.243.943
Total activos financleros G54 D44 1,307 295
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 4 568 Z.hE0
Relzcionadas 6r.5%2 142 405
Total pasivos financieros F2.080 144 865
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5.2

COSMETICOS E-COS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonablde de un activa o pasivo financiero pusde
aplicarse alguna da las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de colizacién (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1)

» Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios). o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3)

E! valor &n libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidad relacionada, olras cuentas por pagar y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable detwdo a la naturaleza de
coro plazo de estos instrumantos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de dciembee 31 de dicembre 1 oe enero
el 2014 gel2013 del 2012
Caja y bancas (1) 115.503 B4 152 102#55_

{1) Corresponde principalmente a depodsitos mantenidos en el Banco del Pacifico
S.A.. Banco Pichincha C.A. y Banco de la Produceion S A (Produbanco),

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
31 de diciembre 31 ga dCreTibie 1 de enero
del 304 o 2013 del 2013
Cliantes (1) 537,541 1,243,143 1,135 446
Esfimacidn para cuentas incobrables (2) {7502 {13.271) 120 B44)

530.038 138872 1114 801
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

{1} Comesponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas a nivel nacional, un
detalle de las principales clentes es como sigue.

Mowedades Glora Selios

Insumos Profesionalés lnsuprof Cia Lida.

Franoel y WVianca

Casa dol Peluguearo (Aborada)

Gabinets D' Luis
Nowedades El Paluguei
Coorporacion El Rosado 5 A
Amacenes De Prati 5 A
Nicol's Peluguena

Rivansa Mew York Fanlasias
Oiros menones

Totel

31 de diclambre 31 de diciembie 1 do enem
Oel 2014 del 2013 del 2013
a7 402 188 106 160,301
41088 68,135 GLRRE
25112 &8 397 20122
5058 167 2 G40
2 538 £5 28 228
1940 12.358 T4 37T
420 1402 14759
281 43870 23508
5 1674 6.102
. 25 11881
363 303 876956 742317
537 541 1.243.143 1,135 445

= = T

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigus’

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de anera

2014 del 2013 del 2013
Saldo inicial {13.271) (20.644) (33.083)
(=) Decremantos 5760 ?.3?3__ _hm
Saldo Snaf {7.502) !13.2?1& s:m Gad)|

8. INVENTARIOS

Compaosicion:
31 de diciembne 31 de diciembre 1 de enero
2014 2013 2013
Productos tlerminados 228.759 324777 319374
Productos promocionales _37.322 T6.325 65772
266 081 401 042 385 146
Inventano en transiio 404 775 142 725 15648
&670.B56 843 TE7 mn.?n_
10. ACTIVOS FIJOS
Composicion:
(Véase pagina siguients)

(25}
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COSMETICOS E-COS 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los af\os
2014 y 2013 con compaiiias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan ¢ son controtadas por la Compadia, tenen control
conjunto © influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

adminstracibn
Saldes al 31 de diciembre:

Documantos y cuentas por cobrar

Alfapart Group (1)

Decumentos ¥ cuentas por pagar

Alfaparf Italia S.p A (2)

2014 a3
400.000 450 000
87 512 142 405
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidensas)

(1} Corresponde a anticipos de dividendos del gjercicio 2014 y 2013 respectivamente

{2y Corresponde a saldo por concepto de imporiaciones de producto terminado por
USS67.512 (2013; US$142,405).

Transacciones mantenidas durante los afios

2014 2013
fMaparf Group
Compra de inventaria 911.800 1.355.005
Servicios admiresiralivos . 72283
Anticipo de dividendos del efercicio actual 400.000 450.000
Pago de dividendos dal ejercicio anterios 850.000 701.951
1.861.800 2,579,237
— 4§
: b
#ago de dividendos dal ejercicio anbenor = B33 E?l'
Beauty & Busingss
Pago de dividendos del ejercicio anterior 8.077
—

Los saldos por cobrar v pagar a compafiias relacionadas y socios no devengan intereses
y tienen plazo de cobro ylo pago menor a un afio. Las transacciones con estas
compafilas relacionadas no son equiparables a las realizadas con tercercs.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 3,388 51,8096
Retencionas an la fuente VA .60 5.056
Fetenciones enla fuente de impuesio a la renia T4.734 154,118
Impuesto a la Renta (Véase Mota 13) 91321 179.354

176 242 400 525

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2011 a 2014 se encuentran abiertos a

revisidn por parte de |as autoridades fiscales.
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(b)

COSMETICOS E-COS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a ia renta de los afos 2014 y 2013 se determind como sigue;

2014 £013

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 1.435.333  1.566.545

Menos: Participacion laboral (219.499) (253,374)
Utilidad antes de impuestos 1.215.834  1.413.1711

Mis: Gastos no deducibles (1) 27 891 22821
Base imponible total 1243825 1 435 752

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta comente por Pagss 273.042 G674

{1} Corresponde pnncipalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
e ventas autorizados, y @ remuneraciones no aportadas al |IESS hasta la fecha de
declaracién del impuastio a la renta.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 13
Impussio a la renta causado 273842 J15874
Menos
Anticipos pagados . (1B.068)
Retenciones en la fuente afeciuadas {182 320} (118451}
Saldo (a favaor) por pagar 81,322 176,354

La provision para impuesto a la renta commente se calcula mediante |a tasa de impuasto
aplicable a las utihdades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contnbuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minime de impuesto a la renta’, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige aste anticipo

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaifiia determiné que el anticipo minimo ascendia a

LISS64 525 (2013: USS63 502), monto que no supera el impuesio a la renia causado, por
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta & monto causado
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{c)

(d)

(e)

COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en difares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de |las operaciones del Compania, no s& han determinado diferencias
temporales gque impliguen calculo de impuesto a la renta diferida,

Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para |as
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Hentas
Internas solicita se prepare y remita por pare de |la empresa un estudio de pracios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aguellas compaflas que
hayan lenido operaciones con paries relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o dnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior si an
el mismo periode fiscal el mento acumulado es superior a US$3,000.00 Se incluye como
parte refacionadas a las Compafiias domiciliadas en paraisos fiscales. El| indicado
astudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicienalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operacionas de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compafia con partes domiciliadas locales v en el
gxterior para los afos 2014 y 2013 no superan el monto acumulado de USE6,000,000
para cada afo indicado por el Servicito de Rentas Intermas para la obligacidn de presentar
un estudio de precios de transferencia. y Unicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autondades tributarias.

La Administracion de la Compafia ha concluido gque no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta comente para los afos 2014 y 2013, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafias y partes ralacionadas locales y dal exterior
cumplen con el principio de plena competancia

Otros asuntos -

Ley Orgéanica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538, publicado en el Reglstro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide &l
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras las sigulentes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Inteme:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales,
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actves financieros
correspondientes a créditos incobrables.
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14.

COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares astadounidenses)

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos INCUrmdos en
promocién. y publicidad de bienes y servicios, y cases en los cuales no sera
aplicable aste limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconccimiento de activos y pasivos por impuestos
diferdos.

Modificacion de las reglas establecidas para |la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renia de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidén sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impueste a |la renta sobre la ulilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de |VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
gspeciales

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacién tributaria para determinar las implicancias e Impactos en szus estados
financieros

PROVISIONES

Composicién y mavimianto:

Sados al Pagas yia Saklos al
Ircia Incramantos wblizaciones final

Afic 2014
Provigion para cuantas moobrables 13.271 - (5. T69) T.BO2
Baraficins socialas A28 8496 oF2 332 [1.066 814} A ma
Imapuesie & la renta por pagar (Mota 13) 176 354 B1.321 [17E. 2540 211
Pravisicn para Jubdacion pabmnal {Mota 14} 141662 S57 . 142,229
Provision para Desahucio (Meds 74) aZ 434 - {E548) 51.774
A 2013
Provesadn pars cuentas incobrables 20.644 - {7.373) 13.2M
Benalicios socialas N 1.063 647 ( 1) 11.008.030) 326 655
Impuesto @ la renta por pagar (Nota 12) 2235207 179 584 {225 207) 179,354
Prowmsian para Jubilacsn petronal (Mot 14) 107,108 34564 - 141 863
Provisitn para Desabucis {Maka 14) 211 18.223 = 52434
(1) Incluye US5219,499 (2013 US3253 374) de participacitn a trabajacores del ano; en

el afio 2012 neto de anticipos entragados.
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15.

COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LODS ESTADDS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO

LIn resumen del pasivo a largo plazo s como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enaero
2014 2013 2013
Jubilacion patronal 142 225 141652 107.108
Bonificacion por desahucio 51.778 52434 34 211
194 005 184 058 141.319

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemafica calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos fos trabajadores, que a
dichas fechas se enconiraban prestando zervicics para la Comparila

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2014 2013

Tasa{s) de descusnto T,00% 7, 00%
Taza{z) esperada del incremento. salarial 3,00%: 3,00%
Tasa de incremenio de penslones 2 50% 2.50%
Taza de moraldad & invalidez (1) TM IESS 2002 TH IESS 2002
Taza de rofackin B, 80% B, 50%
Vida laboral promedio remanente B, 70 B.80

(1) Corresponden a las Tablas de montalidad publicadas por el |nstituto Ecuatonana

de Seguridad Social en el afo 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasive a largo
plazo son los siguientes:

2014 2013
Costo actusl del servicio 33 448 40 524

Los cambios en la provigion acumulada de beneficios definidos por jubilacidn patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014 2013
Prowissn al inicio det afo 194,055 141.319
Costo laboral por servicios actualas 35.543 30831
Caosto finencier 135148 2.883
(Ganancial Perdida actuarial por ajusies v expenencea (2) (33.537) 12.253
Efecto de reducciones y liquidacicnes anticipadas (18.015) .
Provision al final del arfio 164,005 1894086

——
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COSMETICOS E-COS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dalares estadounslenses)

(2) De acuerdo a la NIC 18 "Beneficios a los empleados’, las perdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otre Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 80,000 acciones ordinarias de valor nominal US31 cada una; siendo sus
accionistas las companias Alfaparf Group (2012: Latin American Division 5.B.L.) v Beauty
Business 5.R.L  de nacionalidad italiana con una paricipacion del 9%% v 1%
respectivamenta.

En &l afio 2013, se efectud la adquisicion de Latin Amencan Division 5. R.L. por parte de
Alfaparf Group, pasando esta ditimao a ser al accionista mayoritario de Cosmeticos E-Cos
SA

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el £ de abnl
del 2014 se aprobd entre otros temas: pago de dividendos sobre utilidades del 2013 por
US51,097,296, descontandose los anticipes de dividendos efectuados en el 2013 por
US3450,000.

Mediante Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo
del 2013 se aprobd entre otros temas: pago de dividendos sobre utilidades del 2012 por
LIEE701,851

RESERVAS ¥ RESULTADDOS ACUMULADOS
Feserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, [a Compania debe aproplar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, 1a reserva constituida alcanza el 20% del capital suserite,

Resultados a icacion inicial *MIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de fas NIIF", gue generarcn un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio economice concluldo,
si los hubiere
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COSMETICOS E-COS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBERE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Feszultados scumulados

Los resuitados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la eprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normalivas aplicablas,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que |las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patimeniales de libre disposicion de los acclonistas

COSTOS ¥ GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA,

Composicién al 31 de diciembre:

2014
Cosin Gastos da Gaslog ga
Descrpoidn e ks adminighrasion MBS Totfal

Coabs de vanla 1. 7887 - 1188 73
Sueldes v bensficios sociabas - 212079 80011 T
Comigmnes . T AT 238473
Hongrmarics Professonales 33,194 4 Gan T3 202
Repislros Sanitanos - : i1 nn Gl EEA
ATriarusos ) 8.023 41 457 454 TH
Movilizacianes - A5 [ 40,055
Envio de valijas - . 40 770 46 770
Sefuros . 39.855 - 3B.BBS
Gastos corporativos . ay g - 36,70
Publicidad y Propagands - 33T 33.370
Gastos de gesttn e 27.52% 27321
Oiros Casios de Venlas - - 26618 26.619
Etantenimignios . 10 DR 14.736 26330
Allmariacaan - 132368 12.7HT 25 1656
Consume Intermo : 20,1654 20,154
Servicios Basicos y Comunicacian - g 203 15 T7EE 20057
Depreciaciones y AModizaciones - 1B 268 - 18,286
Gastos de viape - - 16,237 16,237
Transporta - 3504 11,262 14 a6
Utiles de Cficina e Imprasos - B.845 8845
Banificacioias - .48 51248 THT
Saracios Generales - i ] T3
Oiros Gastos de Adrminisbacdn - g.199 - 5,19
Suminksirns o limpieza 2.708 2.708
Gasiog de computacion - 1673 167
Seguridad y Vigilancia + F2a = s

1.188.731 412 B34 1.222.771 2.825.340

{Vease pagina siguiente)

(33)



1"1

COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dilares estadounidenses)

€013
Cosln Claaios de Clasten te
Casaripelon o venims mEministracifs yantg Toial

Costo da wenta 1 845.243 - 1 G243
Sualdes y benaficios socaley - FEEETCE] BEB Shd 432 365
Comisionss - . 201 651 281.651
Regstros Sanitasnios . e AR 663 B9.583
Pagos o exterior (Veasso Mol 20) - LR L] . 88,185
Honoearios Frfesionaies - 52 414 10.271 54 5816
Ervin de veiias - - 66714 58.T14
Arendos - 81 38760 47 BAY
Cormumo Indeomnd = : Lo £x TS
Gastos da gostion - . 38 055 3 (5
Seguros - 36 AT 36897
Gasins comparatves = 28 314 = 2314
Marterrmsntos = 11. ™8 13 508 25818
Almeniasion - 130G 11664 $4.713
Putiizidad ¥ Fropagands - . 23387 Z3.3587
Servicios Basicos y Comunicacion - i Bl 18.670 23314
Transporte = i BEY 12 534 17208
Depreciacionss ¥ AMomizaconos - 17 oar . 17.037
{iastos de viae - . 15203 15303
LHiles de Oficina & implesos - 1133 - 11,30
Diros Gastos de Adminmsirscdn - .sas B G03
Eervicanrs Genarales - g b ] . 6.300
Oros Gastons O arvlas - - 5318 5316
Gachom dhe CramEslieudn . & 130 o F30
Sumineins de mpacrs - 1431 - A431
Seguridad y Viglanca - 2] - FAR

! 1 646 043 G35 WOB 1 280 o8 3 A6 045

Eae == —_—
OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO
Composicion:
£014 2013

Retencionss transferencias al sxtencr (B3.7T8E) [128.518)
Impuesios y contnbuCiones {7.813) {T.311)
Multas {7.426) {2.347)
Ctros 49 121 B5_TDS

{50.004) (51 459)
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COSMETICOS E-COS S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddiares esladounidenses)

CONTRATOS

Contrato de prestacion de servicios administrativos con entidades relacionadas

El 1 de febrero del 2007 la Compania suscribid con Alfaparf Group S.p.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compafia relacionada se
compromete & proporcionar a Cosmaficos E-Cos §5.A 1) medios y servicios de apoyo a
gestion, y i) servicios gerenciales, en la medida que éstos sean requendos para el
desamulio de las actvidades de la Compafia en temasz referentes a coordinacidn
estralégica, aspectos legales y de la Sociedad, desamollo de la red v gestidn del patimenie
inmueble, servicios tecnicos, compras, recurses humanos y administracion del personal,
servicios generales y de seguridad, finanzas, control de la direccién, marketing, produccidn,
entre otros, Durante el afio 2014 no se registraron valores por este concepto. En 2013 se
registraron US3$74,380 con cargo a los resultados del ejercicio incluidos en el Estade de
Resultados en el rubro Gastos Administrativos. El contrato se encuentra vigente v durard
por el iermpo en que Alfaparf Group S p.A. sea el accionista mayoritario del Grupe Alfaparf

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por los afios 2014 y 2013 dan
efacto a las siguientes reclasificacionas no efectuadas en los libros de la Compadia a
esa fecha:

Afip 2014:
Saldos segin Saldos aegln
esxlados registros
financercs Diferencas contables
Fasivo
Documentos ycuentas por pagar
impuestos yconirnbucienas 176,342 232.014 408,356
Fazivos scumuladoa 232.014 (232 074} =
408 358 E 408,358
Estada de Resultadas
Gastos de venlas (1222771} 02 Gas (1. 130,085)
Gasios Administrativos {412,838 18.550 (3593 .28E)
Otros ingresos, (egresocs) neta (50.004) (112,236} (162.240)
TGRS 6T - (1.685613)
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dlares estadounidenses)

Afg 2073
Saldos segun Saldas seqon
ezladas regisiros
financiaros Diferencias contablos
Pasivo
Documenics ¥ cuentas por pagar
impuestcs y coninbucionas 400 525 126 G9G Taraa
FPasivos scumulados 326696 (328 656 ) i
T27.221 - 72T 231
Estado de Resulladas
Gasios de ventas (1. 280.808) 102.327 11.178.581)
Gastos Administrativos {635 898) 22070 {613 B28)
Ciros ingresos, (egresos ) neto (51.4659) {124 397) {1T5.B66)
i1 BE8.275) = {1.868.27%)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

MISMOS ¥ que amefiten mayor exposicion.

(38)



