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COSMETICOS E-COS 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprezade en ddlaras estadaunidznses)

INFOREMACGION GEMERAL
Constitucion y operaciones

La Compafia fue constituida el 15 ds febrero del 2001 =n =l Distrito Metropolitana da Quito
y operd en esta ciudad hasta el 26 de julio del 2004, fecha en la cual cambid su domicilio
principal & la ciudad de Guayaquil, quedando come sucursal la oficing mantenida en la
ciudad de Cuito. Su objsto social es la produccidn, distribucion vy comerciglizacon ds
productoe caosméticos v de higiens personal, importar v sxportar coalguier tipo de
maquinariag, equipos herramientas, matena prima y producios terminados comespondients
a esia actividad, Entre sus principales productos fenemos los cosméticos Alfapart Milano v
Yallow,

Al 31 d= diciembre del 2013 y 2012, la totalidad del paquete sccionario coresponds a
compafnias domiciliadas en el exterior; debido a ello, Cosmaéticos E-Cos S A 25 ung
compania extranjara segon 2| Regimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranizros
previzto en la Decision 291 de Iz Comisién del Acuerds de Cartagena. Vease ademas
Mota 12

Aprobacion de log estados financieros

Los estados financigros por el afio terminade el 31 de diciembrs de! 2013, han sido
emitidos can la autorizacion de fecha 2B de marzo del 2014 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a cansideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacion se describen las principalss politicas contables adoptadas =n la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Morma Intermacional de Informacian
Financiera para lag Pequenas v Medianas Entidades (NIF para las FYMES), estas paliticas
han sido disefadas en funcion a normativa vigents al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Eases do preparacion

Log pressmties estados financieros de la Compafia al 29 de diciembre del 2013 v 2012
gstan preparados d= acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Fegquefias y Medianaz Entidadss (NIIF para las PYMES), emitidas por el Conzejo de
Mormas Internacionales de Contakilidad (1ASE), las que han side adeptadas en Ecuador,
y reprssenian la adepeicn integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadaz de manera uniforme en los e@rcicios que se presenian. Los
estados finansigros de la Compania han sido preparadaos de acusrdo con el principio del
costo historico.
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Cxpresado 2n délares esladounidenses)

L& preparacion de los estados finansieros de acuerdo con NIIE para las PYMES requiere
&l uso de ciertos estimados conlables. También requizre que la Administracion exige su
juicic @n ¢l proceso de aplicacion de |as politicas contables de la Compania. En la Nota 4
& revelan |as areas gue implican un mayor grado de juicio o complsfidad o las dreas
donde |os supuestos y estimaciones son significativos para los estados financiergs.
Cebido a la subjatividad inherente en este proceso contable, los resultados reales ouedsn
diferir de loz montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de esios estados financierce, no se han publicade enmiendas.
mejoras e interpretaciones a la norma existente gue ne han 2ntrade =n vigencia v que la
Compafiia no ha adoptado con anticipasion.

Moneda funcional y de presentacidn y Traduceitn de moneda axtranjera

{a) Monsds funcional v moneda de presentacian

Las partidas en los estados financizros de la Compafia se expresan en la maneda
cel ampienis econdmico primario donde opara la entidad {monsda funcicnall. Los
eslados financierns se sxpresan en dolares gstadounidenses, que es la monsda
funzional v la monseda de presentacion de 13 Compatia.

by  Transsccicnes v saldos

Las transacciones en mensda extranjera, principalments deudas con relacionadas
del exlenor por compra de inventario, se traducen a la moneda funcianal usando los
tipes de cambic vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias vy
perdidas por difersncias en cambio que resulten del pago de (zles ransacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efective v equivalentes de efectivo

Incluye ¢ sfectivo disponikle v depositos a la vista en banoaos,
Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Cempaniz clasfica sue actives financieros en las siguisntes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias v pardidas”, ‘préstamos y cusnias par
cobrar, “activos financierss mantenidos hastz su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para |z venta”. Los pasivos financierns se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas® v
‘otros pasivos financieros”. La clasficacon depende del proposito para 2l cual se
adguineron los activas o contrataron los pasives financieros. La Administracion dsterming
la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a s fecha de su reconocimisnio
inicial.
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANGCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresads an n:'.t-lu_r_n astadounidensas)

Al 31 de diclermbre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activoe financieros en la
categoria de “prestames y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuve
Gnicamenle pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” Las
caracleristicas de |os referidos instrumentas financieros se explican & continuacion:

fa) PEreslamosy cuenias par cobrar

Representados en el eziado de sifuacidn financera por Clentes por ventas a plazo
al por menor. Son activos financioras no dervados que dan derecho 2 pagos Mjos o
determinables y que no cotizan en wn mercado activo

b} Qiros pasivos financieros

Reprasentadcs en el estado de situacién financiera por las cuenias por pagar 2
proveedores, cuenias por pagar a compafia relacionada y otras cuenias por pagar,
Se incluyen en el pasivo corrisnts, excepto por los de vencimignte mayor a 12
mesas corados a partir de |a fecha del estado de siiuacion financiera.

2.4.2 Reconocimianto y medicion inicial y posterior

Roconocimiento

La Compafia reconcce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de |a negociacion y s& reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros =on medidos micalmente a su valor razonable mas
cualquier costo alribuible 3 ia transaccifin, que de ser significativo, es reconocide como
carte del active o pasivo, siempre que = activo o pasivo financiera no ssa dssignado
como de “valor razonable a traveés de perdidas y ganancias” y esle es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valariza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior -

{a) Prestames v cuentas por cobrar
Posterior @ su reconocimiento inicial g2 miden al cosio amortizado aplicando el
métado del interés efsctivo, menos una provigién por daterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:
il Cuenias por cobrar comercizles: Corresponden a los montos adeudados por

los clientes per la mercaderia vendica en el curso normal de los negecios. Si
se esperan cobrar en un &fc o menos s casifican como aclivos comientes.
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COSMETICOS E-COS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
41 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
[Exprezado en ddlarcs cstadounidenses)

De lo contrario se presentan ¢omo activos no camentes y se presentan @ su
valor nominal msnos los cobros reslizados. Se registra una provisicn para
cubyrir &l deterioro de las mismas &l cual 22 carga a los resultados del afo.

i) Oiros pazivos fingncieros

FPosterior & su reconocimiento imcial 52 miden al costo amortizado aplicando el
mstodo de interss efective. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

iy Provesdores: Son obligaciones de pago por Dienes o servicios adquindos de
provesdores 20 & curso normal de log negocios. Se reconocen a su wvalor
haminal que es sguivalents 3 su costo amortizado ya gue no generan
intersses v son pagaderas en plazos menores a2 30 dias.

{iy  Cuentas por pagar 3 comeania relacionads: Corresponden s obligaciones de
page por kienes o servicios adguiridos en el curso narmal de los negocios
recanacidos al valer nominal de fas facturas relacionadas, que se aproxima a
su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasives
carrentes gus lienen vencimiento menores a 12 meases contados desde |a
fecha del estado de situacion financiera, de o contrario oresentsn como
CasIVoE N corrientas.,

2.4.3 Deterioro de activos

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comercigles cuando axiste evidencia objstiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes gus s le adsudan de acuesrdo con los términos ariginales de
las mismas. La existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deuder, fa
probabilidad de qus el deuder entre en quiebra o recrganizacidn financisra v la falis o
mara =n |05 pagos se consideran indicadorss de gue la cusntz 3 cobrar =& ha
detsricrade. El detericro parg cubrir perdidas s establece por el imporie de la pérdida
gue ge valora coma 3 diferencia entre 2l importe en libros del active v 2l valor actual de
l2s llujos de efective futuros estimados descontade a la tasa de interés sfectiva original
del activo financisro.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2012, la Compania no ha registrado proviziones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, aunque preésenta un 2aldo por provision
solre los activos no recuperacles de USE13.271 (2012 US520.644).

i, en un periodo postenor, & monto de ‘a perdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucion s2 relaciona objstivaments a un evento que haya ocurrido después de gues
s reconoci? dicho deterioro, se reconoce en 2| estado de resultados integrales |z
reversion de la perdida previamenis reconocida.

(1)




COSMETICOS E-COS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
| Expresado on ddlarss esfadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
dsl activo o si la Compaiila transfisrs €l active a un tercero sin retener sustancialmenie los
riesqos Yy bensficios del active. Un pasive es eliminado cuando |as obligasiones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado,

Inventarios

Los inventaros ze presentan al costo historico, calculade para producios terminados,
utilizande el métode promedic para la imputacion de las salidas de diches inventanos. El
zaldo del rubro no sxceds su valor nete de realizacién, 2l cual corresponds al grecio de

venla estimade en el cursc normal de las operacionss, menos los gastos de vents
variatcles.

Las importaciones en fransito se presenian al costo de las facturas mas otres cargos
relacignades con la importacion.

Activos Fijos

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado v convertido a ddlarss de acuerde con lo
establecids en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES, segin corresponda, menos la

depreciacion acumulada. El monto neto de activos fijos no excede su valor de utilizacion
economica.

El valor de los activos fijas; v 1a depreciacion acumulada de los elementos vendides o
retirades se descargan de las cuentas correspandizntes cuando se produce la venta o 2l
refiro v el resullado de dichas transacciones se regisira cuando se causa. Log gastos de
mamanimiznto y reparacicnes menores se sargan s los resultados del afio

La depreciacidh de los activos se registra con cargo a |z operaciones del afc, utilizanda
tazas que se conswderan adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida

atil estimada, siguiendo el métods de 1a linea recta. Las vidas ofiles estimadas san las
siguientes:

Tipo de bienes Miumero de anos
Muebles y enseres, eqguipos de oficina 10 afice
Equipas de computacion 1 anas
Mejoras en propiadas arrendada 10 zfios

Las perdidas y ganancias por 13 venta ce activos fijos. se calculan comparandeo los ingresos
obtenidos con el valor en lioros y s& incluyen en &l estado de resultados inegralss.

Cuanda ol valar en libros de un activo fijo excede & su monto recuperable, este a5 reducido
inmedialamente hasla su valor recuparanle
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Activos intangibles

ae presentan dentro del rubra Otros activos y comesponde principalmente al costo de
lesncias para 2l uso de sisternas operativos y contables, ze expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amartizan a lo large
de la vida Otil estimada de fres afos emplsando 2l método linsal,

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn {Activos fijos v Actives Intangicles) s someten z
cruebss de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podrian no recuperarse g su valor en libros. Las pérdidas por deterioro comresponden al
manta en &l quz =l valor en libros del active excede su valor recuperabls. El valor
recuperablz de los activos corresponde al mayor entre gl monto neto qus se obtendria de
su venta o su valor en veo. Para efectos de svaluar 2l deterioro, los activos se agrupan a

los niveles mas pequefios en los que s2 gensra flujos de efectiva identifizables (unidades
generadoras de efective).

Loz saldes en [bros de activos no financieros gue han side objste de castigos per
deferioro s2 revisan a cada fecha de cierrs de los sstados financiercs para verificar
pasthles reversiones del detericro.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no =& han reconocido pérdidas por detericre de
actives na financisros. par cuanto la Administracion ha realizado los andlisis pertinenies y

considera que no 5= nan producido eventos que indiguen que sus activos no corientes
gignificativos no podrian recuperarse a su valor en bros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende =l Impuestc a la renta corrienta vy 2l
diferide. El impuesto sa reconocs en e estado de resultados integrales. excepto cuando
se trata d= partidas gue 52 reconocen dirsctamentis en el patrimanic. En esiz caso =l

impueste también e reconoce en oiros resultados integralss o directamente en el
catrimanisg,

{il  lmpuesio a la renta corriente: El carge par impuestc a la renta corfonte se calcula
medianie la tasa de impusslo aplisabls a las ulilidades gravables v se carga 2 los
rezultados del afo en que se devengs con base en el impuesto par pagar exiginle,

{iiy Impussto a3 Ia renta diferds: El Impueste a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el métodn del pasive, sobre las diferencias temporales gus surgen
entre las bases trbutarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en oz estados financieros preparados bajo NIIF para laz PYMES. El Impussto a la
rents diferido se determina u=sando tasas tributarias que han sido premulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera v gue sa ospera seran aplicables cuando al
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31 DE DICIEMBREE DEL 2012 v 2012
i Expresado cn délares esfadounidenses)

impuasto 2 la renta difende active se reslice ¢ el impuesto a la renta pasivo se
pag e,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
protabile gue se produzcan bensficios tributarios futuros contra los que se pusdan
uzar las difsrencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos astivos v pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible & compensar impusstos actives corrientes con
impuestes pasivos corrfisniss y cuando los impuesios a la renta diferidos activas v
pasivoe se relaciconsn con la misma autoridad tributaria. La Compafla de acuerdo 3
un analisis ha estimade que no es necesaric constituir una provision peor este
concepio.

Beneficios a empleoados

Beneficios de corto plaze: Se registran en el estade de situacidn financiera v
cofrespanden principalmente a:

ti)  Pardicioacidén de log trabajadores en las uiilidades: Calculada en funcidn dzl 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, ss00n lo establecide por 13

legislacion scuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuliados y se prezenia en
funcion de la labor de |2 perzona heneficiaria de este bensficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lze vacaciones del psrsonal
sobre base devengadsa,

fif)  Decimos isresr v cuarto susldos: Se provisionan vy pagan de acuerdo a2 la
legislacion vigents en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patrenal y desahucio no
fondeadas):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normada por las
‘eyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 2 las leyes vigentes, en los
casos do terminacién de |la relacion lzboral por desahucio solicitado per el empleador o
por el trabajador. el empleador baonificara al trabgjadar con &l veinticinze por ciento del
gguivalznis a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
pregtados a la mizgma empresa o empleader, este beneficic ge denomina desahucio.

La Compania determina anuslmente la provision para jubilacién patronal v desahucio
con Dass =n estudios actuariales practicados poer un profesional independients v se
MCoOnNOCEn con cargo a los gastos aperativos del afo aplicando el matodo de Coslen de
Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente de |as obligacionss a |a fscha
dol estado de situacién financiera, £l cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo 8 una {asa de 7% anual equivalente 2 |3 igs8 promedio de los bonos de gobierno,

{14]



2.11

2.12

213

COSMETICOS E-COS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dalares estadounidenses)

pubtlicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominadas 2n la misma moneda
en la que |log beneficios seran pagados v gue tienen t2rmines gus s aproximan a los
terminos de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipatesis actuariales incluyen variablez cama 2on, en adicidn 2 la tasa de descuenta,
fasa de monalidad, edad, sexo, afos de servicio, ramunerasionss, incremanios futuros de
remuneracicnes, tasa de rotzcidn, entre otras.

Lag ganancias y perdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
gxperiencia y cambics en los supuesios actuariales se cargan al Otre Resultado Integral
&n €l pericdo en el que surgen.

Loz costos de los sewvicios prestados s2 reconocen inmediatamente en resullados del
afc. Al clerre del aic las provisiones cubren a todoz los trabajadores que se encontraban
trabajands para la Compania.

Provisiones

En adicidn a lo gus s2 describe en el punio 210, la Compadia registra provisiones
cuanda (i) tigns una cbligacion presente, ya $2a legal o implicita, come resuliado de
evenlos pasados, (i} es probable gue vaya & ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la abligacien y (iil) el manta se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que
sg musstran en el rubro Otras cusnias por pegar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes v servicios recibidos. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a Administracion, a la fecha de

cierre de los estades financieroz, de los desembolsos necesarios para liguidar la
abligacion.

Reconocimiento de Ingresos

Log ingresos comprenden el valar de la venta de bisnes, neio de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen suando su imperte se pusde medic confiablaments,
g5 probable gus beneficios economicos fluyan a la entidad en &l fulurg v |z transaccian
cumpls con criterios especifcos. Las ventas de cosmélicos que principalmente z=
realizan al por mayor y @l contado, =& reconccen cuando la Compafia ha entregado

productos al chente, el cliente ha aceptado los producios v |a cobranza de las cuentas por
sobrar correspondiente esta razonablementz assgurada.

Costos y Gastos

Los costos v gastos == registran al costo, estos s2 reconcoen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se rsaliza =l pago, de acuerdo g los lineamisntos
do la base contable de goumulacion (devengo) descrtos en la Seccion 3 de las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera para Peguefas v Medianas Entidades (NIIF para
las FYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiiz la exponen a una vanedad de rizsges financieros:
rnesgos de mercado (qua comprendsn los riesgos de precio y faga de interés), riesgo de
credito y rigsge de lguidsz. El programa general de administracion de riesgos de fa
Compafia se concentra principalmeanis en lo impredecible de los mercados financieros v
trata de minimizar potenciales efectos adverses en el desempefo financiero de i3
Compafia; ademas, se encaming a gue las actividades con riesgo financisro de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimizsntos de identificacion, meadicion y contral.

La adminigtracion de riesgos se sfectia a través del andlisis gue realiza 2 modelo de
hegasio vy factibilidad (MNF) desarrollado intermaments. el mismo no solo permite
minimizar el riseac sino que es una herramienta gue ayuda a evaluar donde =& debe
invertir ¥ gue retamo se alcanzaria, todo esio acompafado de politicas, procedimiznios
intzrnos de creditd, cuentas por cobrar, cuentas por pagar v una sene de convenios
realizagdas con proveedores ce materia prima, malsrial de empaques de log productos
mas rentablss para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en &l mercado a la Compafiia, ya sea con pages anticipados U otros mecanismos.

(5]  Higzgos do mercaos

Rigsga de cambio:
Debido a sus operaciones la Compafiz sstd expuesia al riesgo de cambio por
operaciones con monsda sxtranjera, principalmente en euros. El rissgo de tipo ds
cambiz surge ds transaccionss comerciales asocizdas principalmenis a3 la
adouisicion de inventarics en &l extranjero,

La Gerencia ha establecido una politica que requiers que la Compafiia administra &l
riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su
riezqo de cambio gue surge de franszccionss comarcizles fuluras, |z Compadiz
utiliza, su posicion en monedas distintas a fa moneda funcional {suros), en bancos y
cuentas por pagar a relacignacas, Mo se realiza un analisis de sensibilidad can
respectd a las variaciones en tipo de cambio de la moneda funcianal con respecto
al eurg congiderando que durants 2l afo 2013 Gnicamente se realizaran campras
de servicios en sUros por €55 549 (2012; €97.692), siendo esta la Onica transacsion
en moneda diferenie al délar en el afo.

Rigzgo de precio

La exposicion a la variacian d= precios de |z Compadia esta relacionada con &l
componente de gravamenss en imporaciones v |a politica del Gobiemo Central gue
incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente sa encuentra la expogicien a
oz pracips de la compelancia con productos a valores menores a los de aotros
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mercados intsrnacionalss. Los impuestos podrian llegar & converirse en un
componsnts impartante dol costo de los productos para la venta. Esta cirgunstancia
25 medida conetantementa por | Director General de la Compafiz. a fin de
determinar I3 estruclura d= precios adecuada. Sin embargo. dadas las
circunstancias actuales, la Adminisiracion considers que el riesgo de precio ez bajo
pu=SIo qus no s€ preven cambios en las politicas gubsrnamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados son sfectuzdas a Compadias relacicnadas
miernbros del Grugo Alfaparf 3 nivel mundial, bazado en lo cugl 2xiste una politica
de precios establecidas desde Casa Matriz, por lo gue ¢l riesgo de variacion ds
precios para dichos productos es minimao.

Rigsno vz cradito

El rizsgo de crédito por su naturaleza, es un riegge inherents, que si bien debe
controlarse nunca desaparsce, esto dado por el no pago de faciuras o pago fuera
de tiempo de las mismas. Sin embarga de acusrdo al modslo de negocio de la

BMpresa para reducirlo contamos con diferentes controles. los cualss mencionamos
a continuacion:

* Revision de clientes de acusrdo a las politicas de crédite (evaluacion creditizia:
cepacidad de paga, garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las afrecidas por el mercado, v para cada
tipo de clisnte canal.

» MNusva estructura descentralizada para =l anslizis y administracion de |la cartera.

* Analisis mensual de indicadorss de cartera que permitan aplicar un seguimients
evolutivo para la 1oma de decisiones adecuadas v soporiadas.

= Mejoramiente continue de los procesos inmersos en las politicas de cradita Y oae
cobranzas {soports tecnelogico v herramientas dispanibles).

Ripsno ez liguidez

Ciontinuando con 2l medelo de negocio v factibilidad interno que maneja la empreza
=& administra la liquidez tomando en considerasion los siguientes puntas:

« Efaboracion y aplicacién de politicas, prosedimisntos, manuales de cobranzas
claras gus permitan un mejer seguimiento dsl crédito otorgade, a fravés da una
estructura administrativa descentralizada que ia soporie.

= Efacoracion y analisis mensual d2 indicadores que permitan evaluar la gestidn
gn determinados procesos.

= Lacobranza es realizada per el equico de venlas (eficisncia).
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COSMETICOS E-COS S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expressdo 2n délares estadounidenses)

« Oiorgacion de descusntos financieros aue incentiven la venta de cantadn en

clientas con volimenss alto de compra (distribuidores) lo cual cantribuye a su
vez 4 laliquidsz y disminucién del riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de capital -

Los ohjetivos de la Compania al adninistrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de fa mizgma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retomos
a sus socies, bensficios a otros grupes de interés v mantenser una estruciura de capital
detima para reducir el costo del caprtal.

Cantinuando con el modelo de negocio v factibilidad interno qus maneja la Campania se
administra el rieego de capital tomando en consideracian los siguisntes puntos:

= Se trazan horizonitss de retormo de capital de corto (menores 2 1 afo), mediano

{entre 1 y 3 afioe) v large {mas de 3 afios) plazo qus permita analizar el mayar valor
econdmice a la Campaiia.

+ Se parte de la idenlidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
aciivoe v pasivos.

+ Elretarno de capital & reduce a una combinacion linsal de retornos de instrumentos

financiercs aus permite enfacar los esfusrzos de la Companiia =n los productos mas
remtakles,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieras requiers gus la Administracién  realice
estimacionss v utilice supuestos que sfectan los montos incluidos en estos esiados
financigros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados
par la Compafia se encuentran basados =n la experiencia histdrics. cambics 2h la
industria @ informacion suministrada por fusntes externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicianes

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que zon
imporianies para reflejar correctaments |a situacion financiera v los resultados do la
Comparia yio las que requieren un zllo grado de juicio par parte dz la Administracion.

Las prncipales estimacionss y aplicacionss del ¢rileric profesional se ancuentran
relacionadas con lgs siguientes conceptos:

(z] Deterioro de cusnias por cabrar La estimacion para cuentas dudosas es
determinada par |z Gerencia de la Compaffa, con base en la evaluacién
individuglizada de |a anbigledad de loe saldes por cobrar v la posibilidad de
recugeracion de los mismos, ieniendo como principal indicative de duda de su
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COSMETICOS E-COS 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIERDS
+1 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

idl

[Expreszdo =0 didares estadounidenzes’

cabrabilidad, la existencia de saldes vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo v las
recuperacicnes de cuentas provisionadas =& acreditan a otros ingresos,

Vida util de |z Propiedad, planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales
come evances tecnologicos, cambiss en el uso planificado, podrian hacer que |3
vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones s basan
principalments en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion
de las vidas dtiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

Detericro de actives no financieras: El deteriorp de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y linsamisnios descritos en la Mota 2.8,

Provigiones por bensficios 8 empleades a largo plaza: Las hipotesis empleadas en
gl caloulo actuarial de Jukbilacién patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver MNota 2,10,

INGSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de Instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores lioros de cada categoria de instrumsntos
financieros a2l cierre de cada ejercicio:

2013 212
Comente Conrivnte

Activos fimanciaros medidos al costo

Efective v equinalanies de etectiv Gd 155 R
Activos fimancleros medides al costo amertizado

Cluenias por coorar clieniss 13209 A7E 1.174. 801
Tolal actives financlaros 120 024 1.217.236
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Frowmedorss 2560 4,201
Ralscionadas 142 &% 48,224
Total pasivos financieros 144 HESR 53,485

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar 2l valer razonable de un active o pasive financiero pusde
aplicarse alguna de |23 siguientss jsrarquias de medicion:

Precios de cotizacidn (no gjustados) 2n mercados activos para activas o pasivos
idéntizas (nivel 1).
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Exprasado en ddlares estadounidenses)

= Informacian distinta a precios de cotizacidn incluides 2n el nivel 1 que s= pusda

confirmar para 2l active o pasive, ya sea directamente {precics), o indirectamanta
igus =& deriven de prociog) (nivel 2).

= [Informacicn gobre el adtive o pasive que no se basa en data que =e pusda confirmar
en el mersado {informacion no observable) (nivel 3,

=l walor en libres de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar. cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar 3 entidad relacionada, otras cuentas por pagar v
etzctive y eguivalente de efectivo se aproxima al valor razonable dekids a la naturalzza de
corto plaze de esios instrumentos.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2013 2012

Caja y bancos (1) g4 152 102,455

i

{1) Comesponde principalments a depdeites mantenidos en el Banco del Pacificn S A,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2013 2012
Clignies (1] 1.245.143 1.135.445
Sstimacion para cucnias incobrables (2 (13271} [20.G44)

1.229.872 1.114.801

(1) Comresponden a la cueras por cobrar de las venias realizadas & mivel nacional, un
detalle de las principalss clientes == como sigua:

(\&ase pagina siguiente)
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NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

{Exprasadn en dalares estadounidenses)

2013 2012
Movedadss Gloria Saltos 189.106 150.301
Movedadsas El Pelugusro 12.356 4.371
Almacenss De Prati 5.4, 43 870 23.908
Francel y Vianca 45.3587 29.122
Insumos Profesionales Insupraf Cia Lida. 88,135 65.919
Corporacion El Rosado S A 1.402 1.679
Riveriza Mew Yaork Fantasias 25 11.851
Micol™s Pelugueria 1.674 §,182
Gabinete D' Luig 535 26,226
Casa del Peluquero (Alborada) 167 2.849
Otros menores B876.956 742.317
Total 1243143 1.1235.445

{2 Los movimientos de la provision por deteroro para cuentas Eor cohrar es comao sigue:

2013 2012
Zalde inicial (20.544) (33.063)
{+) Dacrementos VAT 12.41%2
Saldo final (13.271) (20544
3. INVENTARIOS
Composicidn
2013 2012
Froductas terminados 324 717 3189374
Productos promocionales TH.325 G5.772
4017.042 385.1486
Inventario en trangito 142 7258 15.648
045 TET 400,724

9. ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Weasze pagina siguiente)

(£1)




COSMETICOS E-COS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

[Expresado en ddlares estadounidanses)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIOMADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transaccionss realizadas durante los afos
2073 y 2012 con compafias y parles relacionadaz. Se incluye bajo la denominacian de
compafiias y pares relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) qua
dirsciamentes o indirectarments controlan o son controladas por la Compafia, liensn control

conjunto o influencia significativa (azociadas) v i) personal clave de la gerenciz o
adminigtracién.

Saldes al 31 de diciembre:

2013 2012
Cocumentos v cuentas por cobrar
Alfaparf Group (1) 450,000 -
Cocumentos y cuentas por pagar
Alfaparf talia 3.0 A (2) 142 405 49.284

(1) Caomespondla a anticipos de dividendos del gjercicio 201 3.

{2)  Comresponde a saldo por concepto de importasionss de producto terminado por
US5142 405 (2012 L5349 284).

(£2)



COSMETICOS E-COS S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado an dalarss estadounidenses)

Trangacciongs manisnidas durante oz afins,

013 2
Alfapar Group
Compra de inventzrio 1.355.003 1.288.530
Hzrvicios sdministrativos TZ.283 124 .040
Anticipo de dividendos del ejercicio actual 450.000 -
1.877.284 1.392.870

Latin American Division

Feoo de dividendos del elercicio anterior . 693.873 345 6857
Esauty & Business

Fego de dividendog del ejercicio anterior B.OTY 5.803

Los saldos por cobrar y pagar @ compafnias relacionadas v sccios ne devengan intsreses
y tiensn plazo de cobro ywo pago menor a un afo. Las fransaccionss con estas
companias relationadss no son equiparables a las realizadas con terceros.

1. IMPUESTOS POR PAGAR

Camposicion:

20173 2012
Impussto al Valor Agregada £1.586 17.583
Retenciones en la fuents WA 5,056 1.901
Retenciones en |la fuente de impuesta a la renta 154 118 13.083
Impuesto 2 la Renta (Véase Nota 12) 179,354 225,207

400,525 257874

12, IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

{a) Situacion Fizcal
A la fecha de preparacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido
fistalizada desde =u constifucidn. Los afos 2010 a 2013 se encusntran abiertos a
revision por parte de las autaridades fiscales.
La pravision para impussto a la renta corriente se caloula mediante la taga de impueasts

aplicable 3 las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes estaklecen una tasa
ds impussto 3 1a renta del 22% (2012 23%) aplicable a las utilidades distribuidas- dicha
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COSMETICOS E-COS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
41 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprasacs en dalares cstadoundanses)

tasa e reduce al 12% {2012. 13%) si las utilidadss son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivas.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entré an vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor 25 calculado en funcidn de las cifras del afo
anterior y en base del 1.2% del pairmonio. 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de |los activos y 0.4% de [os ingrezos gravatles .

La refernda norma sstablecic gue en case de gue el Impuesto 2 la renta causado sea
menor gue el monte del anticipo minima, este Ultimo & convertird en impuesto & la renta
definitivo, @ menoe que el contribuyeniz solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma

aue rige este anticipa.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determing como sigue;

2013 2012
Utilidaadd sanles de parlizipacion [sbarsl e impuestos 1.666.5=5 1.287 548
Manas: Paricipacian laboral (253374 {206.350)
Utilidad antes de Implestos 1413171 1.079.206
Mas: Castos no deduciblas (1) 22821 122473
ihMaEnosh
Lecucion par pago & raoajsdares can discipacidad - 121.12m

Gase mponibls iotal 135 THE 1180 848
Tasa daeimpuosic a la rants 2E%, 234
Impuestoa la renta carments por gagar ML 271.549

i1y Corrgsponds principalments a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas auicrizados, y a remungraciones no aporiadas sl IESS hasta la fecha de
declaracian del impussto a |a renta.

Al 21 de diciemnbre cel 2012 y 2012, |z determinacion del impueste a la renta por pagar
fue como sigus:

2013 2012
Imoussts & la rentz causado (1) 315,874 271.540
f=nas
Anticipos pagados 5. D) 25141
Fetarzianas en fa luenle oo luadas (118451  {17.201)
Seldo (& favar] por peEgar 179 54 FA5.207
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(11 La Compafia determing que ¢l anticipo minimo de Impuesto a la renta para &l 2013,
siguiendo las bases descritas en el parrafo anterior, azcendia a USHE18.059 (2012
U5Z229,141), monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anisricrmente
por WSE207 805 (2012: US3242.408), por lo cual s2 incluye en el estado de

Resultados semo mpussto 2 la Renta causado el monto de USS315.874 (2012
LUSE371,549).

Impuesto a |a renta diferida

Dada [a naturalsza de las operaciones del Compafia, no 52 han determinada diferencias
tempaorales qus impliguen calculo de impussto a la renta diferido.

Precio de transferencia -

Las nommas tibularas vigentes incorparan el principio de plena competancia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas  Por su parte 2l Szrvicio de Renias
internas solicita =& prepare y remita por pare da l2 empresa un estudic de precios de
transferencia y un anexc de operaciones, antre alros, para aguellas compafias gue
hayan tenide operacionss con pares rolacicnadas lozales yo exierior en 2l misme
pericde fizcal v cuys monte acumulado sea supernor & USS 8,000,000, o Unicaments
presentar el anexo de operacionss con partes relacionadas locales yio del exterior si en
el mismo perioda fiscal el monto acumulado 25 supericr a US$3,000.00 S= inzluye como
parte relacionadas & las Compafilas domiciliadas en paraiscs fiscalss.  El indicada
estudio dehe =er remitida hasia el mes de junic del 2014 confarme &l noveno digite del
RUC. Adicionalmente exigs que en su declaracion de impussto a la renta anual daclare
lzg operaciones de actives, pasivos, ingresos v egrescs.

El mente de las transacciones de la Compafia con pares domiciliadas locales v en 2l
extenor para los ancs 2013 y 2012 no superan el manto acumulsds de USSE.000,000
para cads ano indicado por 2| Servicio de Rentas Internas para la obligacian de prasantar
un sstudio de precios de transferencia, y dnicamente debe presentar 2 anexo de
operaciones con pares relacionadas locales v del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autcridades tributarias.

La Adminisiracién de |3 Compafia ha consluido que no existen impaclos saobre la
provision de impussto a la renta carrients para los afos 2013 y 2012, considerande gue
las transacciones mantenidas con Compafias v partes relacionadas locales v del exterior
cUmplsn con el principio de plena competsnciz.

tros asuntos -
Cambio en la legislacion -
Salario minimo sectorial; El Ministsrio de Relaciones Labarales, emitio la Resolucion

Me. CO037], publicada en 2l Registro Oficial No.818 del 13 ds enerc d2 2012, misma que
establzcia los niveles en las estruciuras ocupacionales de las comisiones sectoriales v los
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salariog minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cadigo dal Trabao
vigentes a partir del 1 de enerp del 2012

Esta resolucion determing que los salarics minimos sectoriales en ningun casc codran
ser infericres & las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comigiones

sacloriales, v las tarifzs de jornada nocturna se liquidaran en relacian a lo establscids 2n
gl articulo 48 del Cadige de Trabajo.

Compensaclon economica para el salarle digne: El Ministsric de Relaciones
Laorales, emitio el Acusrdo MNao. 0027, publicada en el Registro Oficial Mo. 628 del 21 ds
enere de 2014, mediants el cual estzblace el procedimiento para el célculo, page v
cantral de cumplimiento de la compensacion economica para el salario digne, el cual para
2l afio 2013 25 d= USS3E1 por mes (2012: USS368 por mes).

La compensacién econdmica se define como la diferencia entre el =alario digno v el
ingreso mensual percibido par el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
soviedades 0 personas naturales cbligadas a llevar contabilidad que hubieren genaradn
utilidades en el gjercicio econdmico 2013 v 2012 o gue hubieren pagado anticico de
impussto a la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensacion economica del afio 2013 y 2012 se hara
hasta al 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a [os trabajadores hasta el 31 de
marzg del afo siguiente por una sola vez. Para el page de esis cempensacion
sconomica, el empleador destinara hasta el 100% dz las utilidades correspondientes al
sno. 5i fa totalidad d=l valor de las utilidades no alcanzare para cubrir =l salzric digno.
dicha utilidad debera reparirse de manera proporcional; para |o que, el vaior de 1a
compensacion corrsspendiente & cada trabajador para alcanzar el salario digno se
dividira parz el monto total necesario para cubrir el galarie digno de todos los trabajadares
y s& multiplicara por el valor de utilidades efectivamente gensradas en loz afos.

Determinacion presuntiva; E! Servicio de Rentas Internas, mediante Rasolucian Mo
MNAC-DGERCGCT2-00018. publicada en 2l Registro Oficial Mo, 2% del 30 d= =nero de
2012, expide los cosficientes de estimacion presuntiva de cardcter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012,

Los coeficientes sefizlados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicendolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos v gastos, segun
carmesponda y de ésios resuliados s escogera =l mayar, cuyo valor constituira |a bass
imponible scbre la que se aplicara Ia tarifa correspandients del impuesto 2 Ia renta.

El Servicic e Rentas Internas verificard |a informacion entregada por cada contribuyenis
y calculara el valor total presunte del rubro respecto del cual se obtuvo fa informacion.
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13. PROVISIONES

Composicion v movimiento:

Zaldos al Pagos yio Szldo= al
inicio Imzremenios uiilizaconas fimzl

AT 201G
rowision para cuerias mooorables 2544 | s 13271
Exznaficios sociales 2R OTH 1083847 (11 ¢ 1002030 333 ESE
Impuesia 312 ren:a por paoar (Moia 125 FESA0T 1793684 (2) | 235207 179334
FProvision para Jubilscbn peironal {Mota 14 107 1CE 34 554 - 141.8E2
Provisidn para Desatusgio (MNala 14) 34211 18.223 - h.434
Mg 2072
Provisian para cusntzs incobratss SE0E3 = [ 12413 20,644
Beneficios sociales 177.253 SRR (1 [ B55.48%) 2707y
Impigsba i b renlz por pagar (Nats 12 211.075 FERIOT v E 21073 229207
Hrowtiside para Jubilacicn patronal (Mota 14) 85,218 20820 - 107.104
Froveisicn parg Desahucio (Mota 14 277 5450 - 3421

(1) Incluye LIS5253,374 (2012 USH180.058) de participacion a trabajadores del afio; en
&l afie 2012 neto de anticipos entregadaes.

i2)  Incluye US3179.354 (2012; USF225.207) de impuesto a la renta del afio 2013
originads por US$315.874 (2012: USE271,549) de impuesto a la renta causada en &l
afo descontado USE18,080 (2012; USH29 141 y US$H118.451 {2012:1U55817.201) de
antizcipos vy retencionas de impussto a la renia, respectivamsante.

14, PASIVD A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a larga plazo es come sigus:

2013 2012
Jubilacion patronal 141.662 107.108
Bonificacion por degahucio 2424 34211

184 026 141. 319

El galdo de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, caresponde &l 100% desl valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmsnis por un profesional independienis para focdos los trabajadores, que a
dichas fechas =e encontraban prestando gervicics para la Compania.
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COSMETICOS E-COS 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
|Exprasaco en dolares estadounidenses)

Las presuncionss principales usadas para propositos de los cdlculos son las =iguientes:

2013 209F
0 04
Tazas) de descuenlo 7,00 7,00
Tasals) esperada del incremenlo salarial 3,00 3,00
Tesa de incremento de pensiones 2,50 2,50
Tas3 de martalidad e invalidez (1] T IESS 2002 ™ IESS 2002
Masa de rolacien 2,00 G.an
Wida laboral promedic remanento £,60 6,60
(1 Caorrezponden & las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituio Ecuatoriano

de Seqguridad Social en =l afo 2002.

Las impories reconocidos en los resuliados respects a dishos planes dsl pasive a largo
plazo son los siguientes:

2013 2012
Costo actual del servicia A0.524 27 380

Log cambics en |2 provision acumulada de beneficios definidos por jubilacidn pational v
conificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario san los siguisntes:

2012 2012
Provision al inicio del afo 141,378 113.938
Costo lzboral por servicios actuales 30831 18.433
Costo financierg 8,803 71.975
Ferdida actuarial reconocida por ajusles v experisncia (2) 12.253 a7z
Frovisian al final d=l afo 194 086 141.319

{2}  De acuerdo = la NIC 18 “Bereficios a los emplesdos’, las pérdidss o gsnancias
actuariales deben zer reconocidas en 2| Otro Resultade Integral =n el Estado de
Cambics en &l Patrimonio. En 2l afo 2012, Ia Administracion de Iz Compafia ajusto
este efscio contra los resultados del ejercicio, el efecic de este asunto no es
gignificativo para los estados financieros fomadaos en suU canjunto,

CAPITAL SOCIAL

El capital auterizado, suscrito ¥ pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 v
2012 comprende 80,000 acciones ordinarias de valar nominal US%7 cada una; siendo sus
accionisias las compafias Alfapard Group (2012 Latin American Division 5.R.L.) v Beauty

(£8)



16.

COSMETICOS E-COS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
#1 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

iExprasada en dolares estadounidensas)

Business S.R.L de nacionalidad italiana con una paricipacion dsl 93% v 1%
respsctivamentea.

En el afic 2013, s& ¢fectud la adquisicion de Latin American Division S.B.L. por parte de

Alfapart Group, pasande este Oltimo a ser 2l acsionisia mayoritaric de Cosméticos E-Cos
S

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo

del 2013 e2 aprobo entre otros temas: pago de dividendos sobre utilidades del 2012 por
LSZ701,4951

Mediantz Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas cslebrada = 1 de
noviernbre del 2012 resolvia repartir las utilidades retenidas del ejzreicio economics 2011

=n su totalidad g los accionistas, en este case & monio a reparir es de LUSS659 250
cancalandoss durante =l afo 2012 US3351 260,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Ressrva Legal

De acuerdo con la legisfacién vigents, la Compania debe apropiar por lo mence ai 5% de
la utilidas neta del afio a una reserva Izgal hasta que 2| saldo de dicha reserva zlsancs al
20% del capital suscrito.  La reserva legal no sstd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dicismbre del 2013 y 2012, |a reserva constituida alcanza el 20% del capital suscrito,

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIF para PYMES"

Los ajusies provenisntes de la adepeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "MIIFY  que se registraron en el patrimonic en la cusntz
Resultados acumulados, subousniz “Resuftados Acumulados provenientes d= |z
adapcidn por primera vez de las NIIF°, que generaron un saldo deuder solo podran ser

zhsorbido por los Resultados Acumulados v los dsl Gitime ejercicic econdmico concluida,
5 |25 hubiers.

Fesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cads ejercicio zon incluidos =n sste rubro,
manteniends registras gue permilen identificar su ejercicio de origen. Con la sprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicionss normativas aplicables,
las utlidades zon distrbuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas sz
mantienen en Resuliados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva ds
capitzl u otras reservas y cuentas patrimoniales dz libre dizposician de Ins accionistas.
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COSMETICOS E-COS 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

17. COSTOS Y GASTOS DE ACUERDD A SU NATURALEZA

Composmion al 31 de diciembre:

2013;
S Gitos de CEElDs de
Deeacipglon dovanips  gdminiElacitn o tgtnl

s G e vz ol ey (I B Y
Hyaldos v penelicios fo:iilis WIS THEY 593.354 §23. 355
i Te A g TS - - ZET NN LR T
Mo lIZ SCI0NSE - #4 A5 dd 455
Allmvemisaranm - 13058 17 (4 24733
IranEDorie 4 551 12 834 1528
Ssndermenioy = 11.78A 13 8058 28 &TH
Sareicips Bescod ¢ Cisnumienmgn G648 16870 23 3K
Homm iz Profasioraiss - E4.4%0 10371 &4 &ES
ATENCOIE a 2z 39 7EN aF HET
Publesxkad ¥ Sropaganoa . - 23367 2,087
timstos o GEslEn E - MR AR OGS
Ty cdir walizs . - 55,7 14 RS 14
Hanistros Sanitiarkis - Hea SRS S0 EEY
Sansuete Inknrmio - A2 278 gt L
ispEtos de vigp = PS5 203 15,303
Slros Ghastos da Ventas - Lo )] - B AVEN
Lhigs 02 DFicind = kipnoness - 11.231 i 1.1
L 1 FaPT ALY My
Fumnsaos de Wnpeeai - 3431 - a4
SIS ConposEGE M BA4 P T R
Depreciaciones y A iy DEOREE . 17.007 - 17057
Fagos ul extonor HE.1E5 CLR -]
Saqurdad ¢ Vigilandsi - LR - dfi
gl tn CaTpUIaton 4.230 = 4,230
Urns Cestos de Adininietrasian - LRI - i, Gy
Bervicius Gonoranes =l (LR 1]

"1 BAB.a0g Bh #05  1.980.000 Ll Lnall

(VEase pagina sigulante)
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
i Expresado cn dblzres sstadounidenzos)

1=

| M erineidn

Cosin de vt

Hucioos v peralicos sucialas
Currisicras

RoviliZzaciones

Alementacion

Transoo |

rantanimenloas

Servinins Hazines v Conunisacian
Hemararics Folesionnloes
Arrinncng

Fuplcidad y Propagnnda
Eusins do gosilan

Erwvia de walifas

Rogstros Sanilarius

Curmsurre: Intnrnn

Gasioa Ce vikje

Uitros OSSR de Wenlas

LEies de OMicing ¢ mMpresas
HOQUraE

Surririsirns di linrpleza

GiAs1eE corpn alivos
Ceprpacinninngs v Arrorleacioenss
Hazos al exlzr o

Seourioad y Winlancia

2asios e carrpatacion

CHros Ceslos de Admmistrachan
Servining Comarales

OTROS (INGRESOS) EGRESOS, NETO

Composician:

Afustes de inventario, neto
Felencionzs frensferencias al exterar
Impucstos v contribuciones

ultas

Oiros

aasin Zaslas de LSasins on
de venlas  admnistrackn wenta Toaler:

TEAT HAn - 147 145

T2 20 550.055 T and

E 2410 154 240534

= - d3.E1H EXEIR

Th Fl 12.585 2A.57E

- 7123 1 rus 23005

- 15.6534 18 H14

- RN 16.458 24 5302

- 25.587 G50 TH TaZ

TEeD 33.174 £5.ThHYF

= 155 kS 18.305

- ¥5.318 FRA

- g 142 36.142

z - A0 <0 5351

= - 27.474d 27.a74

T 13 185 13.085

= - A Har 22847

- 1 TH - 1000

- 32987 - F2.967

3.554 3 EE4

- 31.45a - S1.404

- 15.057 - 16057

-  FERSEL ) - 124 140

- 1.518 - 1.616

1.356 | 36

- 16011 - LNIRE

- G.105 - 8.1C05
1.547 Han S235.45% 1R ED 3.304.053

2013 2017

- { 12.551)

[ 128.516) [(103.318)

i T i 821

{( 2.347) | 654TD

253. 705 B3.753
P 01.4653) 1 4T B4
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

i Expresado an ddlares esfadounidensas)

CONTRATOS

Contrato de prestacidén de servicios administratives con entidades relacionadas

=11 de febrero del 2007 la Compania suscribio oon Alfapard Group S.p.A. un cantrato ds
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compafia relacionada se
comoromets & proporcionar a Cosmetcos E-Cos 8.4 1) medios v servicios de apoyo a
gestion, y i} senvicios gerencisles, en lz medida que éstos ssan requeridos para el
desarolic de las aclividedes de la Compafila en temas referentes a coordinacian
esirategica. aspectos legales y de la Sociedad, desarrollo de la red y gestidn del patrimenic
inmueble, servicios técnicos, compras. recursos humanos y 2dministracion del personal,
seniciog gensrales y de seguridad, finanzas, control de fa direccion, marketing, produccian,
entre oiros. Duranie el afio 2013 se registraron por este concepto USS74,380 (2012
US55124,040) con carge a los resultades dal gjercisio incluidos en el Estads de Resultados
en el rucro Gastos Administrativos. El contralo se encuentra viganta v durard par el tiempe
en gue Alfaparf Group S.p.A. sea el accionista mayoritario del Grupo Alfzpar.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacicn, los estados financieros por los afios 2013 y 2012 agan
efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas 2n los libros de la Compania a
esa fecha:

Afip 2013
Galdos s2g0n E3ldaos =ecun
1eistras astados
conbishies DHferenoas inancicros
Pazivo
Documentas ¥ cusnlay por pagar
Impussios ¢ cantribuciangs FAV221 | JZG6SE 400555
Fasivos acumulados - IARGSG 26596
272 - T

Eziado de Resulkbdos

Gastos de wenlag T 1AFBEEY 0 A0232Fy 0 1.2B0.908)
Gastos Adminsinativos I 15825 ¢ ZzOTmy | 435808
Ciiros ingresos, jegreson) neio ! 17586 124397 i 51 4G0)

i 1.B6H2TH) - i 1.868.275)
Afo 2012;

i"&ase pagina siguienta)
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COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasado en colarcs osladounicensss)

o 1 1]
Dooumenios ¥y cuentas por ppsgar
InpussinE yooninbusones
Pasivos scumulsdos

Eatpde de Resuliziluy
FHaploe de venlas
Ginwlos Administratves

Ltrog ingiesoas (cgragos) neio

EVENTOS SUBSECUENTES

Saldoe segun

Spigos s=gdn

rapistros astodos

vontakblos Liferencias Nnsarisros
0953 [ 2T207E) £alfiid
- ITEOTE 272074
PN 3 [T

=

[ rnmTTeey o 104.8B9) 1 1.222.689)
{ 202,245y | 204047 vdd A34)
{ 173218} 125478 | AT 841).
L 1.783.948) [ 1.7535840]

Entre &l 31 de diciembre del 2013 v [a fecha de emisidn de estos estadas financieros no sz
progdujeren eventos que, @n la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un afecto significativa sobre dichos estados financeroz que no se han revelada en los

MISMESs Y gue ameriten mayor Bxposicion,
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