COSMETICOS E-COS 5.4

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 % 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue conatituida 2l 15 de febrero del 2011 en el Distrito Metropolitano de Quito
¥ 00Ero en esta ciudad hasla el 26 de julio del 2004, fecha en la cual cambio su domicilio
principal a la ciudad d= Guavaguil. guedanda como susursal la oficing mantenida en la
cludad de Quito. Su objete social es |z produccian, distnbucicn v comercializacién de
productos cosméticos y de higiene persona, imporiar y exportar cualguier tico de
maguinariag, egquipes heramisntas, matera prima y productos terminados corrsspondisnte
& £8ta actividad. Entrg sus principales productos tenemos los cosmeticos Alfazar Milano y
Yallaw.

Al 31 ge diciembre del 2012 y 2011, I3 totalidad del paguets accionario corespande a
companiag domiciliadas en el exterior; debide a zlln. Cosméticos E-Cos S.A &35 una
compania extranjera segan 2 Regimen Comln de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
previeto en fa Decision 281 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena. Véase sdemas
Miota 12

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas =n la preparacian
de estos estados financieros. Tal come lo reguisre a2 Marma Internacional de Informacian
Financiera para Pequefaz y Medianas Enfidades en la Seccion 35, Transizion a la NIIF
para las FYMES, estas politicas han sido dizefiadas en funcian a la NIIF vigents al 31 de

diciembre de 2012 vy aplicadas de manara uniforme en todos las gjEroicios pregentados en
=stos estados financisros.

2.1 Bases de preparacion

Los prezentes estades financieros de la Compadia al 31 dz diciemore del 20172
constituyen los primercs estados finzncizros preparados de scusrdo con la Morma
Imernacionsl de Informacian Financiera para Pequedas v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilided (IASE), las ques han sido adopladas en Ecuador, v representan la
adopcicn integral, explicita v sin reservas de la referida norma internacional aplicadas
de manera unifarme 20 los ejercicios que se presentan. Los estados finzncisroz de
la Compafia han sido preparados de acuerde con el principio del costo histarics.

Los estados fingncieros de la Compania emitidos hasta 2l 21 de diciembre del 2011
52 pregararon de acuerdo con MNonmas Ecuatorianas ce Conlabiidad (MEC), los
cualss fusron conwverlides a NIIF para las PYMES [afio de transicion) para ser

pregentados en forma comparativa con los estados Tinancieros al 31 de diciembre deal
2012,

La preparacion de los estados financisros de zcuerdo con MNIF para las PYMES
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requisrs el uso de ciertos estimados contables criticoz.  También requisrs que |a
Administracion ejerza su juicie en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de fa Compafila Las dreas que involucran un mayor arade de uicic o comolejidad o
areas en las que los supuesstos y estimadas son signficatives para los ostados
financigres ss describen en la MNota 5

Az fecha de emizién de estos estados financierce, no g han publicade enmisndas,
msjoras & interpretaciones a la norma existente gue no han entrado en vigencia v
que la Compafia no ha adoptado con anticipacion

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financizros de la Compafiia s2 sxpresan en la moneda
del ambiente econdtmico primaric dende opera la enlidad (meneda funcional). Loz
estados financizros se exprezan en délares estadounidenses, gue 25 la monzda
funcianal y la moneda de presentacién de la Compadia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Coresponide al sfective en caja, depdsios bancarioz de libre disponibilidad v valores
negociables a la visia que se registran @ su valor nominal, Vaase Mota 7.

2.4 Activos financieros

2.9

28

La Compafia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “sctives financisros 2
valor razonable a traves de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar,
‘actives financieros mantenidos hasta su vencimiento® v “activos financieros
disponibles para |a venta’. Al 31 de diciembre del 2012 v del 2011, la Compania
poses actvos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cohrar’. La
vlasificacion depende del proposito para el cual s= adquiriersn los aclivos tinsncisrog,
I3 Administracion determina la clasificacidn dz sus activas financiercs a la fecha de
sU reconadimients inicial. Las compras v ventas normales de activos financieros se
reconcuzn a la fecha de campra o liquidacian, es decir, |a fecha en la que 2| activo ==
adguirido o entregado por Iz Compafia

Activos intangibles

Se pressntan dentro del rubre Otros actives v corresponde al costa de licencias para
el uso de sistemas operativos y contables, se exprezzn - al coste menos la
depreciacion acumulada vy las pérdidas por detsriors acumuladas, se amortizan a lo
largo de la vida Otil estimada de tres afios empleando el métodao lineal.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cusntas por cobrar comerciales son los monics adeudados por los clisntss par la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Sise esperan cobrar en un
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2.7

2.3

afo o mence sa clasifizan como aclivos corenles. De lo contraric se presentan
como activos no corrieniss v s presentan a su ovalor nomingl menoe los cobros
realizados Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el cuzl 5=
carga a los resultados del afc.

Deterioro doe activoas
Deterioro de activos no corrientes

La Compania cvallla anvalmeniz la existencia d2 indicadores de deteriore sobre
activoe no corfientes. S existen indicadorss, la Compania sstima =l monio
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monts
an el gus =l valor en libros del activo excede a su walor recupersble. El valor
recuperable ds los activos corrssponde al mayar entre el monio neto gue ss
abtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los anélisis
pertinentes v considera gus no se han producido sventos gue indigquen que sus
activos no cormientes significatives no podiian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activas financieros
Aciivas valuados a cosio smorfizadn

La Compariz evalia al final de cada periodo si hay evidenciz ohietiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de actives financieros. Si existe deterioro de un active
financiera & grupo ds activas financisros la pérdida por detsrioro =& reconoces solo si
hay evidencia objetiva de detsricro como resultade de uno o més eventos gue
pourrisron después del reconocimiente inicial del activa {un “evento de pérdida™) y
qus el evento de perdida (o eventos) tiens un impacio sohre los flujos de efective

estimados del active financiero o grupe de activos financieros fue pusde ser
estimaco canfianlemente.

El monto de |a perdida se mide come la diferencia entre el valar n libros dz los
activos v el valor presente de los futuros flujos de efective estimadss descontades a
la tasa de interés efectiva original del activa financiers. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la perdida se reconaces en el estado de resultzados integrales
Si, en un perfodo posterior, el monte d= la pardida par deteriore disminuye v dicha
disminucicn s= relaciona objetivaments a un evenio que haya ocurrido después de
que s reconocic dicho deterioro. se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversion de fa pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinentes v considera que no =& han
croducide eventos gue indiquen que sus activos financieros significativos ne podrian
recuperarse a su valor en libros,

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico. calculado para productos terminados,
ullfizando el metodo promedic para la imputacion de las salidas de dichos
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inventarios. El saldo del rubro no exceds su wvalor neto de realizacién, el cual
corresponds &l precio de venta estimade en 2l curso noermal de las operacionss,
renos los gastos de venta vanables.

Las importacionos en transito se presentan al costo de las facturas mas ctros cargos
relacionados can la imponacian.

Activos fijo -

Con excepoian de ciertas maquinarias, terrencs y edificaciones, se muesiran &l coslo
nistorico ¢ valor ajustado v convertido @ dalares de acuerdo con lo establzcido 2n fa
Seccion 30 de fa NIIF para las PYMES, segun corresponga, menos & depreciacion
acumulsda. El monto nsto de Propiedad, planta v equizo no excede su valor de
utilizacian econamica.

El valor de los actives y la depreciacion acumulada de los elgmentos vendidos o
retirados se descargan de las cuenias cormespondientes cuando 2e produce la venla o
el retiro v 2l resultado de dichas transacoionss e registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimianto ¥ reparacionss menores s cargan a los resullados del afo.

La depreciacidn de los actives se regisira con carge 3 las opsraconss del afic,
utilizando tasas gue $& consideran adecuadas para depreciar el valor de los aclivos
durante su vida olil eslimada, siguiendo ol métoda de la linsea recta.

210 Cuentas por pagar

|as cuentas por pagar son abligaciones de pago por bienes o servicios adawridos en
2l curse normal de los negocios reconocidos al walor nominal de las facturas
relacionadas. que 52 aprodima & su Gcoste amomizado. Las cuentas por pagar ss
clasifican como pasivos corrieniss tiznen vencimientos menores a2 12 meses
contados desde |z fecha del estade de situacion financiera, de= lo contraro s2
presentan como pasivos no corientes.

211 Impuesto a la renta

Flimpuestoe a la renta estd conformade por las chligaciones legales por impussio a |z
renia (mpuesio a la renla corriente) v log impuestos diferdos. El impussto a ia renia
es reconocido en = estado de resultados integrales, excepto cuando este ss
relaciona con partidas registradas dirsctamenis en &l patrimonia, @n cuyo caso el
efaecta de impuesto =e reconoce tambign en patnmanio

fal lmpuesio d fa renfa coniente
El impuesio & la renta sorfenta 2o calcula sobre la renta gravable del anc

utilizandz tasas impositivas promulgadas 2 la fecha dsl estade de situacion
financiera.

(=)
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impuesto 5 s renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aguel que |a Compafia espsra papar o
recuperar &n el futuro por las diferencias temporarias entre 2| valar en lioros de
log activas y pasives v sus comespondientes bases tributarias. Log activos v
pasives par impuestos diferidos son gensralmente reconocidos par todas las
diferencias temporarias y son calculados 2 las tasas qus estardn vigentss a la
techa en gque los pasivos sean pagados vy los activos s=an realizados.

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totaldad, por el matods del
pasivo, sobre las diferencias femporales qus surgen entre las bases tributarias
de actives y pasivos vy sus respectives valores mostrados en los estados
financieros. El impuestc a la renta diferido se determina usando lasas
tributarias que han sido promulgadzs a la fecha del sstado de situacion
financizra v que se espera scran aplicables cuando el impuestc 3 13 renta
diferide sctive se realice o el impuesto a 13 renta pssivo se pague. La
Compafiia de acuerdo 8 un analisis ha estimado que No 28 necesara constituir
una provigion por esis concepto,

212 Beneficios a empleados

{a)

(k)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la ulilidad anual que ze debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utiidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definides: jubilacion patronal y bonificacién per desahucio

El costo de los bensficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando por el Metodo de la Unidad de Crédiio
Proyectada, con valoraciones aciuariales realizadas al final de cads pericdo.
Las ganancias y perdidas actuariales se reconccen ulilizands el enfogue de la
banda de fluctuacion (10% del valer presente d= |a obligacian al inicio del
pericda dividido enire el nomero promedio de afios de trabajo que le resien &
03 emplsados. Mo se considera e 10% del valor razonable de los achivos del
plan, en razon de gue esta oblipacion no esta fondeada). Los costos de los
senvicios pasados se reconocen inmedatamente en la medida en gue los
berneficics ya han sido otorgados: de lo cantrario, son amorizados uiilizando el
metodo de linea recta en el periado promedio hasta que dichos beneficios san
otorgados.

213 Provisiones

Las provisicnes sgo reconocen cuando (i} | Compsfiz tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (i} es

(1)
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2.14

probable vaya & ser necesania uns salida de recurses para liguidar la obligasion v
{iy el monlo se ha estimade de forma fiakle. Los montos reconocidos como
provision son la mejor egtimacion de la Administracién, a la fecha de cierrs de los
estados financiercs, de log dezembolsas necesanios para liguidar |3 obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Log ingreses comprendsn 2l valor de la venta de bieres. neto de impuestos 3 las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconccsn cuando su importe 2= puede medi
confiablernente, ez probable que bensficios econdmicos fluyan a la entidad en &l
futuro v 1a transaccion cumpls con criterios especificos. Las ventas de cosmeticos
gue principalments se realizan al por mayor y al centada, se reconccen cuande la
Compaiia ha entregado preductos al cliente, &l clisnte ha acepiado los productos vy
fa cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemsnis
asegurada.

NOTA 3 -TRANSICION A LA MNORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

31

Base de la transicion a la NIIF para PYMES
2.1.1 Aplicacion de |a Seccion 35

Los estados financieros de la Compafis por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son log pnmeros estados financieros preparados de acuardo
con la Morma Intemacional de Informacién Financiera para Pequedas v Medianas
Entidades (NIIF para las FYMES).

La fecha de ifransicidn es el 1 de enero del 2011, La Compariia ha preparado =u
balange de aperiura bajo MIF para las FYMES a dicha fecha,

Ue acuerdo a la Seccion 35 para elaborar los estades financieros antes
mencionados ¢ han aplicade todas laz sacepciones obligatorias v se ha

coneiderado el impacto de aplicar las exenciones optalivas = la aplicacién
retroactiva de las MIIF para PYMES.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Comparia

(gh  Cosfo atvibiido
La Comparia eligio utilizar revaluaciones de cisrtas pariidas de Propiedad,
planta v equipo, a la fecha de transician, para ser considerado como costo
atribuido.

(&} Dras cxoncionas

Lag otras exencicnes oplztivas no fusron aplicadas por la Compania por ser
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no aplicablzs a su actividad o por estar referidas a partidas en las gue no se
wentificaron diferencias de practica conlable entre las NEC vy lag NIIF pars
FYMES,

3.2 Conciliacién entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC}

Las conciliaciones preseniadas a continuacién muestran |la cuantificacien del
impacio de la transicion a las NIIF para PYMES. La conciliscion proporcions 2|
impacio de la transicién can los siguienies detalles

- Congiliacidn del patrimonia al 1 de enerc dal 2011 y 31 de diciembre del 2011,

- Conciliacion del estado de resultados integrales por 2| ejercicio ferminado =l 31
de diciembre del 2011.

3.2.1. Conciliacion del patrimonio

21 de diciembre 1 de enera

Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segin NEC 33305 aTh.203
Ajuste de la convarsion a MNIF:
Inversicnes temporales (1) {3.289) (3.289)
Jubilzcion patronal v Dasahuzio {2} (113.9329) (85611}
Efecte de la transicion a las NIF para PYMES (117.228) _ (9B.900)
Fatrimonic de acuerdo a NIF para PYMES 486078 _ 47a.303

{1) Inversiones temporales

La Seccion 35 de |a NIIF para PYMES estable que la entidad deberd reconocer tados
los activos y pasivos cuyo reconocimiente sea requerido por la NIF. La Seccion 11
parrafos 11.21 y 11.22 establece gque cuando exista ovidencia objetiva de deterioro
el valar de un aclive financiers, 12 enlidad reconccerd inmediatarnente una c2rdida
por deterioro del valor en resultados. La Compafiia manteniz una invarsian temparal
desde el afo 2011 la cual es considerada no recupsrable por lo cual fue dada de
baja con contrapartida en la cuenta resuliados scumulados.

(2} Beneficios definidos; Juhilacion Patronal y Desahucio
La Seccidn 25 ge la NIIF para PYMES estable que la emidad debers reconocer todas
los activas y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido cor la NIF. Adicionalments

gl parrafo 28.23 de g NIIF parz PYMES eslablecs gue una entidad reconocera el
cambio nete en su pasivo por bensficios definidos durante el perinds. distinta de un

{12)



COSMETICOS E-COS 5.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

sambio atribuible s beneficios pagados a empleados durante el pericdo o &
aporiaciones del empleador, caoma el costo de sus planes de beneficios definidos
durante €l pericdo. Eze costo s reconocera por completo en resullados coma un
gasto, o parcialments en resultadeos y parcislmente como una partida de ofro
resultada integral, @ menss que ofra seccién de esta NIIF requiera que e costo se
reconozea como parte del costo de un active al como inventarics o propiedados
planta y 2quipo.

Se registro el efecto dsl gjuste de valores de afos anteriores (2011 US5113.930
20000 US3BS. 611} baje NIF para PYMES, ssgon informs de un actuario
independients con contraparida a la cuenta resultades acumulados.

3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

Cucni MECZ MITF
' 3122049 Ajuste NIF J1M202011
antas netas 4 574 324 < 074 854
Zosto de producins wndidos 11.632 576} BEERS (10 (1.541.112)
Lifilidad hnis 2.842 254 280577
Gastos oparsia;
L= sdmimslizscion (G4 0D 2110 1) (S5HEE.018)
Ci anitas 11277 SR BBEEY 1) (12054 G5
Financiers IR [5.013)
Litrdad aperacions) 1.0E3. 330 1.045. 072
DroE ingrsson, o [ TSETT) { THETT)
Utilidad ani=s de la painlicipssisn
g2 log rabajiodnrms on (53 ulidades
el impuzElD A I3 renta A3 72 450,35
Fanizipacion de oz lubajadenss en as ulilidades (1758400 (173,540
IMEessto ol renda I L [ LB
Ulilicad mata dal ano BE0L 250 GEE" 0 BEE

(1} Incrementa en el gasto por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:

Correzponde al efesto neto en la provisian por jubilacion patronal v bonificacion por

desahucic producte de |z aplicacidn de [a NIF para PYMES ver punto 3.2.1 {2)
anterior

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIEBGOS FINANCIEROS

4,7 Factores de riesgo financiero

Las actividadss de la Compania la exponen @ una variedad de riesgos financisros:
riesgos de mercado (gue comprends a los riesgos de precio y tasa de interés),

(13}
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riesgo ge crédito y riesgo de liguidez. El programa gensral de administracion de
riesgos de la Compaidla se concenira principalmenle en lo impredecible de los
mercedee financiercs y trata de minimizar polenciales sfectos adversos en =l
degempeno finanoero de la Compafia.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza & models
ds negecio y factibilidad (MMF} desarrollado internaments ne solo permite minimizar
el riesgo sino que s una herramienta que nos ayuda 2 evaluar donde debemos
invertir -y que retorno alcanzaremos, todo esto acompafiade de politicas,
procedimientas intemos de crédilo, cusntas por cobrar, cuentas por pagar y una
gorie de  convenios realizados con proveedorss de materia prima, materal de
BMpaguss de los productos mas rentables para heneficiarnos de lgs condiciones de
precios gue noe hacen mas competitivaes en el mercado, va sea con pagos
antizipados U atros mecanismos.

ia) Rissgos de mercado

Cabe recalcar que las cormientos inlernacionales de capital constifuyen un
aspecte imporiants de la actual globalizacion. La integracion de las naciones a
loe mercados financieros internacionales, espscialmente duranis la década
reciente, crecio de forma acelerada bajo las pautas del nuevs esquema de
financiamiente internacional, mismo que ha guadado definide en lo fundamentzl
por la tendencia gensralizadz & la bursatilizacion de lzs transacciones
financieras. Esto nos dice que la apertura de los mercados financieros =0 sl
mundo nos gensra no solamente cpoicnes intermas sino altemativas =xternas
competitivas. Sin embargo % Dien se han presentado ciettas crisis financieras
en el mundo, [as mizmas afortunadamenis no han afzctado mucho al Ecuadaor,
primere porque el precic del petréleo ha ido 2n alza, o gque =5 bueno ya guse
genera mayores ingresos al estado ecuatonano. las recaudacionss impasitivas
qus estan teniendo unas cifras bastaniz interesantes (17% de incrementa con
respecto al 2011) lo gue tambign genera liquidsz en el estads ¥ 250 BS
transforma en circulante 2n los mercados, por lo tanto mayor liguidez =n todos
las instituciones financisras tante de primer como segundo pisa.

Agi mismo debemos ser enfiticos en el gran apalancamisnto que se tisne por
parte de proveedores y que se dan en vinud 3 las buenas relzcicnes que la
smprasa mantiens con ellos. consiguendo plazos variados que penmilen
acoplar sus pagos al proceso de producoion que la empresa tiene.

fh) Ricagn de wrédio

El riesgo de crédita por su naturaleza, os un rigsgo inherenta, cue =i bien debe
controlarse nunca desaparsce, esto dade por el no page de facturas o pago
fucra de tiempo de las mismas 3in embargo de acuerde al modelo de negocia
de la empresa para reducirlo contameos con diferenies confroles. los cuales
mencionamos a conlinuacion:

(1)
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= FRevision de clienies de acuerdo 2 |as polihcas de crédito (evaluacisn
crediticia; capacidad de pago, garantias. cardcier, enire ofras) y cobranzas
{l2cnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada lipe de clents canal.

*  Mueva estructura descentralizada para el andlisis v administracian de la
cartera.

= Andligiz mensual de indicadores de carera que permitan aplicar un
seguimisnte evolutivo para la toma de decisiones adecuacas v soportadas,

+  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en |as politicas de crédito
¥ d= cobranzas (seporis tscnoldgico y herramientas disponibles)

{) Hiesgo do figuidez
Cantinuando con &l modele de negocio v factivilidad interno aue mansja [a

empresa 52 administra fa liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

» Elaboracian y aplicacion de politicas, procedimisntos. manuales da
cobranzas claras que permitan un mejor sequimisnio del crédito olorgads,
a traves de una estructura administrativa descentralizada gue 2 saporte.

* Elaboracion y analizis mensual de indicadores que permitan svaluar la
gestion en determinados procesos.

*  La cobranza ez realizada por el 2quipe de ventas {eficizncia).

» [Dtorgacion de descusnios financiares qus incentiven la vents de contada
en clizntes con wolomenss alta de compra {distribuidares) la cual
contribuye a suvez a laliquidez y disminucion del riesgo craditicio.

4.2  Administracidn del riesgo de capital

Continuando con &l modelo ds negecio y factibilidad interne que maneja la empresa
52 administra 2l riesgo de capital tomanda en consideracian los siguientes puntos,

» Se frazan honzontes de retorng de capital de corto {menores a 1 afg), mediano
(entre 1 v 3 afios) vy largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un
mayor valer econdmico a la empresa

= Pariimos de la identidad que relaciona al retorno de capilal con los retornos de
activos v pasivos.

(13}



COSMETICOS E-COS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
iExpresado en ddlares estadounidensss)

o El retorne de capital se& reduce & una combipacion lineal de retornos ds
Instrumanios financierss que permite enfocar log esfuerzes de la compafia en
los producios mas rentables.

4.3 Eatimacion de valor razonable

Para finss de determinar @l vaior razonable de un actvo o pasivo financiero pusde
aplicarse alguna de las sigulentes j@rarguias de medicion;

= Precios de colizacian (no ajustados) en mercados achives para aclivos 0 pasnos
wénticos {nivel 1),

v |nformacion distimla a precios de colizacion incluidos en el nived 1 gue s& pusda
confirmar para &l acliva 0 pasiva, ya sea dirsclaments (precios), o indrectamsnta
(qua s@ denven de precios) (mvel 2).

= Informacion sobre el aclivo o pasivo gue no se hasa en data que se pusda
confirmar en &l mercade (nformacién no obsenvable) (nivel 3).

Al 37 de diciambre del 2012 v del 2011 y al 1 de energ del 2011, la Compadia no posse
elemonios a ser madidos a valor razonable.

NOTA § - ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO FERSONAL

La Compania efectia sslimacionss y supusstos respecto del futuro. Las estimacionzs
contables resullantes por definicion muy pocas vecss seran iguales & los resultados
reales

Estas estimaciones se realizan en funcian de la mejor informacién disponitle sobre os
hechos anglizados. En cuaiquier caso, es posible que acontecimientos que pusdan 1enar
lugar #n ¢l futwo obliguen a modhicaras en los proxdimes siercicios. lo que == realizaria
en su caso de forma prospectiva. Las principales sstimaciones y sus supuesios se
presentan a centinuacion:

fa) Imopussios

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interprétaciones
a la legislacibn tributaria aplicable. La Compafila cuenla con asescoria profesicnal en
matena tricutana al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tnbularios, A pesar
guz la Administracion considera gue sus estimaciones en matera trivutaria son prudentes
y conservadoras, podrian exislir discrepancias con la administracién tnbutaria en la
interpretacion de normas que reguieran de ajusles por impuesios en 2l futuro.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado 2n dolares estadounidensss)

(&) Oblinaciones por bencficios por relivos del persanal

El valor preseniz de las obligacianes por planes de pensian depende de un nimero de
fattores que se detemminan sobre bases actuarales usande un ndmesro de supuestos.
Los supuestos usadas al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio 2n estos supuesios lendra impacto =n el valor an libroz de
la obligacién por planes de pension.

La Compafila determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo para
determinar 2l valor presente de las fuluras salidas de flujos de efectivo estimadas gue se
preve se requerird para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar
g5ta tasa de descuento, la Administracion considera las iasas de interds de bonos
corporatives de alia calidad que se denominan en la monada en la que los beneficios se
pagaran y cue tenen plazos de vencimicnto similarss o gque se aproximan a los plazos de
las respectivas obligacionss por planes de pensian.

Otros supuestos claves para estaclecer las obligaciones por planss de pensidn s basan
2n paris en las condiciones actuales dol mercado. Ver Mota 13 que presenta informacion
adicional scbre estas provisionss.

NOTA & - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posician en monsda extranjera 2l 31 de diciembre del 2012 y 2011 v al 1 de enera dal
2011 esta representzda por

371 e diciambrs 3% da diciembre 1 de2 eneno
de 2012 de 211 de 2010
Mencado liore Mencacdo librs Bercac libre
Euros Eurcs Cruarpes
FPasivo corriente
Documanlos v cusntas par pangar
Campaniss relEcianadag
Alfaparf Group S.pA. - . 136.714 278,645
Mosicidn {pusive) active, neta VI3E.714) L2745, 548)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 37 de diciermbre dal 2017 fue
de 1.32187 dolares estadounidenses por suro (2011 fue 1.29425 dalares estadounidenses
par euro}. Las diferendias en cambio gue se origingn $e registran en los rasultados del afo
en &l rubro pérdida =n cambic [neta).
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diclambie 31 de diciembra 1 de energ dal
gal 201 disl 2011 2011
{-aja y bancos {1} 102458 57 541 TA.BAT

(1} Correzponde a depdsitos de libre dispanibliidad mantenidos en bancos locales

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Composician:
31 do diclembra 31 ohe diciormbng 1 de enedi
21z 2011 2010
Muwedydos Gloria Saltos 180,307 Hi B3 108,352
Mivesduday El Peluguera 74,371 K ALA vB.=aY
Stnununes De Prag 5.4, 23,8508 s 522 2115
I iticul ¥ Vianca i 27,853 i el
rmumos Frofesionzes Insuorol Cla Lida. (1L T g T 1311 | 1E 28T
Cerporaohon S Hosswdy S A 1672 10431 12574
Prearias Maw Yink Fonlasias 11 881 182 15513
Mol Heluguctia f. 182 17 0403 G853
Ltitanten 5A - 11344 19247
Carlirsote O Luais 26226 10,288 18 GEZ
Cosa del Peluguera (A borada) P 10,2688 5,738
Cired manorss fdd 17 G78.&40 a03.830
Tatal 1,136 445 1033247 a5l 415
e e _—— _—_————
NOTA 9 - INVENTARIOS
Composicidn
371 de dicigrmbrn 21 de diciarmira 1 da encro

2092 200 2010
Productos terminados J19.3/4 An5TET AGE TS
Productos promocionales e5772 75471 88540

285 745 A3 728 L£30. 815
Ifreclario n transitc 15 648 27 BED 233044

A00. TR 25011 E_L G54 3ho

= ————— | _ =
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Exprezado en daolares sstadounidenses)

NOTA10- ACTIVO FIJO
Compasicidn
21 de 31 da 1d= Taza anual ¢z
dicigrmbre dicismbre anarn depraciamon
2012 2011 2010 %
Mustiss v enseres 58658 a8.658 03,350 10
Equipos de oficina 27.848 38.532 ZB.018 10
Equipos de compuiacian 25291 23.931 22173 33
Mejoras en propiedad arrendads 52611 52 811 - 10
1748048 170732 103.550
Menos: depreciacidn acumulada ( 7O.9BE) B4 128  53.044)
od g24 106.604 a0.501
Mzjoras en curzo B - 12.256
Total ol B4 106804 B2.7a7
Movimisnto:
2012 2011
Saldos al 1 de enera 105504 B2 7o7
Adiciones netas (1) A.877 54 8927
Depreciacian i 15.B07) 11.0580%
Saldos al 31 de diciembre 24 524 106 G0

i1} Gorresponde principalmente a compra de equipos de oficing por USS 2,417 ¥
compra de eguipos de computo por USS1.460. En =l 2011 correspondit & las
mejoras sfectuadas g |a propiedad arrendada por US$40,355, comora d= muetles
Ce oficina por apreximadamente USS4,000. comprz de acondicionador de aire vy
agpiradora por USE7 500 aproximadamente.

NOTA 11 - PROVISIONES

Composician ¥ movimiento:

{Vease pagina siguiente)
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GOSMETICOS E-COS 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTA DOS FINANCIERDS
<1 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Exprezadn en délares estzda unidenzes)

Szldoy al Feaas yin Haldos =
inicio Incremenlos utilizan anas fimz!

Anno 2012
Prowvision pag cuentos incohinbles J30E3 - ] 17 415 20.E44
Senchicios sorizizg I77.2583 SLHOT {1 EEl 185 2730Ts
MU= O fa c2nta por pagaur (Mot 12) 211,075 LRI M oM 1.073) 225207
Frowisian para Jupilacisn pulronal (Meds 13) nE.2E A0 RED - 107 108
Frovision para Desshuci; Motz 17) v G440 i
i 2011
Frovizion para cuentas incobrsblzs ATE00 - ) < S5 43053
Buengficlos sociales 17801 532403 (1) ¢ B3424% 177353
Impuesto g la renta per PRgET (Mula 12 162,710 211.073 (2] ¢ 142 710 211.073
Pravisice para Jubilacion patranal (Mata 13) T2.354 TEE - 26148
Prowsion para Desaltaic [Malx 13] LFEATF 4.474 - 2T 721
(1} Incluye USS189 089 (2011 US5113.083) de participacidn a trabsjadorss del afo

neto de anticipos entregadas,

{2 Incluye USS225 207 (2011:U5%211,073) de mpussto a3 Iz renta del efo 2012
ariginado por LIS$271 540 (2011:U55244,583) de impuesto a |2 renta causado an 2l
afc descontado USH20 141 (2011 USS17 3090 v USS317.204 {201 1:UB516.201) de
anticizos v retenciones da Impussto a lz renta, respectivamenie.

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

a) Impuesto a la renta

A la fecha de preparacian de estos estados financierss, 1a Compania ne ha sido
fiscalizada desde sy constitucion. Los sfos 2000 g 2042 %8 ENcuentran shierios g
fevision por pare de las autoridades | iscalas,

La orovisicn para IMpUEsio a |a rents corisnie 52 calvula mediants |a tasa de imguesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tribularias vigenies establzcen una {ass
de impuesto a a3 renta dal 23% aplicable 2 las utilidades districuidas: dicha tass s=
reduce al 15% si las ullidadss gon reirveridas por g contribuyenie en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del sjercicio fiscal 2010 =nird en viger |2 norma qus exigs el page de un “anticipo
minimo de impuesto 4 1a renta’, cuyo valor 22 calouladn en funcian de lag cifras del afc
anterior ¥ en base del 0.2% dal patrimonic, 0 2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4%,
de los actives y 0 4% de [os ingresos gravables |

La referida norma establocis Hue en cazo de que el impuesio a la renta CEUsadn =eq

(20)



COSMETICOS E-COS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expregado en délares estadounidenses)

mener que el monta del anbcipo minimo, este Ulimo se converiira en impuesto 2 la renta
definitivo. a2 menos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas =u
develucion, lo cual podria ser aplizable, 2n imitadas circunsiangias descritas en la norma
gue rige =ste anticipo.

La Compaila delerming gque el anticipo minimo de Impussto 2 la renta para =l 2012,
giguiendo las bases descritaz en el péarrafo anterior, ascendia a USS29141 (2011
US517.208), monio que no supsrs el impuesto a la renla expussic anieforments [sT4
US3242,408 {2011: US3227 274), por lo cual =& incluys en =l estado de Resultados camo
impuesto & la Renta causado el monto de USS271, 540 (2011; US5244 583)

Conciliacion tributaria-contable -

A continuacion sz detalla la determingcion del imouesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2012 v 2011

2017 2011
Utilidza antes e purticipacian laboral & impucstos 1287 548 CER. 345
(] Ajustes al estadd doorosultzdos aphcacitn de la Seocidn 25 de i 16.325
MIF para las PYMES (1)
Ulilidad antes de paficipacion [skoral & impoesios, nats 1287 64F o5 Gra
Menus: Padicipacicn ekl (Z202.360) (173,840
Litilictan anles de impuesias T 1.076Z58 HE, 023
Mza=: Gastes no duducioles (2 122.473 PR R
(Menps): Decuccion por pago & trabajmniains con discapacis] {21,120
Ripse imponitle total 1180 648 1.015. 09
Tusa de impuasio s loocnta FENE 24%
Impuesioa lz ranta conivrts por paga 7T 5240 244 507

(1) Ver ajustes al final del periodo de tansicidn por NIIF al estado de resultada integral
en la nota 3.2.2 (1.

{2} Corresponde orincipalmente & gastos no respaldades en contratas o comprooanias
de ventas autorizados

&l 31 de diciembre del 2012 y 2011, |z determinacion del impuesio a la renta por pagar
fug como sigus:

{\Véase pagina siguiente)




COSMETICOS E-COS B.A.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

41 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en dilares estadounidenses)

31 de diciembre

2012 2011
mpuesto a la renta causado 2¥1.hag 244 583
Menos
Anticipos pagados [25.141) {17.309}
Fetenciones en la fusnte efectuadas (17.201) (162073
Salda por pagar 223207 211.073

b) Impuesto a la renta diferido
Mo exisis impuestio a |a renta diferido por detenminar.
Precios de transferencias -

Las normas trbutaras vigentes incorporan el principio de plena competsnciz o arms's
length para las operacionss redlizadas con partes relacicnadas. Por su parte =l Servicio
dz Rentas Internas sclicita se prepare y remita por parte de |z empresa un estudic de
precics de transferencia v un ansao de operacicnes, entre ofros, para agquellas
companlas que hayen tenide operaciones con partes relacienadas domiciliadas =n el
ewieriar en 2| misme periodo fiscal v cuye monto acumulade s=a superior 3 USS$S, 000,000
{Ahexg o Informe) o LISS3.000.000 {Anexs), A la fecha de emision de los estados
financiercs la Administracion de la Compadiz s encuentra analizands los efectos de las
referidas normas y. por sllo, no $& cusnta aon con los slemantos necesados pars
establecer 2| monto d= los ajusies, silos hubiere. que podria requerir la provisian para el
impuesto a la renta del afio 2012.

Remesas de dividendos al exterior -

De acuerde can la Decizian 291 de la Comisian del Acyerdo de Cartagena, foda inversian
gxtranjera directa. subregional o neutra, tiene derecho a traneferir linremente sus utilidades
al exignior. Dicha remesa se podra efeciuar una vez que =& haya pagado el impuesto a la
renta comespondients,

Otros asuntos -

El 29 de diciembre da 2010 se publicd el Cadigo Organico de la Produccisn, Comercio 2
Inversiones que entrd en vigencia a partir de snero gel 2011, Entre algunos de los temas se
incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimienio de zonas especiales de
desarrollc econdmice como un desting adusnero, reformas  tribufarzs  aduansras
(exigicilidad, extincidn, sxencicnes), exansracion del pege del Impuesta a la Renta hasia
por 2 afos para 2l desarrclle de inversiones nuevas v productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias ¥ equipus que preserven el medio
smoients y también se establzcs Iz reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde =|
2011 hasta llegar af 22% en =l 2013,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en dolares estadounidenzss)

Cambies en la legislacion -

Salario minime sectorial: El Ministeric de Relaciones Laborales. emitic la Resolucian
Mo, C0Q27D, publicada en = Registro Oficial No.518 del 13 de ensro de 2012 misma que
establecia los niveles en las estructuras gcupacionales de las comisicnes sectoriales ylos
salarios minimos ssctonales. para los trabajadores amparados por el Cadigo del Trabajo
vigentee a partir del 1 de energ del 2012,

Esia resolucion determing que los =alzrios minimos socioriales en ningun ¢asa podran
zer inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
szcloriales, v 122 farifas de jormada nocturnz se liquidarén en relacian a lo establecido en
gl articuio 48 del Codigo de Trabajo.

Componsacion econdmica para el salaric digno: El Ministerio de Relaciones
Latorales, emitio el Avuerdo No. G005, puslicada en &l Registro Oficial Mo, 629 dal 30 de
enery de 2012 medianiz el cual establece el procedimiento para =l calculo, pago y
cantrol de cumplimients de la compensacidn ¢conamica para el salario digra del 2011,
cuyn valor caloulado es de US$ 350,70 por mes.

La compsnsacion econdmica 2e define como la difsrencia entre el salario digno v el
ingrese mensual percibido por el trabajador v debera ser pagado per log emplzadores,
sociedadss o personas naturales ohligadas a llevar contabilidad que hubierzn gensrado
wilidades en el gjercicio econdmico 2011 o gus hubieren pagado anticipo de impuesta a
la renta inferior & I utilidad

La liguidacion para ef pago de la compensacian econdmica del afo 2011 se hard hasta =l
31 de diciemore de ess sjercicio v 5= pagara a los trabajadores hasta el 31 de marze dal
afia 2012 par una sola vez. Para &l pago de ests COMPpensacion econdmica, el emzleadar
deshnara hasta el 100% de las utilidades corespondientes al afo 2011 S |z totalidad del
valor de las ulilidades ne alcanzare para cubrir el salario digrna, dicha utilidad debera
repartirse dz manera proporcionzl, para Io que. el valor ds la compsnsacion
correspondiente a cada irabajador para sleanzer el salario digno se dividird para el monto
total necesario para cubrr el 2alario digne de fodos los trabajadares v se mulliplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afo 2017,

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Intermas, mediante Resolucisn Mo,
MAC-DGERCGEC12-00018, publicada en ol Registro Oficial No. 520 dal 30 de enaro de
2012, expide log cosficientes dz estimacion presuntiva de caracter gensaral, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fizzal 2012,

Loz cosficientes sefialades en las tablas de determinacien presuntivas ze aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los agtivos, ingresns, costos vy gasios, segon
corresponda y de estos resultados se cscogsrz el mayar, cuyn valor conslituira |1a base
imponiblz sobre la que se aplicard 12 tarifa corres pondients del impuesto & la renta.

El Servicio de Rentas Intsrnas verifizars fa informacian sniregada por cada contricuysnts
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v calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuva la infarmacién.

NOTA 13- PASIVO A LARGOD PLAZO

n resumen dof pasivo & largo plazo es como sigue:
4

31 ds 31 de 1 de cnera
diciembire del diciembra del del
2012 2011 2011
Jubilacign patronal 107108 85,213 72354
Banificacion por deszhucio 34211 27.721% 23.247
141.319 113.939 g5 611

13.1 Jubilacidn patronal

De acusrdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los rabsjadores que por veinle afios
v mas hubiersn prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derscho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la Jubilacian gue les
correspande en su condicicn de afiiados &l Instituic Ecuateriano de Ssguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio

De scuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los cazos de terminacion de la
relzcion laboral por desahucio sclicitado por =l emgleader, l2 Compafia entregard e 25%
de la ditima remuneracian mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los caloulos actuariales del valor actual de |2 obligacién devengada por concepta del
pasve a large plazo fueron realzados el 31 da diciernbre de 2012 v 2011, v &l 1 d= enero
de 2011 por un astieano independiente. Fl valor actual de las obligaciones por concepio
de pasivo 3 large plazo y loz costos dsl servicio actual v el cosio del servicio anterior
fuercn calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este
metodo los beneficios de psnsiones deben zer atribuidos al periods de servizio del
empleadec v basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye |2 misma
cantidad ¢ beneficic & cada afo de servicio, considerando el uso de hindtesis actuarislss
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ef valor del
dinero a traves del tiempe, el incremento salarial ¥ las responsabilidades de pago de la
pension.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surjan de los ajustes por la experizncia y
CEmoios en los supuesios gctuzriales se cergan o abkonan a resuliados durants =l
remanente de vida faboral promedio esperado de log empleados corrsspondisnies, con
base eh gl enfoque de |a bands de fluctuacién,
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Las presuncionas principales usadas para propositos de los cdloulos son las siguisniss:

41 de diciembrza del

2012 2011
Yo o
Tazsals) de descusnio 700 & 50
Tasals) esparada del incremenio salarial 2.00 &40

Los importes reconocidos 2n los resuliados respacio a dichos planes del pasivo 2 largo
plazo son los siguisntes:

21 ge diciembre del
2012 2011

Costo actual del servicio 2T ABD 18.828

El gasto del afio se incluyes =n el gasio de los bensficios 2 los emploadas 2n el estado de
resultados integrales.

MOTA 14 - CAPITAL

El capital suscnto y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprandes
80,000 accionse ordinarizs de valor nominal U5%1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada =1 1 de noviemore del 2012 resolvie repartir las
utilidades relemidas del ejercicio econdmice 2011 en su tolzlidad 3 los accionistas, en esis
caso el monto a reparic 25 de US%53%,230, cancelandose durante el afo 2072
L5535 250, <Véasze eslads de cambics en el Patrimonio=

La Juntz Gensral de Accionistas celebrads =l 22 de abril del 2011 resolio repartic las
utiidades retenidas del gjercicio econdmico 2010 en su tutzlidad 3 los accionistas, en este
cazo &l manto 3 repartir s de US5421.147, de los cuales 3l 31 de dicizmbre del 2071
guedaron pendicntes de pago US5188,000 que se prezentan en Documentos y Cuentas
por Pagar - Compafias Relacionadas y Accionistas, canceladas en =nerc del 2012,

La composicion accicnaria del capital pagade al 31 de diciembrs del 2012 y 2011 s la
siguisnte:

Mumers de
accicnes o)
Latin American Drasion S.R.L. 79.200 99%
Beauty & Business 5 R.L. aod 1%k

B0.0C0 100%
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31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dalares estadounidensss)

Reformas a la Ley de Compadias en el Ecuador requieren que los representantes legales
de las compaiias presenten informacion de los accionistias extranjeres de las companias
con indicacidan del duefio de 22a compania 22 como da sus directores.

NOTA 15- RESERVA LEGAL

D= acuerdo con la legislacian vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos =1 10% de
la utilidad neta del afo & una reserva legal hasta gue ¢l saldo de dicha resenva alcance ol
50% del capital suscrito.  La reserva legal no estd disponible pars 1z distribucién de
dividendas, pero pueds ser capitalizada o utilizada para sbsorber pardidas.

MOTA 16 - GASTOS DE VENTAS

Compogicidn:
2012 2011

Sueldas 302,180 288473
Comiglones gn ventas y cobranzas 240 654 235.857
Mavilizacionss 43,618 47 263
Beneficias sorialss 255 BT9 23D.156
Bonrificacianzss 17.652 20502
Honararias profssicnales 33.005 28063
Arrendos 38114 35 BGE
Registros sanitarios 47.851 87623
Eventos 34,200 44581
Envia de valijzs 095,142 75.885
Ctros qastas 154 314 185,285

Total 1.222 BE9 1.284 BES
NOTA 17 - OTROS (INGRESOS) EGRESOS, NETD

2012 2011
Ajustes de inventana. nelo [ 1Z.851) i B2E1)
Ratenciones transferencias al cxlarior (103319 1 51.343)
Impueslos y confribucionss [ 9.251) Ly L
hlulias [ BATE T
Ferdida por rabos - § 20070
Ditros B3.753 { 5687
[ 47 8a1) { 7A.GTT)

{28)




COSMETICOS E-COS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 18 - CONTRATOS
Contrate de prestacion de servicios administrativos con entidades relacionadas -

El 1 de febrero del 2007 la Compania suscripid gon Alfapart Group 5.p.A. un contrato de
prestacion de servicios. mediantz 2l cual |2 mencionada compafdia relacionada ze
compromels & proporcionar & Cosméaticos E-Cos 5.4 1) medios v servicios de apoyo a
gestion, y 1) ssrvicios gerenciales. en lz medida gue éstos sean requendes para sl
desamolle de las actividades de la Compafila en temas referentes a coordinacion
estrategica, aspectos ‘egales y de la Socizdad, desarrolle de la red y gestion del
patrimonio immuekle, servicios tecnicos, compras, recursos humanos ¥ administracidn dal
persanal, servicios generalss y de seguridad, finanzas, contra! de | dirscoion, marketing,
produccion, entre ofros. Durante el afic 2012 se registraron por este concepio
UEF124 040 (2011:US5232 815) con cargo a los resuliades del ojercicio incluidos =n =l
Estado de Resulttados en el rubro Gastos Administratives. El contraio se encuentrs

vigents y durara por 2l tiempo en gue Alfaparf Group S.p A, sea el accionista mayoritario
del Grupo Alfapart.

NOTA 18- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumsn da las principales transacciones realizadas durants el afo 2012
y 2011, con compafias vy parss relacicnadas. Se incluye bajo la denominzcion ds
companias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacién
accionaria sianificativa en la Compafia:

2012 2011
Afapar] llala 5.p.A
Compra de invenlaro 1.268.820 1.075.371
Sorvicios administrativos 124,040 232815
1,382,870 “I_.SDE-."iEE_

El siguiente @s un resumsn de los saldos al 31 de dicsmore del 2012 v 2071 con
compariias relacicnadag y accionistas;

2012 2011

Documentos v cuontas por pagar
Latin American Division 3.R.L. (1) - 186.000
Alfaparf Group S5.pA {2) 48,284 198,880
~49.284 384 2a0

i1} Comespondia a un salde pendieme de pago por concepto de distribucian de

{27)



COSMETICOS E-COS §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
341 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 20141

{Expresadao on dolarés estadounidensas)

utiidades dad afe 2010 cancelado =n el afio 2012,

{2y Comesponde a saldo por concepto de imponaciones de producto terminade por
LS540 284 (2011; USE21,940}. Enel 2011 inclula adicionalments saldo por cencepto
de prestacion de servicios administratives por US$176,940,

Los =aldas con partes vinculadas no genaran interases, y no lienen fecha definida de pago,
pero la Administracidn estima gue seran cancelados én &l corto plazo.

Mo se han realizado con parngs no vinculadas opearaciones equiparables a las Indicadas
precedeniementa

NOTA 20- RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A
LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades da presentacion. los estados financleros por los afos 2012 y 2011 dan

efecto a las giguientes reclasificacioncs no efecluadas en los libros de fa Compafia &
gza fecha:

Al 2012
Saldon sEgin Saldos segun
egarae fete 3 ladad
__comiabias Ciigrenice= Enancicros
Fasivn
Documentics ¥ oUanthe e pagar
hnpuesios ¥ ConmMbUc onEs EA855) | ITEA0VE iT4a.Eva
FPasivis acurmalpdos ) - 2rFEE  ArELEW
545_.5.!\':3 Baf ol
—— " — = — =
Estada de Resylkadog
2Eebas e warbig [ 141¢¢8By [ 104°851) ([ 1.222.869)
Sastoa Adrmin ey ( S02.840) [ 20494) | ER430)
CAros Ingras s, fegioeag ) nato [ 173.214) 125575 | AT R4t
£ 1.763 5200 { 17683 04%)
P TRy —_—
Afo 2011

(Vaase pagina siguients)
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COSMETICOS E-COS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en dolares astadounidensss)

Sazivo
Placumpnios ¥ cuaning FaroRQET
It paesies il buelongs
Frazives acuruliado

Estedo de Resullikis

Gesins de veilas

Gasios AdmiinmEraiveE

Do mgresos {-'I-ﬂl"H'E'l-l g} gba]

NOTA 21 -

EVENTOS SUBSECUENTES

Saldos segun

Sl wegin

rERiBIro azlaaoe

v e Chiforonciss ﬁn-_!r'-nl@l-_l'EL
LUABTY [ 17T 253 A7 420

= 177253 17T 2 ﬂ-:i

T - 50d 87
—_———— |

[ 1471288 [ 108727 [ 1.277.0848)
| LibBrfey o 13 231) i 0L G000
A 206.829) 125852 | 78 677}
(1983 E73y [ 1857 572
= _— |

Entre =l 31 de diciembra del 2012 v ia fecha de emisidn de estos estados finanmeros (1
de marza del 20131 no ea produjeron eventas que, an |2 opinidn de la Administracion de
la Compania, pudieran taner un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue

no se hayan revelado &n los mismos.
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