’ ' MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
N

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811/ 2503 839 /2221 749
P.0.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephans.com.ec

Quite

Av, Luis Omantia y Justino Comajo
Edif. Torres Atfas, Fliso 9, Of 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849
Guayaquil

Guayaquil, 16 de abril de 2010
MSA-GYE-04/10-2692

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales les hago llegar a ust informe de
auditoria de COSMETICOS E-COS S.A., con el expediente Np” 90458 ‘el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2009

Sin otro particular al que hacer referencia, le saludamos.

Isabel Arguello
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COSMETICOS E- COS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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COSMETICOS E- COS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
COSMETICOS E - COS S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COSMETICOS E-COS S.A,, al
31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de [a Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en
base a nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia de la Compadia, asi como
una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente; en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COSMETICOS E-COS S.A.,, al 31 de diciembre del 2009 048, los resuitados de

b ': por los afios

oF o

Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens [nternational
Limited - members in
principal cities throughout
the world.




IIDNDADNININIIIINIIIINIIININIINIINIINIIININIAIIONNIIININNIIIIINIIININNNY

MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
L

Nuestra opinidbn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
COSMETICOS ECOS S.A,, al 31 de diciembre del 2009, requerida por disposiciones
legales, se emitir4 por separado

Marzo, 9 del 2010
Guayaquil, Ecuador

Maria de los Angéle G jarro

CPA No.22.120

Yprre @JMM/\ Lo 5 .

Moore Stephen's Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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COSMETICOS E-COS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008
{EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

Nota 2009 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos 168.701 23.441
Inversiones 3.289 3.289
Clientes 4 864 675 677.221
Provisién incobrables 5 (36.656) (33.947)
Otras cuentas por cobrar 1.467 1.455
Inventarios 6 538.422 316.089
Total activo corriente 1.539.898 987 548
ACTIVO FLJO - neto 7 54.295 42.704
ACTIVOS DIFERIDOS 6.570 16.629
TOTAL ACTIVO 1.600.764 1.046.881
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 5.513 2.517
Compafiias relacionadas 8 570.728 418,504
Anticipo de clientes 9.386 7.584
Impuestos 239.271 60.619
Sueldos y beneficios sociales 151.053 91.271
TOTAL PASIVO 975.951 580.495
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 624.812 466.386
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.600.764 1.046.881

LN\

— Las nﬁtas sowegrante de los estados fina

—— 7

Sr. Edwin Castilio - §r. José Luis Romero
ERENYE GEN CONTADOR GENERAL
COSMERICOS E-COS S.A. COSMETICOS E-COS S.A.
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COSMETICOS E-COS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.}

Nota 2009 2008

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 5,740,754 5,099,992

Descuento en ventas {2,091,416) (2,014,075)

TOTAL INGRESOS 3,649,338 3,085,917
COSTO DE VENTAS 13 {919,431) (1,295,441}
UTILIDAD BRUTA 2,729,907 1,790,476
GASTOS

De ventas 13 (1,315,387) {848,188)

De administracién {834,503) {617,516}

Financieros (4,826) (5,346)

Otros (76,209) (52,242)

TOTAL GASTOS {2,031,015) (1,523,293)
INGRESOS NO QPERACICNALES 17,779 25,794
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA 716,671 292,977

{-) Participacién trabajaderes 10 (110,720) (46,826)

(-) Impuesto a la renta 10 (156,853) (66,337)

(-) Reserva Legal (44,910) (17,982)
UTILIDAD NETA 404,188 161,832
UTILIDAD POR ACCION 5.05 2.02

N
Las nq‘és son p@a)lte de los estados financieros
LYY
Sr. Edyin Castillo Sr. José Luis Romero
RAL CONTADOR GENERAL
COSMEJICOS E-COS SA: COSMETICOS E-COS S.A.
//
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COSMETICOS E-COS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A}

Nota Capital Ap ;)r:es para Reserva  Resuitados  Utilidad Total
social u.ura.s legal acumulados neta
capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2007 80.000 129.270 19.060 (13.257) 71.499 286.572
Transferencia a resultados acumulados 71.499 (71.499)

Utilidad antes de 15% participacion

trabajadores e impuesto a la renta 292.977 292.977
15% participacion trabajadores {46 .826) (46.826)
25% impuesto a la renta (66.337) (66.337)
Apropiacion de reserva legai 17.982 (17.982)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 80.000 129.270 37.042 58.242 161.832 466.386
Transferencia a resultados acumulados 161.832 (161.832)

Distribucién de dividendos 11 (220.074) {220.074)
Devolucion de aportes " (70.601) (70.601)
Utilidad antes de 15% participacién

trabajadores e impuesto a la renta 716,871 716671
15% participacién trabajadores (110.720) (110.720)
25% impuesto a la renta (156.853) (156.853)
Apropiacion de reserva legal 44 910 {44.31Q)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 80.000 58.669 81.952 404.188 624.812

grante de los dos fi ieros
L ~—

0 il Sr. José Luis Romero
GER] E GENERA| CON'I:ADOR GENERAL
COSMETICOS E-COS S.A. COSMETICOS E-COS S.A.
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COSMETICOS E-COS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008

{EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGON
Efectivo provisto por clientes
Efective utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective utilizado en activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

AUMENTO (DISMINUCION ) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2009 2008
3.470.755 3.097.748
(3.233.621) {2.961.202)
(67.814) (18.662)
(3.118) {133.753)
166.201 (15.869)
(20.941) {17.514)
{20.941) {17.514)
145.260 (33.383)
26.730 60.113
171.990 26.730

Sr. José Luis Romero
CONTADOR GENERAL
COSMETICOS E-COS S.A.
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COSMETICOS E-COS S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Por los pericdos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2009 2008
Utilidad neta 404.188 161.832
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de
efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacién
Depreciaciones 9.350 7.187
Amortizaciones 503 870
Cuentas incobrables 8.267 6.418
Participacion trabajadores 110.720 46 826
Impuesto a la renta 156.853 66.337
Reserva legal 44,910 17.982
Utilidad Conciliada 734.791 307 252
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) disminucién de clientes (193.011) 6.227
(Aumento) disminucion de otras cuentas por cobrar (12) 10.796
Disminucién (aumento) de pagos anficipados 9556 (2.401)
Aumento de inventarios (222.332) (24.792)
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar 2.996 (8.076)
Disminucién de documentos por pagar (218.6833) (175.446)
Aumento de anticipo de clientes 1.803 5.604
Aumento (disminucién} de impuestos 101.982 (116.370)
Disminucién de sueidos y beneficios sociales (50.939) (18.662)
Efectivo neto provisto por {(utilizado en) actividades %acién 166.201 {15.869)

Sr. José Luis Romero
CONTADOR GENERAL
COSMETICOS E-COS S.A,
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COSMETICOS E - COS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

COSMETICOS E - COS S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de febrero del afio 2001, con un plazo de duracién
de cincuenta afios. Su domicilio principal es el Distrito Metropolitano de Quito. Con fecha 26
de julio del 2004 cambio su domicilio principal al cantén Guayaquit, provincia del Guayas,
quedando como sucursal la oficina mantenida en Quito que fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 1 de marzo del 2005.

OPERACIONES

El objeto de la compafiia es la produccion, distribuciébn y comercializacién de productos
cosméticos y de higiene personal, importar y exportar cualquier tipo de maquinaria, equipos,
herramientas, materias primas y productos terminados correspondiente a esta actividad.

RESUMEN DE L.OS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentacién de los estados
financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieres individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico,

A menos que se indique lo contrario, fodas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas publicada en el
Registro Oficial No.488 del 31 de diciembre del 2008, establece la aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Ecuador a partir del 2010, de
acuerdo al cronograma fijado en esta resolucién, COSMETICOS E-COS S.A. esta obligada a
partir del 1 de enero del 2012,

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos gue se indique tode lo contrario. COSMETICOS
E-COS 8.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econémice de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.
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COSMETICOS E-COS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¢. Consistencia de Presentaciéon

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
empresa por periodos especificos, normaimente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada toma
de decisiones.

e. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez inmediatamente convertibles a cifras de
efectivo conacidas y las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor

f. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

g- Provisiéon Incobrables

La provisién incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con cargo a los
resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

h. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion y no exceden el valor de mercado. El
costo se determina por el método promedic ponderado,

i. Activo fijo

Los activos fijos estan contabilizados al costo de adquisicién en délares mas aquellos costos
directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y uso.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en gque se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

J- Depreciaciones

La depreciacién se registra en resultados, en base al método de linea recta, en funcién de los
afios de la vida utit estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

. Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

2
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COSMETICOS E-COS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Activos diferidos

Son los desembolsos originados por gastos de constitucién y la adquisicién del software para
el inicio de la operacién, acumulados en cuentas de activo a su valor de costo histérico en
dblares

l. Amortizacién

La amortizacién de cargos diferidos es calculada sobre su costo histdrico, se efectiia sobre la
base del método de linea recta.

m. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos, independientemente
de su cobro, siendo esta la base de medicién del principio de realizacion.

n. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

0. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, la utilidad impoesitiva de la Compatiia,
estarfa gravada a fatasa del 25%.

p. Utilidad por accién

La utilidad por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
calcula en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio durante cada periodo.

CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de las cuentas por cobrar a clientes esta
compuesto por:

Detalle 2009 2008
Novedades Gloria Saltos 88.169 66.225
Casa del Peluguero 38 4111
Francel & Vianca 20.105 18.226
Novedades del Peluguero 53.325 58.240
Gabinete D’Luis 18.890 7.965
Distribuidora Pedro Santos 15.396 11.963
Almacenes De Prati $.A. 38.467 32.867
Rodrigo Basis 1.089 2.288
D Mujeres Beauty Supplier 5.791 11.483
Varios 622.505 463.753

TOTAL 864.675 877.221

3
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COSMETICOS E-COS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de las cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue el siguiente:

Detalle 2009 2008
Saldo al inicio 33.047 31.038
(-} Utilizacién {5.557) (3.509)
{+) Provisiones 8.266 6.418
Saldo al final 36.656 33.947

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

Detalle 2009 2008

Evolution of the color 108.512 52.265
Peréxidos 17.981 14.151
Semidilino 29.961 0.188
Nutri seduction 1.264
Yelow 101.997 38.032
Yelow promocionales 16.320 49332
Promocionales 32415 28.322
Otros 103.312 102.742
Mercaderia en transito 147.324 40,193
(-) Provisién obsolescencia de inventarios (19.400) {19.400)

TOTAL 538.422 316.089

7. ACTIVO FIJO - neto

El movimiento de activo fijo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2008
Detaile Saldo Adiciones Bajas Saldo
Inicial final

Muebles y Enseres 36.117 16.676 - 52793
Equipos de Oficina 23.129 1.929 - 25.053
Equipos de Computacidn 15.740 2336 - 18.076

74.986 20.941 - 95,927
Menos:
Depreciacién Acumulada {32.282) (9.350) - {41.632)
Fotal 42,704 11.581 - 54.295

4
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ACTIVO FIJO (Continuacién)

2008
Detalle Saldo Adiciones Bajas Saldo
- icial Final

Muebles Y Enseres _ 35.195 922 - 36.117
Equipos de Oficina 10.581 12.539 - 23.130
Equipos de Computacién 11.686 4,053 - 15,739

57472 17.514 - 74.986
Menaos:
Depreciacitn Acumulada (25.095} (7.187} - (32.282)
Total 32377 10.327 - 42.704

8. COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafilas
relacionadas, durante los afios 2009 y 2008

Detalle 2009 2008
Importacion de productos terminados 1.218.097  1.052.161
Pago de servicios técnicos 370.956 379.638
Exportacién de productos terminados 4.758 36.023

1.593.811  1,467.822

Los saldos por pagar a compafilas relacionadas al 31 de diciembre del afio 2002 y 2008,
comprenden;

Detalle 2009 2008
Alfaparf Italia 123.622 68.504
Alfaparf Brasil 14.606
DI’'SPA 166.735 350.000
Delly Kosmetic 262.500
Dobos 3.265
TOTAL 570.728 418.504
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COSMETICOS E-COS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El Codige del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucién. La Compafiia, debido a
que el promedio de antiglledad de los empleados no llega a diez afios, no efectia reserva por
este concepto, puesto que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serian significativos.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia no constituyd provision de jubilacién patronal
y desahucio. -

10. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conclliacién Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los perlodos comprendidos del 1 de
enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008.

La conciliacién tributatia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre
del 2009 y 2008 son las siguientes:

Detalle 2009 2008

Utllidad antes del 15% participacién

Trabajadores 716.671 292977
Més: Gastos no deducibles 21.461 19.197
Menos: 15% participacién trabajadores (110.720) (46.826)
Utilidad después de participacién trabajadores 605.951 246.151
Més: Gastos no deducibles 21.461 19.197
Base imponibie Impuesto a la renta 627.413 265.348
25% Impuesto a la renta causado 1656.853 66.337

b) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas nacionales o
extranjercs no se encuentran sujetos a retencién alguna.

c) Precios de transferencia

La Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1'000.000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto
es superior a los US$5'000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de
Precios de Transferencia.
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d) Contingencias

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos
para revisién los gjercicios 2006 al 2009.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 80.000 y esta dividido en ochenta mil
acciones a un valor nominal de un détar cada una.

b) Reserva Legal

De conformidad con la i_ey de Compafiias, de |a utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

c) Aportes futura capitalizacién

Corresponden a los valores entregados en efectiva por los accionistas para el futuro pago en
la suscripcién de acciones de la compaiiia, dichos valores se mantienen en esta cuenta hasta
que se autorice y legalice el aumento de capital 0 estos sean objeto de devolucion.

Con fecha 6 de abril del 2009, se celebra el Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas en la
misma que se resuelve lo siguiente: * Cancelar los montos de US$ 128.839 por concepto de
utilidades acumuladas en ejercicios econdmicos anteriores (desde el afio 2004 al 2007) y US$
161.832 por concepto de utilidad disponible por el ejercicio fiscal 2008; adiciocnaimente se
restituira a los accionistas el valor de US$ 70.601 de la cuenta Aportes para futuras
capitalizaciones™.

12. PRINCIPALES CONTRATOS Y CONVENIOS
La compafifa durante el afio 2009 firmé un contrato por prestacién de servicios e introduccién

de productos con la compafia DELLY KOSMETIC COM. E IND. LTDA. por US$ 350.000 y
con DL.SPA por US$ 350.000 en el 2008.
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13. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2009, las diferencias entre los Estados Financieros Auditados con
respecto a los registros contables de la compafiia, se detallan a continuacién:

2009
EIF E/F
Detalle Auditados  Compahia  2iferencia
Ventas 3.649.338 3.649.338
(-) Costo de ventas {919.431)  (1.359.597) (440.166)
Utilidad bruta en ventas 2.729.907 2.289.741 (440.1886)
Gastos
De ventas (1.315.387) (875.221) 440.166
De administracion (634.503} (634.503)
Financieros {4.826) (4.826)
Otros {76.299) (76.299)
Total gastos (2.031.015)  (1.590.849) 440.168
Ingresos no operacionales 17.779 17.779

Utilidad contable 716.671 716.671

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe 2 de marzo det
2010, no se han producido eventos que en |a opinién de la Gerencia de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.




