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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de £.ULA,

1. OPERACIONES
Praveadora de Papeles Andina S A, PROPANDINA, en adelante I "Compania”, fue consliluida &) 7 de fehrerfo
de 2001. El objeto social de la Compaiila es la impartacion, corle y comercializacién de papeles v eartulinas

en general.

L.os estades financieros adjuntos han sido aprobacdos por la gerencia de la Compaiila el 6 de enero de 2020,
y serdn presenlados para la aprobacian de ka Junta General de Accionistas, En opinién de la gerencia, eslas
estados financieras serdn aprobados sin modificacian.

El control de la Compaiila es sjercido por PROPADINA S.A.S v Carvajal Pulpa y Papel, compafias de

nacionalidad colombiana.

La direccién principal registrada de la Compariia es calle de los Arupos E3-199 y Av, Eloy Alfaro en la ciudad
de Quita,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-
Los astades financieres adjuntos han gido preparados de acuerdo con las Normas Internacionhales de
Infarmacidn Financiera {en adslanie "NIIF"), emitida por ef Conseja de Narmas Internaciones de Cantabilidad

{IASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicitn-

Los estados financierns de la Compafila han sido preparados en base al coslo hislorico, a partir de los
registros de coniabilidad mantenidos por la Compatita con excepcidn de os beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizedos en base a métedos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares
de EUA. que es la moneda de curso legal en & Ecuador v maneda funcional de presentacicn de |a

Compafiia,

3.  CAWMRBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de conlabitidad adoptadas son censislenias con las aplicadas en afos anterioies. La Compaiiia
ha adoptado durante ef afio 2019, la NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. Debide & la asfruciura de |a
Compafiia y la naturaleza de sus operacionas, oxisten olras normas e inferpretacienas que aplican también
para ef afio 2019, sin embargo, no fuvieron impaclo en sus estados financieros, asi:

- Modificacionas a la NIF 8 — Caracleristicas de pagos anticipades con compensacion negativa.
- Modificacionas a la NIC 28 — Invarsiones & larga plazo en asociadas y negocios corjuntos.
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- Modificaciones a la NIC 19 — Madificacion, reduccion o liguidacian del plan.
- iejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:

- MNIIF 3: Combinaciones de negocios
B MIF 11: Acuerdos conjuntos

- WIC 12: Impuesto a las ganancias

- MNIC 23: Costos de financiamiento

MIlF 16 = Arrendamientos

NIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, GINIIF 4 Determinacidn de si un acuerdo conliene un
arrendamianto, Inferpretacion SIC-15 Arrendamientos Operalivos — Incentivos e Interpretacidon SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medician, presentacion y revelacion de los arrendamientas y
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayarfa de arrendamiantos en el estado de situacidn financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17,
Los arrendadores conlinuaran clasificando los arendamienlos ya sea como operalivos o financieros
wlilizando principios similares a los estipulados en la MIC 17, Por lo lanle, NIIF 146 no tiere un impaclo para
arrendamientos cuando la Campaiia actia como arrendador,

La Compaiiia adoptd MNIF 16 relrospectivamenie con el efeclo acumulado de |a aplicacion inicial de la norma
raconocido en la fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2019). La Companiia aplico la excepcian préctica
de transicion para no evaluar si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019, En su
lugar, la Compaiia aplicd la norma Gnicamente a aquellos contralos que fueron previamente identificados
como arrendamientos de acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcién.

La Compaiila reconocié activos por derecho de uso y pasivos par arrendamiento para aguellos
arrendamianlos clasificados previamente como arrendamientos operalivos, Los aclivos por derecho de uso
fueran reconacidos basados en el importe en libros como si la norma siempre se hubiera aplicado, ademas
del uso de una tasa de descuenlo en la fecha inicial de adopcion. Los pasivos por arrendamientos fueron
reconocides basados en el valor presente de los flujps pendientes de pago de los arrendamientos
desconlados a la lasa de descuento en la fecha inicial de adopcian,

Comao resultada del analisis efectuado por |a gerencia se reconocieron activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento por 1,409,472 al 01 de enero de 2019 sobre los cuales se aplico una lasa de descuenta
del 9,33% tanto para edificios como para vehiculos, En el estado de resullados por el afio lerminado al 31 de
diciembra de 2019 se reconacid la depreciacion del active por delrecho de uso por 295,683 en lugar de un
gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por 89,601 del pasivo por arrendamiento de
acuerdo a su respectivo devengamiento.

CINIF 23 = Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion narma el tratamiento conlable del impuesto a la renla cuando exisien posiciones tribularias
que involueran inceridumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impueslo a las ganancias. Esta narma no
aplica para otros impuestos y gravamenas fuera del alcance de la NIC 12, tarmpoco incluye requerimientos
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especificos respecto & intereses y penalidades asociadas a las posiciones bibutarias incieras. La

imerpretacion norma especificamente lo siguiente:

Si una Compafiia considera las posiclones fributaiias inciertas individualments

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de fas posicianes tribularias por parte de a
Autoridad Tributaria.

- Cdma una entidad determina #a utilidad o pérdida gravable, base imponible, amoitizacion de pardidas
tributarias, orédite tribulario y la tarifa de impuesto a fa renta.

- Cénao una enlidad evalda cambios en hechos v circunstancias,

La Compaia delermina si debe considerar cada posicion tributaria incieria de manera individual o de manera
conjunia con olras posiciones y utiliza el enfoque gue mejor establezca la resolicion de una incerliduinbre.

La Compafiia aplica julsio profesional en ia identificacion de incertidumbires sobre posiciones Iributarias

aplicadas.

En fa adopcidn de la interpratacion, la Compaiifa considerd st mantiene cualguier posicion tibularia incieria,
paticulfarmente aquellas relacionadas con precies de transferencia. La Compartia determind qua es probable
gue todos los tratamientos ributarios aplicados sean aceptados por ta Auloridad Tributaria, por lo que la
inlerpretacion no tuve impacto en las estados financieros de la Compaiiia.

4. RESUNMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de cantabilidad aplicadas por o Comparfa en la preparacion de sus estados
financieras son fas siguiantes:

a] Efectivo en caja y hancos -
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales son de libre disponihilidady no
generan intereses, Asl también, la caja constituye fandas destinadas para adquisiciones menores.

b} Instrumentos financieros -
Un inslumento financiero es cualquier contrato gue da lugar & un activo financiero de una entidad y un
pasive financlaro o instrumento da patrimonio de otra enlidad.

Activos financieros

Reconocimianto inicial y medicidn

Los aclivos financieros se dlasifican al momento del reconocimiento inicial 2l costo amontizado, at valor
razanshle con cambins en olros resullades integrales ¢ al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificasion de los activos financieros en ef momenio del reconocimiento inicial depande de [as
caracteristicas del fiujo de efective contractual del active financiers y el modelo de negacio de la
Compadila para la gestion de cada activa financiere, Con excepcion de las cuentas por cobrar
comercialas que no contienan un componente financiero significativo, la Compafiéa mide inicialments un

activa financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion, Las cuentas por cobrar comercigies
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que no contienen un componente financiero significalivo son medidas al precic de transacecion
delerminado bajo MIF 15,

Para que un aclivo financiere sea clasificado y medido al costo amorlizado o valor razonable con
cambios en olros resullados integrales, es necesario que esle olorgue el derecho a la Compaiiia a flujos
de efectivo que san Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conocé como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de

cada instrumento,

El modelo de negocio de la Compaiifa para la gestion de sus aclivos financieros se refigre a la manera
en la cual administra sus aclivos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocdio
detemaina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venla de aclivos financieros, o amhos,

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posierior, los aclivos financieros se clasifican en cualro calegorfas:

Aclivos linancieros al costo amonlizado (insbiumentos de deuda)

S Activos financieros a valer razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resuliados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieras a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resullados acumulados (instrumentos de patrimanio)

2 Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resuliados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta calegoria es lamas relevante para la Compaiila y mide sus actives financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

' El activo financiero se mantiene dentro de un madelo de negocie con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efeclivo conlracluales a través del cobro, y

- Los kérminos contracluales del aclive financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efeclivo que son exclusivamente pagos del principal e inlereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente ulilizando el mélodo de inlerés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el

aclivo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieras a valor razonable con camhbios en ORI {instrumentos de deuda)
La Compaiila mide los instiumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguienies condiciones:

& El active financiero se mantiena dentro de un modelo de negocio con el objetive de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y la venta de eslos, y




Notas a los estados financieros (continuacisn)

& Los lérminos confractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectiva que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Para inslrumenios de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resuliados y se calculan de
la misma manera gue los aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor
razanable restantes se reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI es reciclado al estado de resuitados integrales,

Activos financieros designados al valor razonable con camhbios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compaiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI cuando
cumplen con la definicién de palrimonio neto segdn NIC 32 "Instrumentos financieros; Presentacion” y
no se mantienen para su venta. La clasificacién se realiza por cada inslrumento de capital,

Las ganancias y pérdidas de estos aclives financieres nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido
el derecho de pago, exceplo cuando la Compaila se beneficia de dichos ingresos como una
recuperacion de parie del coslo del activa financiere, en cuyo caso, lales ganancias se registran en ORI,
Los instrumentos de palrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI no estan sujelos a

la avaluacién de deterioro.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen aclivas financieros
mantenides para la negociar, actives financieros designados en el moemanto del reconccimiento inicial
avalor razonable con cambios en resullados, o aclivos financieras que se requiera obligatoriamente ser
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como manienidos para negociar si se
adquieran con &l propésito de vender o recomprar en el corto plaza, Los derivados, incluides los
derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos gue se designen como

instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razdnable con cambios en resultades, independieniemente del modelo de
negocio. No chstante, los criterios para inslrumenlos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor .razonahle con cambios en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser designados a valor razonable con cambios en resultados en &l reconocimiento inicial si al
hacerlo elimina, o significativamente reduce, un error conlable.

Los activos financieros al valor razonahle con cambios en resultados se registran en el estado de
siluacian financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconacidos en el estado de

resultados,
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Baja de activos financieros
Un active financiera {0, cuande cerrespanda, una parfe de un activo financiero o parle de uh grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmenie (es decir, se elimina del estado de situacian

financiera) cuanda:

- Los derechos para recibir fos fujos de efectivo del activo han expirado, o;
- La Compaiila ha transferido sus derechos para recibir fujos de efectivo del aclivo o ha asumido fa
" obligacién de pagar los flujos de efectivo recibides en su tofalidad sin demora malerial a un lercero
hajo un acuerdo, y: {a) la Compaiiia ha transferido sustancialnente todos [os riesgos y beneficios
del aclivo, o (b} la Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v

heneficios del active, pero ha lransferide el control del activo.

Cuando la Comparila ha ransierido sus derechos de recibir fiujos de ofectivo de un activo 0 ha ingresado

en un acuerdo, evalia si, y en gué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferide ni retenido sustancialmente todoes los riesgos v beneficios del activo, nitiene
el conirot transferido del activo, la Compafiia contimia reconociendo ef aciivo. En ese case, la Compariia
también reconoce una respensabilidad asociada & esie. Bl aclivo wansferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleia los devechos y obligaciones que la Compaiiia liene

retenidos.

La participacién cantinua que tama la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide a valor
mias bajo anire su valor original en libres ¥ el manta maxime que padria requerirsete a la Compania e

pago.

Daterioro de actives financieros

La Campailla reconose una provisidn para pérdidas credilicias esperadas para ledos los insbievmenlos
de deuda que no se mantengan a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan an la diferencia entre los flujos de efectivo conlractuales conforme los
acuerdns con clientes y tedoa los flujos de efective que la Compafila espera recibir, desconlados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran fiujos de efectivo por la venta
o recuperacion de valores por garantias atorgadas por clientes u atras mejoras crediticias gue son parte
integral de los {&rminas conlracluales,

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfogues:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuenlas por cobrar

comerciales.
- Enfogque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales.

Enfogue general

Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen en dos etapas, Para fas exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde et reconocimienio
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se recohacen sobre eventos de incumplimiehto o mara gue
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses, Para aquellas exposiciongs de crédito para las
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cuales ha existide un incremento significalivo en gl riesgo crediticie desde el reconacimients inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas credilicias esperadas durante el iempo de duracion
restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comercialas y los aclivos contractuales que no contienen un componente
de financiamiento significativo, la Compaiiia aplica un enfogue simplificado en el calculo de las pérdidas
credilicias esperadas, Por lo tanto, la Compaiia no realiza un seguimienio de los cambios en el riesgo
de crédilo, sino gue reconoce una provision para pérdidas credilicias esperadas sobre lodo &l tiempo de
duracion del acliva nanciero en cada fecha de reporte. La Compaiila ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédilo, ajustada por faclores
macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Campaiiia.

La Compaiiia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento, seqlin sus clientes y va desde los 30 dias hasta los 180 dias.

Sin embargo, en cierlos casos, la Compaiia lambién puede considerar que un aclivo financiero esta
vencide cuando ciera informacion inlerma indica gue es poco probable que la Compaiiia reciba los
valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa

razonable de recuperar los flujos de efeclivo conlracluales.
Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicidn

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 camao derivados
designadaos como instrumentos da cobertura en una cobertura efecliva, segin sea apropiada.

Todas los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor nelo de los coslos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonahle con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidas para negociacidn y pasiu‘-js financieros designados en el mamento del recanocimiento inicial
como a valor razonablo con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s¢ incurren con el propésite de
recomprar en el término cercano. Esla categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no eslén designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobeartura seqdin lo definido por MIIF 9.
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€)

Los pasivas financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se delerminan al momento de su reconocimiento, v solo si se cumplen los

criterios de MIF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Esla es la calegoria mas relevante para la Compafiia. Después del recanacimiento inicial, se miden al
costo amortizado ulilizando el métedo de la lasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconacen en el estade de resullados cuando los pasivas se dan de baja, asi como con cambios en

proceso de amorlizacion bajo el metodo de |a lasa de inlerés efecliva,

El coslo amartizade se calcula leniendo en cuenta cualquier descuenio o prima an la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de inlerés efectiva del pasivo
financiero. La amorfizacion de la tasa de inlerés efecliva, se incluye como costos financieros en el estado

de resullados.

Baja de pasivos financieros

Ui pasive flinanciera se da de baja cuando |a obligacian derivada del pasivo se cancela, Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por olro del mismo acreedor en t€rminos sustancialmente
diferentes, o los Werminos exislentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacian se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los

valores en libres se reconoce en el estado de resullados,

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivas y pasivos financieros se compensan v el monto neto se reporia en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los aclivas y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Inventarios
En este rubro se registra los activos adquiridos para ser vendidos, canvertidos yfo consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles
de importacion, otros impuestos no recuperables, fransporie, almacenamiente, costos direclamente
altribuibles a la adquisicion a produccién para darles su condicidn y ubicacidn actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior - el costo de |os inventarios se determina por el mélodo promedio ponderado y se
miden al costo o al valor nelo realizable, el gue sea menar, El valor neto realizable corresponde al precio
de venta estimado en el curse noimal del negocio menos los costos estimados para terminar su

praduceion y los necesarios para llevar a cabo su venla.
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d)

8)

Propiedad, maquinaria, muebles y equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las parlidas de propledad, maguinaiia, muebles y

equipos se mediran inicialmente por su coslo.

El costo de propiedad, maauinaria, muebles y equipos comprende su precio de adguisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamignlo.

Wedicion posterior al reconocimiento - Despuss del recanocimiento inicial, la propiedad, maguinaria,
muebles y equipos son registradas al costo menes la depreciacion acumulada y el imparte acumulado
de las pérdidas de delerioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimienlos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.

Método de depreciacién y vidas (tiles - El costo de propiedad, magquinaria, muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el méiodo de linea recta. La vida Glil estimada, valor residual y método de
depreciacion san revisados al linal de cada aio, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva,

Las lasas de depreciacion eslan basadas en la vida ulil eslimada de los bienes, y son:

Afos
Edificios () 20
Maguinarias y equipos (*) 5-10-20
Miebles y enseras (') 10
Equipos de compiutacian (%) a

{*) A eriterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el término operativo de
los mismos, al ne sersujetos de venta de terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Reatiro o venta de propiedad maquinaria muebles y equipos - La ulilidad o pérdida que suija del
retiro o venta de una parlida de propiedad, maquinaria, muebles y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Arrendamientos- )
La Compafila evalda al inicio del conlralo si ésle conliens o no un arrendamienlo, eslo es cuando el
contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a

cambio de una consideracion.

La Compaiiia como arrendataria
La Gompafiia aplica un Unico enfoque de reconocimienta y medicion para todos los armendamientos,
exceplo para aquellos arrendamientos a corto plazo ylo en los que los actives subyacentes sonde bajo
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costo. La Compaiila reconace pasivas por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y

aclivos por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos aclivos.

i)

Aclivos por derecho de uso

La Compafia reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso son medidos al costo, menos cualguier depreciacion acumulada y
pérdida por delerioro, y son ajustados por cualqguier revaluacion de los pasivos por airendamiento.
El costo de los aclivos por derecho de uso incluye &l monto de log pasivos por arrendamienlos
reconocido, costos iniciales directos incurridos y los pagos por arrendamiento efectuadaos antes o
a la fecha de inicio, menos los incenlivos de arrendamiento recibidos. Los aclivos por derecho de
uso son depreciados eh lihea recta durante el plaza méas corto enfre el periodo de arrendamiento
y la vida Util estimada de los aclives, como sigue:

a Edificio Ja 20 afios
o Vehiculos 3abaios

Sila propiedad del aclivo es lransferida a la Compaiia al final del periodo de arrendamiento o el
coslo refleia el gjercicio de una opcion de campra, la depreciacion serd calculada ulilizando la vida
atil estimada de los activos.

Los activos por derecho de uso estan tambien sujelos a delerioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafila reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiente que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
por arrendamiento incluyen pagos fijes menos cualquier incentive de arrendamiento por cobrar,
pagos variablas que dependen de un indice o lasa, y monlos que espera pagar el arrendalario
como garantias de valor residual. Los pagos por arendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcidn de compra si la Compaiifa esta razonablemente segura de ejercer esa
opeion, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacidn del arrendamiento, si el periodo
de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcion de teminacion par parle de la Compaiiia. Los
pagos variables que no dependen de un indice o tasa son reconocidos coma gastos {a menos que
hayan side incurridos para praducir inventarios) en el perfodo en los cuales el evanto o condicion
que da fugar al pago ocurre.

Para calcular el valar presente de las pagos por arrendamiento, la Campaiiia uliliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio ya ciue la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente
determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se
incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de los pagos por arrendamiento
efecluados. En adicion, el importe en libros de los pasives por arrendamiento es revaluado si existe
una madificacion, sea un cambio en el periodo de arrendamiznto, en los pagos por arrendamiento
futuros o un cambic en la evaluacion de [a opcidn de compra de dicho activo.
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f)

4)

h)

Otros activos-

En esle grupo contable se registra los anlicipos entregados a terceros a pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio economico. Se miden
inicial y posteriormente a su valor nominal; su amarlizacion se reconoce en los resultados del parioda

en el eual generan beneficios econdmicos fuluras.

Adicionalmente, se registra en esle grupo la adguisicion de seguros, los cuales se amortizan en funcién

al tiempo de vigencia de las polizas.

Deaterioro de activos no financieros-

La Compafia evalta a fin de cada aio si exisle algin indisio de gue el valor de sus aclivos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, 0 cuando las pruebas anuales de detericro del activo se requieren, la
Compaiila hace un estimado del importe recuperable del activo. El imporle recuperable del aclivo o de
la unidad generadora de efectivo as &l mayor entre su valor razonable menos los costos para la venla y
su valor en uso. El importe recuperable es delerminado para cada aclivo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efeclivo que sean largamente independientes de otros actives o grupoes de

aclivos,

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeclive excede su importe recuperable,
se considera que el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese imporie recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos fuluros de efectivo eslimados son desconlados a su valor
presente usando una lasa de descuento antas de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
del valor del dinero en el tiempao y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra maultiples de valoracidn, cotizaciones de
acciones y olras indicadores dispanibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos

en el estado de resuliados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuastos tales comao los volumenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Las pérdidas de deterioro de operaciones centinuas, incluyendo delerioro de inventarios se reconocen
en el estado de resullades integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del aclivo

deteriorado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del eslado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejer estimacian

que se tenga a esa fecha.
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Si el efeclo del valor temporal del dinero es significativa, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenlo de fa provision producio del paso del liempo se

raconoce como un coslo financiero en el estado de resuliados infegrales,

Impuestos-

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los impories que se espera
recuperar de o pagar a la auloridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos impartes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del pariodo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones temadas en las declaraciones de
impuastos can respecto a las siluaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujelas
a interpretacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferida
El impuesto a la renta diferido se reconoce ulilizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias

leimpararias entre las bases impositivas de los aclivos y pasives y sus impaortes an libros a la fecha de

clerre del periodo sobre el que se informa.
Los pasivas por impueslo diferido se reconecen por lodas las diferencias lemporaiias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El imporle en libros de los aclivos por impueslo diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la exislencia de suficiente
ganancia impanible futura, para permilir que esos aclivos por impuesto diferido sean utilizados tolal o
parcialimente.

Los activos por impuesta diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en gue se lorne probable la exislencia de ganancias
imponibles fuluras que permitan recuperar dichos aclivos por impuesla diferido no reconocidos con

anterioridad.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renla vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias lemporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Regimen Tributarie Inferno y sus reformas,
Los activos y pasivas par impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal,

El pasivo por impuesto diferida no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no carriente.
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Impugsto sobre las ventas
Loz ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el imporle de

cualquier impuesto sobre las venlas (ej. Impuesto al valar agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion da aclives o en una praslacion
de senicios no resulte recuperable da la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como paite del costa de adquisicion del active o coma parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sohre las ventas,

El imparte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta comae una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segiin corresponda.

Incartidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta
La Compafila evalia a fin de cada afio lodas las incerlidumbres sobre posiciones tributarias
relacionadas con impuesio a la renta, lomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afio yfo

reformas fiscales gue lengan algin efeclo sobre aquellas posiciones libutarias aplicadas por la
Compaiiia desde periodos anteriores.

La Compania ejerce [uicio profesional en la idenlificacion de las incerlidumbies y delermina la
probabilidad de aceptacion de éstas basados en la calificacion del asesor libulario y la evaluacion de

la gerencia sobre las mismas,

Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacion por parte de la Autoridad
Tributaria, la Compafia aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo
por impuesto a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

Beneficios empleados-

Corlo plaze
Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto

sueldo, vacacianes, elc.); obligacioneas con el IESS y participacién a trabajadores, Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resullados del perfodo en el que se generan.

El calculo de la parlicipacion a lrabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto ala renfa y

se reconoce en los resultados del periodo,

Large plazo
Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo came jubliacidn patronal y desahucio,

Se reconocen y miden sobie la base de calculos acluariales, estimados por un perito independiente,
inscrita y calificados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de
la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la abligacian futura.
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k)

La tasa ulilizada para desconlar las abligaciones de heneficios post-emplea (fanto financiadas como na)
se determinaré ulilizando coma referencia los rendimientos del mercadao, al final del periodo sobre el
que se informa, corespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alla
calidad, En monedas para las cuales no exisla un mercado amplio para bonos empresariales de alla
calidad, se ulilizaran los rendimientos de mercado {al final del periodo de preseniacian) de las bonos

gubernameniales denominados en asa moneda,

El costo de los servicios presenles o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del
periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios dafinidos se denominan
ganancias y pérdidas actuarnales y son reconocidos camo parlidas que no se reclasificaran al resullado

del perfodo en Otros Resultados Integrales,

Ingresas procedentes de contratos con clientes -

La Compafiia opera en el sector comercial como proveedor de papel y carlulinas y vende su inventario
a lravés de ardenes de pedido, |Los ingresos por acuerdos con elientes se reconocen cuando el control
de los bienes se transfiere al cliente por una canlidad que refleje la contraprestacion a la que la
Compaiiia espera tener derecho a cambio de la entrega de dichos bienes.

Venta de inventario bajo pedido
Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el conlrol del
activo se lransiiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de esle. El plazo nonmal de crédito es de hasla

180 dias a patir de la entrega de eslos bienes,

La Compafla censidera si existen ofras premisas que representen obligaciones separadas de
desampedio a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccion. Para detemminar el
precio de la transaccion por venla de inventario a través de ordenes de pedida, la Compariia evalda los
efeclos de contraprestaciones variables, la existencia de componenles financieros significalivos,
contraprestacion no monetaria, y pagoes efecluados al cliente, de ser el caso.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Campariia para aplicar MIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

ldentificacidn de obligaciones de desempefio

Para la transferencia de control de los produclos es necesario el sevicio de fransporie hasta los
almacenes de los clienles, por lo cual se determind que ambos compromisos no son distintos en
contexto del contrato, al tener una alta interdependencia. Se reconoce como una Gnica obligacidn de
desempefio la venta de productos y eli servicio de transporte.

Saldos contractuales

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafila a una conlraprestacion que es
incondicional {es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion

sea gjecutado),
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mj

n)

Céleulo de contraprestaciones variables

Descuenios
Existen cuatro categorfas de descuentos gue son madificades mensualmente de acuerdo a las
condiciones delmercado, éstos descuenios son aplicados directamente al precio de venta y al momento

de cada transaccion de venlta.

Mo es politica de la Compania olorgar rebajas, reembolsos, reducciones de precio, incentivas, primas
de desempeiio u olras consideraciones que se encuentren fuera a los precios negociados con los

clientes.

Los acuerdos con clientes olorgan el derecho a devolver los produclos dentro de un periodo especifico
conforme la oferta comercial de la Compaiiia. La Compaiila utiliza el método del valor esperado para

estimar el inventario que sera devuello.

Para bienes gue se espaia sean devuellos, en lugar de un ingreso la Compaiiia regislra un pasivo de
devolucion. Un derecho para devolver un active {y el correspondiente ajuste al coste de venlas) es
también reconocido por el derecho de recuperar productos de un cliente.

Reconocimiento de cosios y gastos-
Se regislran al coslo historico. Los coslos ¥ gaslos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se regislran en el periodo en el que

£ Cconacen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como narma general en los estados financieros no se compensan log aclivos y pasivos, lampoco los
ingresas y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan nelos en
resultados.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafila presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un aclivo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

«  espera realizar el activo o tiene 12 intencion de venderlo o consumirle en su ciclo normal de
operacin,

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

= aspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se

informa; o
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« gl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del perfado sobre el que se informa.

Tados los demas aclivos se clasilican coma no corrientas.
Ln pasive se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de aperacion;

o  manlicne el pasive principalmente con fines de negociacian;

= @l pasivo debe liquidarse denlro de los doce meses siguienies a la fecha de ciene del periodo
sobre el que se informa; o

e no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

o)  Evenios posleriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiila a la fecha del eslado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en los eslados financieros, Los evenlos poslenores imporlantes que no son evenlos de ajusie son

incluidos en notas a los estados financieros.

UsSO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieras y sus notas relacionadas. Las eslimaciones
realizadas y supuestos ulilizades por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes exlernas calificadas. Sin embargo, los
resullados finales podrian diferir de fas estimaciones bajo cierlas condicionas,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son imporianies para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resullades de la Compafiia yio las que requieren un alto
grada de juicio por parle de la gerencia.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criletio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceplos:

= Deteriore de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:
La estimacién para el deterioro de deudores comerciales es delemminada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de |a pérdida futura esperada al memento de reconacer la cuenta

por cobrar,
e Provision por obsolescencia de inventarios:

Al final de cada periodo contable se evalla la exislencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
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lomando en cuenta el tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor fuluro de recuperacion se considera deterioro. El valar del delerioro se reconoce en una

cuenta correclora del aclivo y en jos resultados del periodo,

Provision por valor neto realizable de inventarios:

Alfinal de cada periodo contable se evaliia la existencia evidencia objefiva de que no se podra recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros v el valor neto realizable lamando en cuenta
los precios de venta menos los coslos de venta para productos terminados y los precios de venta menos
los coslos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los

activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vida il de propiedad, maguinaria muebles y equipos:

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de
linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos aclivos, En aquellos casos en los que se puedan
determinar gue la vida Olil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el excaso entre el valor en
libros neto y el valor de recupegracian estimada, de acusrdo a la vida alil restanle revisada. Faclores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podeian hacer que la vida 0til de los
achivos se viera disminuida. Las eslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso future
de los activos, La Compaiila revisa anualmenle el delerioro gue puadan suirr los aclivos de larga vida
cada vez que los evenlos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de

dichos activos no pueda ser recuperado,

Periado de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion — la Compaiiia
como arrendataria:

La Comparila determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento
no cancelable conjuntamente con cualquier periedo cubierla por la opeidn de renovacion si es
razonablemente cierlo que este perfodo sea gjercido, o cualguier periodo cubistto por la opeidn de
lerminacién si es razonablemenle cierto que este periodo no sea gjercido.

Estimacion de la tasa de descuento de arrendamientos:

La Compaifiia no pueda dsterminar faciimente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo
que uliliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arendamiento. La tasa de descuento
corresponde a la tasa que la Compafiia tendria que pagar para oblener los fondos necesarios para
adquirir un activa de similar valor al aclive por derecho de uso en un entorno econdémico similar, La
determinacion de esta tasa de des-::uenio requiere de una eslimacion cuando tasas observables no
astan disponibles o cuando esta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compaiiia estima la tasa de descuento utilizando supuestos observablas como tasas
del mercado local, y es requerido gue incluya ciertos supuestos especificos de |a entidad tales como el
rating aplicado a la Compariia.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafila evaliia los activos o grupos de aclivos por delerioro cuande eventos o cambios en las
circunstancias indican que elvalor en libros de un activa podria no ser recuperable, Frente a la existencia
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de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nelos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resullados del pariodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad gensradora de efactivo excede
sl importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El calculo del valor razonable menos los costes de venla se basa en fa informacion
dispanible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condicionas
de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el
activo, El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos
de efeclivo se oblienen del presupuesto para los proximos diez afios ¥ no incluyen las aclividades de
reastiucluracion a las que la Compaiila no se ha comprometido, niinversiones fuluras significalivas que
aumentaran el rendimiento de los actives de [a unidad generadora de efectivo qgue se esta analizando.
El importe recuperable es muy sensible a la lasa de descuento ulilizada en el modelo de descuento de
flujos de efective, a las entradas de flujos fuluros esperados y a la tasa de crecimiento ulilizada en la
extrapolacian,

Impuestos diferidos:

Al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer como aclivos por impuestos diferidos
en la medida que es probable la realizacian del ecorrespondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Determinacion del pasive por impuesto a larenta de posiciones tributarias inciertas y probables:
Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
an la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no
probables de aceptacion por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el métode de imporle mas
probable,

Provisiones por beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se detemmina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican wvarias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente lendran lugar en el futuro. Eslas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los Indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
axtramadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periado sohre el que se informa,

De acuerda con las enmiendas de la NIC 18 vigentes a partir del afio 2017 (parrafo 83), la determinacian
de la tasa de descuento debe considerar las 1asas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de America (US ddlar americano meneda corrienie en el Ecuadar).

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, uliliza la lasa de descuento, la
tasa de montalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compafiia, La tasa
de descuenio es la lasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con fa obligacion de esios
beneficios.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas "Rentistas Validos RV08™ que son similares que los indices
estimados por la Organizacion Mundial de |a Salud para Ecuador. Los aumentos futurcs de salarios y
pensiones se basan en los indices de inflacidn fulures esperados para el pals.

Provisiones:

Deabido a las incerlidumbres inherenles a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente ‘sobre la
hase de |as estimacionss realizadas,

La delerminacion de la cantidad a provisionar esla basada en la mejor estimacion de los desembulsos
que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion loda la
informacian disponible a la fechz de emision de los eslados financieros, incluyendo la opinion de
experlos independientes tales como asesores legales y consullores,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacion se enumeran las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al gjercicio econdmico gue comienza el 1 de enero de 2019. En este senlido, la
Compaiiia liene la inlencion de adoplar eslas nonmas, cuando entren-en vigeneia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia
MIF 17 — Conlratos de seguro 1:de enero de 2021
Madificaciones a la NIIF 3 — Definicion de un negecio 1 de enero de. 2020
Moadificaciones ala MIIF 9, NIC 38 y MIIF 7 — Reforma de la 1asa de inerés de referencia 1 de enero de 2020
Madificasiones a la MIC 1 y NIC 8 — Definician de material 1 de enero ¢e 2020
Meadificaciones al Marco Concaptual de las Nermas Internacionales de Infarmacién Financiera 1 de enero de 2020
Madificaciones ala NIF 10 y NIC 28 ~ Venta o contribucion de aclivos entre un inverzionista y su
asociada o negocios conjuntos Por definir
. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de |a siguiente manera:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Etectiva y en eaja y bancos 238482 424,115
Deudares comerciales y oiras cuentas por cabrar 3,137,291 3,508,285
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 94,860
Activos financieres al valor razonable con cambios en resullados
Otras cuentas per cobrar . 488,340 *
Tolal activos financieros 3,958,942 4,022,400
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar B41, 713 2,007 248
Cuanlas por pagar a companias relacionadas 1,960,815 2,925 414
Pasivos por arrendamiento 1,152,043 -
Total pasivos financieros 3,954,571 4,323,159
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8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaban de |a siguiente manera:

2019 2018
Csja 1,670 1,070
Bancos 237,382 423,045

238,452 424 115

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 20138, los deudares comerciales y ofras cuentas por cobrar se fommaban e la
siguielde manera

2018 2018
Deudores comerciales {1) 3,331,700 3780776
{-] Provisign por pérdidas crediticias esparadas {2) (196,045} (185,389)
3,134,755 3,545,387
Olias cuentas por cobrar (23} 400,876 2 808
3,628,631 3,598,285
{1}  Un detalle de la anligiisdad de ios deudoras comerciales fue como sigue:
2019 2018

Comiente 2,426,522 2,729,931

De 1 a 90 dias 560,833 890,351

De 91 a 180 dias 24727 157,354

De 181 a 270 dlas 3,268 13,603

Da 271 a 360 dias 204 1,187

Mas de 381 dias 192 148 188,540 :
3,331,700 3,780,776

2y Duranie los aftos 2018 y 2018, el mavimiento de Ja estimacidn par pérdidas eredificias esperadas fue como sigue:

2012 2018
Salda inlcial 185,389 287,425
Mas [maios):
Provisian 23 R94 -
Reversiones - {12,342} {4,046)
Castigos - {97,990
196,945 185,389

{3} Al 31 de diciembre de 2019, correspande principalmente a una nata da crédito emitida por ef Servicla de Rentas
Inlernas en dickembre de 2019 que serd realizado a través de una venta a tercems en enero de 2020, con un

descuento neto del 1,35%.
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10.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los invenlarios se formaban de la siguiente manara:

2019 2018
Producto terminado 20227 027 3,486 832
Importaciones en lransito 191,818 267,613
2,418,845 3,734,445
{-) Eslimacion por obsolescencia y valar neto de realizacion (1) (96,67 5) {84 458)
2,322,170 3.549_,95?

(1) El'movimiento de la provisidn por valuacidn de inventarios durante los afos 2019 y 2018 fue como sigue:

Salda inicial

Mas (menos):

Prowision
Utilizacion

Saldo final

2019 2018
44,458 105,458
68,630 2,356

(56,422) (23,386)
96,675 84,458

11. PROPIEDAD, MAGUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de propiedad, maguinaria, muables y equipos se formaba de |a

siguiente manera:

2019 2018
Depreciacion Costo Dapreciacian
Costo histérico acumulada Neto histérico acumulada Mato
Edificios 51,926 (12,073) 39,843 51926 (2,477) 42,449
Equipos de computacién 98,757 (88,284) 10,473 143,724 (128,404) 15,320
Maguinaria y equipos 375,806 {193,796) 182,010 372776 {173,787 205,989
Muehles y enseres 133,873 {112,357) 21,516 134,390 (109,762) 24,628
660,362 {406,510 253,852 709,816 (421,430) 288,386

Duranle los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, maquinaria, muebles y equipos fue el siguiente:

Costo
Salde al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adicionas
Bajes

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Equipode Maquinaria  Muebles y
Edificios computacion y equipos enseres Total
51,928 135,026 79,776 134,390 701,118
- 8,698 = u 8,698
51,926 143,724 379,776 134,390 709,816
- 3,229 - 2.849 6,078
- (48,196) (3,870) (3,386) (55,532)
51,926 98,757 375,806 133,873 660,362
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Equipode  Maquinaria  Muehles y
Depreciacion Edificios computacion vy equipos enseres Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6,680) (121,658)  (147,767) (102,050) (378,375)
Diepreciacion (2,597) (G, 746) (26,000) (7.712) (43,055)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 {8,477) (128,404)  (173,787) (109,762) (421,430)
Dapreciacién (2,566) {8,076) {23,979) (5,810 (40,4613
RBajas " 48,186 3.970 3,215 55,381
Salde al 31 de diciembre de 2049 (12,073) [BH,2B:1I) (193,796) {112,357) (406, 510)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2018 42,449 15,320 205,989 24,628 288,306
Saldos netos al 31 de diciembre de 2019 39,853 10,473 182,010 21,516 253,052

12, ARRENDAMIENTOS

La Compariia mantieng contratos de arrendamiento por varios Items de edificios (bodegas) y vehiculos
utilizados en sus operaciones. El periodo de arrendamiento de las bodegas generalmenie va de 3 a 4 afos,

mientras que el periodo de arrendamiento de los vehiculos va de J a § aiios. Generalmenie, la Compaiiia

esla reslringida de asignar y subarrendar los activas arrendados.

La Compania no maniiene arrendamienios de aclivos clasilicados come de corle plazo o de bajo coslo, por

lo que na ha aplicado la exencién de la norma para esle tipo de aclivos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodao fueran camo sigue:

Edificios Vehiculos Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2018 = - -
Adiciones 901,676 507,796 1,400,472
Depreclacion (187 463) (108,214} (295,583)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 51,926 133,873 1,113,789

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Edificlos Vehiculos Tolal
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adicionas 401,678 BO7, 7496 1,409,472
Inlereses 58,301 41,300 94 601
Pagaos {224,176) (132 B54) {357.030)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 735,801 416,242 1,152,043
Porcion corriente 198,454 99,683 298,137
Parcion no coriiente 536,985 216 811 853,906
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Al 31 de diciambre da 2019, la Compaiila no mantiene conlratos de arrendamiento en los que acliie coma
arrendador.

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |os acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2018
Acreedores comerciales del exterior (1) G74,350 1,989,391
Acresdores comerciales locales (1) 7,577 a1,154
Ofras cusnlas por pagar 59,781 46 703
841,713 2,087,248

(1) Al 31 de digiembre de 2019 y 2018, la anligiiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales del exterior y

lazales es de hasta 66y 60 dias respactivamente.
14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
Las operacionss con sus compafiias relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la

Caompafiia en cuanto su objeto y condiciones.

{a) Saldos por Cobrar:

2019 2018
Carvajal Pulpa y Papel S.A. a4 860 =
(b) Saldos por pagar:
2019 2018
Carvajal Pulpa y Papel 5.A. 1,860,816 2225911

{c) Transacciones:
Durante fos afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con paries relacionadas:

2019 2018
Carvajal Fulpa y Papel S.A. Campra de inventaria 10,214 541 8,464 817
Assenda SA. Campra de sendcios 3,103 2446

10,218,044 8,467,263
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2019 2018

Carvajal Pulpa y Papel S.A. Exporiacian de inventario 44,860 - |

94,860 -

Las transacciones con compafilas relacionadas durante los afios 2019 y 2018, se han realizado en

condiciones acordadas entre las partes.

(d) Administracidn y alta direccién }
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Camparila,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los afios 2019 y 2018 en rapsacciones no habituales yio relevantes.

{e) Remuneraciones y compensaciones-de la gerencia clave |
La gerencia clave son aquellas personas que lienen auloridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la enlidad, ya sea direcla o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
{sea o no eleculivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno equivalenle de la enlidad.
Durante los afios 2019 v 2018, los importes recanocidos coma campensaciones de personal clave
fueron de 169,137 y 187,126 respectivamenta,

15. BEMEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019y 2018 los benaficios a empleados a corto plaze se formaban como sigue:

2019 2018
|ESS por pagar 16,918 13,282
Participacian a trabajadores 80,519 150,826
Otros pasivos por beneficios a los empleadas 17,746 16,610
95,183 180,728 '

Durante los afios 2019 y 2018, el mavimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
Afio 2019 31.42.2018 Provisiones’ Pagos HA2.2019
|ESS por pagar 13,292 256,859 (263.233) 16,918
Parlicipacion a trabajadores 160,826 58,365 (149,672) a(.518
Olras pasivos por bensficios a empleados 16,610 169,844 (168,708} 17,746
180,728 486,068 (571,614) 95,183
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Saldo Saldo
Afio 2018 422017 Provisiones Pagos 31.12.2018
IESS por pagar 15,354 271,663 (273,725) 13,202
Padicipacion a trabajadores 72,681 163,396 (85,251) 150,826
Otros pasivos par beneficios a empleados 18,034 1,626,253 (1,627,877) 16,610
106,069 2,061,312 (1,986,653) 180,728

b)

Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 20148 los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

20119 2018
Jubilacién patronal (1) 288,110 264,274
Bonificacidn por desahucio (2) 111,282 111,130

399,392 375,404

Los supueslos principales ulilizades para prepositos de los caleulos acluariales son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuenta 3.06% 4.08%
Tasa de incremento salarial 2% 2%
Tabla de mortalidad & invalidez* RWOE RG]
Tasa de rolacidn (promedio) 21.06% 21.25%

(") Carrespande a los indices de mortalidad de la tabla colombiana de "Rentistas Validos RVO8" cuyos indices
son similares a los indicas de mortalidad de la Organizacidn Mundial de la Salud para Ecuadar,

El caleulo de los beneficios post-empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(1) Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los lrabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les camesponda segun |a Ley de
Sequra Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los
ampleados que por veinticinco afios o mas. hubieren prestado servicios conlinuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores, Adiclonalmente, los
empleados gue a |a fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecha a la parte proporcional de dicha jubilacién,

Con facha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicd la reforma al

Cadigo del Trabzjo, imediante la cual se aprobaron los montes minimos mensuales por pensiones
jubilares,
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()

Al 31 de diciambre de 2019 y 2018, el salde de |a reserva para jubilacian patronal cubre el 100%
el valor determinado en el esludio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gaslo de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resullados integral y su movimiento durante el afio:

2019 2018

Saldo inieial 264,274 235716

Gastos operativos del periodo:

Caslo del servicio en el periodo aclual 21,787 20,863

Casta linanciarn 10,783 V730

Olros resultados integrales:

(Ganancia) actuarial (6,734) {35)

Salda final 288,110 264,274
Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compariia liene un pasivo por desahucio con los
empleados y lrabajadares que sa separen de la Compafiia. Esta provisidn cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio. El empleadaor bonificara al trabajador con el
veinlicinco por diento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicios presiados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para dasahucio cubre el 100% del valor
astablecido en el estudio actuarial.

La siguiente labla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su mavimiento durante el afio:

2019 2018

Saldo inicial 111,130 103,758
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en al pedodo actual 13,479 13,602
Costo financierg 4,235 3,179
Beneficios pagados {8,694} (5,010)
Otros resultades integrales:

(Ganancia) actuarial (8,568) {4,2a9)
Saldo final 111,282 . 111,130

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que
la obligacién per beneficios definidos habria sido afeclada por los cambios en la suposicidn
actuarial relevante que era razanablemenie posible al cierre del ejercicio, se muestra a
continuacion:
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16.

Jubilacion
Patronal Desahucio
AMM22019 Inzz019
Tasa de descuento + 0.5% 273,397 107,466
Tasa de descuento ~ 0.5% 303,768 115,317
Incremento Salanal + 0.5% A0, 278 115,342
Incremeanto Salarial - 0.5% 275,545 107,407
Ineremente del 10 % del supuesto de ratacion (21.3% a 23.4%) 275,056 111,782
Decremento del 10 96 del supuesto de rotacion (21.3% a 19.1%) 302,115 110,746
Incrementa en la tabla de mortalidad de 10% 286,781 110,987
Decremento en fa labla de mortalidad de 10% 285,450 111,580

IMPUESTOS
Al31 de diciembre de 2019y 2018, los impuestos se formaban de la siguiente manera:

aj

b)

€)

Por cobrar-
2019 2018
Retenciones en [a fuente de impuesta a |a renta 167,708 176,721
Impuesto a la salida de divisas 627,575 500,855
Crédito fributario de impuesto ala renta 795,283 677,576
Retenciones en la fugnie IWVA 30,153 33,104
826,436 710,680

Impuestos por pagar-
Una presentacion de la composicion de los impugslos por pagar, es como sigue:

2019 2018
Impuesto al valor agregado por pagar 4,475 4,489
Retenciones de impuesto al valor agregado 3,112 5,432
Retencianes en la fuente da impuesto a la renta 3,914 3,840

11,501 14,571

Un resumen del impuesto a Ia renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renla cariente 118,054 230,600
Impuesto a la renta diferido (16,644) (3,728)
101,410 235,965
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d)

&)

f)

Impuesto a la renta corriente-

Una congiliacidn entre la ulilidad segun esladeos financieros y la ulilidad gravable es como sigue:

2019 2018
Uilidad antes de impussta 3 |4 renta 336,403 854 628
Mas:
Gastos no deducibles 135812 104,131
Utilidad gravable 472,216 958,759
Tasa legal de impuesto 255 255
Impuesto a la renta causade 118,054 238,690
Menos:
Anticipo del atio y retenciones (158,371) (160,818)
Crédito tibulario de afos anteriores (9,337) {15,903)
Crédilo tribulario por Impuesto a la salida de divisas (745,629) (740 545)
Impuesto por cobrar [795,283) (677,576)

Impuesio a la renta diferido
El movimiento del active porimpueste a la renta diferido durante los afos 2019 y 2018 fue como sigue:

Recanocide en

2019 Saldo al inicio resultados Saldo [inal
Provisidn por deterioro de inventanos 21,115 3,054 24169
Provision por delerioro de activos fijos 16,168 - 16,168
Provision por beneficios definidos 8,882 13,580 22,572
46,265 16,644 62,900

Reconocido en

20108 Saldo al inicio resultados Saldo final
Provisian por deteriore de inventarios 26,372 {5,257) 21,415
Provision por deterioro de activos fijos 16,168 - 16,168
Provision por beneficios definidos - 8,982 8,982
42,540 3,725 46,265

Otros asunios relacionados con el Impuesto a la Renta-

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis aflos
cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Campafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
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if)

iii)

Determinacian y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiila se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesio a la

renta vigenle.

Eslén exonerados de pago del impuasto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econdmices considerados como prioritarios, y de 10 afios en
industrias basicas y para el desariollo de proyectos plblico en asociacion publico-privada.

La Ley Oiganica para el Fomenlo Produclivo y Aliaccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 308, del 21-VIII-18 eslablecid periodos mas amplios de exoneracion dal
impuesto a la renta para las inversiones en los seclores priorizados, de 8 anos en las dreas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afos fuera de esas jurisdicciones, Las nuevas inversiones
productivas gue se ejecuten en los sectores priorizados indusirial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de fronlera, gozaran de una exoneracion de 15 afios. Adicionalmente, la
referida Ley lambién amplio el plazo de exoneracion para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodeo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por § anos mas
en inversiones en canlones fonterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aguellas ya
axistentes, eslas exoneracionas aplicaran solo en agquellas gque generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenla las condiciones y procedimienlos eslablecides en el Reglamento a esla Ley.
Estos incentives tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.0.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversidn. El Presidenle de la Republica puede
prorragar el plazo por 24 meses adicionales,

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No abstante, |a tarifa impositiva sera del 28% cuande:

° La sociedad tenga socios, parlicipes, consliluyenles, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion sacletaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en |la presenle Ley; o,

s Denlro de la cadena de propiedad de los respectives derechos representativos de capital,
exista un tilular residente, establecido o amparadao en un paralso fiscal, jurisdiceion de menar
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efeclivo sea un residente fiscal
Ecuatoriana,

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de partilcipacién de accionislas,
socios, pardicipas, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que correspenda a la naturaleza de la sociedad, Cuande la mencionada participacion sea inferior

al 50%, |a tarifa del 28% aplicara schre la proporcién de la base imponible que corresponda a

dicha patticipacian.
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iv)

v)

s 8 los ostados financieros {continuacion)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando cierios parcenlajes al valor del aclivo lolal (menes cierlos componenies),
patrimanio tatal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las refencionas en la fuente efecluadas en el gjercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renia causado y es susceptible de devolucian.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anficipo pagade mas relenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pagae indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuasto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renla las sociedades nuevas
consliluidas a parlir de la vigencia del Cddige de la Produceion, hasta por un periedo de 5 afios
contados a partir del inicla de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuenlran exonerades del pago del Impueslo a la Renla los ingresos generados por los
dividendas y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olias sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas nalurales no residentes en el Ecuador,
Esta exencidn no aplica cuando:

° El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

. Cuando la sociedad que distribuye &l dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencién no serd aplicable dnicamente sobre la porcién no
informada.

En el case que el dividenda sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
saciedad del exterior cuyo beneficiario efeclivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debeara sumar el valor del impuesta a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Intemo. Sobre esle resultado [as sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuadaor
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de ap!inactéﬁ de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valar a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo qgue
debeara verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivas, el porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades que se aplique al
ingresa gravado serd el equivalente a la diferencia entre la larifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
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vi)

las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no
podré ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de |a lerminacion del ejercicio economico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados comp pago de dividendos anlicipados v por
consiguiente, se debera efecluar la relencion carrespondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigenle al afio en curso, sobre el monlto de lales pagos, Tal relencion sera declarada
y pagada al mes siguiente de elecluada y consliluird erédito iibulario para la empresa en su

declaracion de Impuesio a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (150)-
El impuesio a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o lraslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exlerior de la persona nalural o la sociadad o de larcaros.

s Las imporlaciones pendientes de pago regislradas por mas de doce (12) meses.

= lLas exportaciones de bisnes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180

dias.
Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (1SD), entre olros:

a Pagos realizados al exlerior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados
por inslituciones financieras internacicnales o enfidades no financleras especializadas, con
un plazo mayor a un afio, destinadas al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Praduccion, Comereio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

® Pagos realizados al exlerior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades
nacionales o exlranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de

menar imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédito iributario para la
determinacian del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originade en la
importacion de malerias primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean
incorporadas en procesos praductivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Polltica
Tributaria.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

vii] Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tribularia. Las principales reformas tribularias son los

siguienies:

o Impuesto a la Renta
- Las Compafiias gue desarrollen su aclividad en los seclores de servicios de
infragstructura hospitalaria, servicios educalivos y seivicios cullurales y aristicos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesio a la Renta en el desarollo

da inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

" La distribucian de dividendos realizada a todo fipo de confribuyenie, con
independencia de su residencia fiscal, exceplo la distribucidn a sociedades
residentes en Ecuador o eslablecimientos permanenles en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a relencion en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado serd igual al cuarenla por cienlo (40%) del dividiendo
efectivamente distibuido;

»  Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

u En ei caso de que la distiibucion se realice a no residenles fiscales en Ecuador y
el beneficiario efeclivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuadar se
aplicara lo dispuesto en el punto anlerior.

" L.as sociedades que dislribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
rasidentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de relencion aplicando
|a tarifa para no residentes.

m  5jla sociedad que distribuye los dividendas incumple el deber de informar su
compasicion societaria, se procedera a la relencidn del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicanda la maxima
larifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado,

- Jubilacion Patronal v Desahugio {reforma vigente a partir del afio 2021):

" Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soporladas
en estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo
siquiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido per lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa vy, '

b) Los aportes en efectiva de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracian de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores,

- Para que sean deducibles los inlereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Econemia Popular y Selidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayaor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

olras sogiedades o de personas nalurales, el monto tolal del interés nelo en operaciones
can partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
parlicipacion laboral, inleréses, depreciaciones y amortizacionas correspondientes al

respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anlicipo de Impuesto a la Renta en funcidn de aclivos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. EI pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impueslo a la renta
causado menos las relenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anteriar,

a Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los semvicios digitales de

acuerdo a lo que se defina en el Reglamento v,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes;

= Flares, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

s Traclores de llanlas de hasta 300 caballos de fuerza {(antes 200 hp)

" Papel periddico

w  Glucometros, lancetas, tiras reaclivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

i Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y maleriales para el seclor
pesquero artesanal.

B El suministro de dominios de paginas web, servidores (hasting), computacidn en
la nube {cloud computing}.

= El servicio de carga eléclrica brindado por las instiluciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento {(100%) eléctricos

+  Impuesto a los Consumos Especiales

Se moadifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impussto a las bebidas con contenido de aziicar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil,
que comercialicen unicamente voz, dalos y sms del servicie movil avanzado prestado a
personas nalurales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.
Se incluyen ciertas excneraciones y se modifican las taiifas para cietlos bienes
gravados con esie impuesto,

s Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
nalurales en paralsos fiscales.

o Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades gue realicen aclividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucian Gnica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos gravados Ingresos gravados —
arifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelanle 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de lmpuesto a la Renta Unica.

< En ningiin caso esla contribucion sera mayer al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

- Esta Conlribucion no podra ser ulilizada como eredito ibutario ni como gasto deducible.

- Su declaracian y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada gjercicio fiscal de

conformidad con lo establacido por el SRI mediante resolucidn.

17, PATRIMONIO

a)

b)

¢)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiila ha emitido 883,935 acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de 1 cada una, las cuales eslan aulorizadas, suscritas y pagadas,

El detalle de accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Mamero de
Mombre del accionista Pais Capital acclones  Parlicipacion
Carvajal Pulpa y Papel 5.A. Colombia 1 1 0.01%
Proveedera de Papeles Andina 8.A.S. Colombia BH3, 034 BH3, 534 49.06%
083,335 803,935 100.00%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasla que ésla como minimo alcance el 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018, la Compafila ha conslituido la reserva legal hasta el monto establecido en la normativa
socielaria vigente.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera ver de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de |a Superintendencia de Compailas
amilida el 9 de sepliembre de 2012, el saldo acreedor por 94,121 proveniente de los ajustes por
adapcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acurnuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas, o devuelio en el caso de liguidacién de la Compaiila.
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18. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Duranie los afios 2019 y 2018 los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de |a

siguiente manera;

2019 2018
Wentas locales (1) 17,810,426 18267 402
Exparaciones 94,860 -

17,905,286 18,257,402

(1) Corresponden a venta de bianes (papelas y cartulinas).

19. COSTO DE VENTAS
El coslo de venias por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se fonmaban de la siguiente

maneya:

2019 2018

Caonsumos de materia prima 15,287 600 15,085, 817
Castos de personal 82,350 79,064
Depraciacian 11,005 12,307

15,380,964 165,177,188

20, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracian por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formahan de

la siguienle manera:

2019 2018

Gaslos de personal 436,058 424 675
Participacian laboral 59,365 150,817
Honorarios y asesorias 36,601 66,948
Impuestos y conlribuciones 35 582 41,312
Telecamunicaciones 32,713 32713
Impuastos 27,149 23152
Servicios basicos 25973 27 6845
Vigilancia 24,993 25,593
Multas y sanciones 22170 33,282
Sequros 21,976 31,081
Depreciacion 8367 7,758
Cantribuciones 7.302 7108
Mantenimientos 7,041 7607
Gastos de viaje 3,824 21,388
Arriendos B35 8,521
Otros gaslos 17,727 24,406

767,877 934,202
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21, GASTOS DE VENTAS
Los gastos de administracién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de

la siguiente manera:

2019 2018
Gastos de personal 581,018 565,706
Depreciacitn activa por derecho de uso Mernata 12) 295,683 -
Coslos de distiibucion 243,640 377327
Seguios 33,005 30,459
Mantenimientos 26,504 36, 164
Arriendos 28,125 223,672
Materizles de empaque 26,450 24,473
Provisidn por pérdida lulura esperada 23,898 16,729
Depreciacion 21,088 22,989
Gastos de viaje 10,489 13,334
Servicios basicos 3,575 7,126
Telecomunicacicnes 2,620 2,520
Publicidad 1,551 15,712
Ofros gastos 14,7897 17,008

1,309,364 1,353,316

22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de geslién de riesgo de la Compaiiia, estd orientada a mitigar |os efeclos de los riesgos de:

o Mercada
= Crédito
o Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situacionss en las cuales estd expuesta a cendiciones

de incertidumbre,

La estruclura de geslion del riesgo financiero comprende la identificacion, delerminacidn, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es 1esponsabilidad en particular de la gerencia general y

gerencia financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo del marcada-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debide a los camblos en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres lipos de riesgos; riesgo de tesa de interés, riesgo de lipo de cambio y 1iesgo de compelencia,

o Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la lasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valar justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiera, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La expasicion
de la Compafila al riesgo de cambios en las lasas de interés del mercado estarla principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con lasas de interés

variables.
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h)

c)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiila no manliene instrumentos financieros de pasivas
que generan lasas de interés variables.

o Riesgo tipo de cambio
| rigsgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Compaiila. La Compafiia maneja sus operaciones y reqgisiros conlables en lamoneda
de curso legal en el Ecuador el dalar americano, par lo que la lotalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, aclivos y pasivos estan denominadas en ddlares.

La Compaiiia al momenlo no efecliia operaciones en monedas distintas al dolar americano, y de
acuerdo a su esliategia no se liene planificado operaciones en moneda exlranjera, por [o que se
puede calificar como bajo el riesgo en lipo de cambio.

« Riesgo de competencia
El rfesgo de competencia acurre cuando una compariia esla sujela a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado
o la incapacidad de desamrollar mercados o colocar productos o senvicios para los clienies.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédilo es el riesgo de que una contraparie no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiera o eontrato de cliente, lo aque leva a una pardida financiera. La Compafila estd expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades aperacionales principalmente por cuanlas par cobwar y por sus
aclividades financierag, incluyendo depasitos con bancos y olros instrumeantos financleros.

Riesgos crediliclos relaclonados a crédites de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecides por la Compaiiia, relacionados a la administracidn del riesgo
cradilicio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en fooma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes san supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de aclivos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafifa, esta conformada por
clientes que han mantenide una relacion comercial de largo plaze, y cuyo hislorial de pagos no reviste
histéricamante un riesgo para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez o financiamiento
La Comparila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos,

La Compafiia monilorea y mantiene un cierto nivel de efeclivo, considerado adecuade por la
adminislracién para financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo,

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania & la fecha
de cada eslado de siluacion financiera sobre |a base de los importes desconlados:
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2019:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Pasivos por arrendamiento

2018:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

23. EVENTOS SUBSECUENTES

61 hasta 365 366 dias en
0-60 dias > Total
dias adelante

758,944 80,641 2,128 841,713
1,960,814 = 1,960,815
47 BB5 250 272 843,906 1,152,043
2,719,759 330,913 856,034 3,954,671
431,845 1,662,193 3,210 2,097,248
1,609,059 616,852 - 2,225,911
2,040,904 2,279,045 3,210 4,323,159

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos gue, en opinidn de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

\ !
I. .'Il,.

LR

Sr. Milton Carrera.
Representante Legal

SO

k r. IV&n Yépez P.
‘Gerenie Financiero
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