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OPERACIONES . 
Proveedora de Papeles Andina S.A PROPANDINA, en adelante la "Compañia fue constituida el 7 de febrero 
de 2001 El objeto social de la Compañía es la mportacion corta y comercialización de papeles y cartulinas 
en general 

Los estados financieros aejuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañia al 17 de enero de 2019 
y seran presentados para la aprobación de la Junta Genaral de Accionistas En opinión ee la gerencia, ostos 
estados fnancleros serán aprobados sin modificación 

El control de la Compaña es ejercido por PROPADINA SAS y Carvajal Pulpa y Papal, compañlas de 
nacionalidad colombiana 

La dirección prinepal registrada de la Compara es callo d los Arupos ES 199 y Av Eloy Alfaro en la cuudad 
de Quita 

BASES DE PRESENTACION 

Declaracion de cumplimianto- 
Los estados Minancieros adjuntos han sido preparados de acuerto con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (on adelanta “NIIF"),emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad 
(ASE por sus elglas en Inglés), vigentes al 31 de clciembre de 2016 

Base de mediclón- 
Los estados financieros de la Compañía han ido preparados en base al costo hatónca apartrdolasregistros 
de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que 
son valerizados en base a métodos actuarales: Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A, 
que es la moneda de curso legal an el Ecuador y moneda funcional de presenlación de la Compara 

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
Las polítoas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteroras La Compañía 
ha adoptado durante el año 2018 la NIF 15 y NIF 9 por prmera vez. Debido ala esfuclura de la Compañía 
y la naturaleza de sus operaclones, exsten otras norpas e nterpratacionas que aplican fambión para el año 
20158, sin embargo no tuvieron impacto en sus estados financieros, así 

Mciiicaciones a la NIC-40. Transferencias de propiedades de inversión 
- Modificacion NIIF 4 Adopcion por primera vez de las NUF - Supresion de axanciones a corto plazo para 

quienes las adoptan por primera vez.  
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Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Aclaración de que la valoración de 
las pericipadas al valor razongble con camtbos en esullados es una eleccion de forma separada para 
cada inversión 
NIF 8 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIF 4. 

-  CÁNNIF:22- Transacciones en monada sxtranera y contraprestacionas anticipadas 
Modificaciones ala NIF 2. Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 

NIE 15 - Ingresos provenlentes de acuerdos con clientes 
NI 16 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción NIC 18 Ingrasos e infarprelacionts relacionadas y 
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuentos con sus clientes. NIF 15 
establece un modelo de anco pasos para contabilizar los grasos que surgen da los contratas con cliantes y 
requiera que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestación a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio dela transferencia de bienes o servicos a un ciente 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juro, formando en consideracion todas los hechos relevantes 
y cucunstancias an las que so aplica cada paso del módelo a los acuerdos suscritos con sus clientes Esta 
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con chentes y 
los costos directamente relacionados con el tumplimiento de estos Además, la norma requiere revelaciones 
adicionales a fin de cumpli con esta nueva noma 

Identificación de obligaciones de desempeño 
Como parte de la oferta comercial, la Compañía vande sus productos y para lo cual es necasano el serscio 
de transporta para el traslado de los bienes desde las bodegas de la Compañía hasta los almacenes de los 
dllentes, en este sentido se determino que ambas compromisos no sbn distintos en contaxo del contrato al 
tenar una alta interdependencia, porlo que se conshleraron como una única obligación de desempeño 

Consideraciones variables 
Los acuerdos susceos por la Compañía cortesponden a "ordenes de pedido" que incluyen tadas fas 
condiciones y la información de la transacción con caca uno de sus cientes. Dichos acuerdas sl bien oforgan 
a sus cientes derechos de devolución éstas no son sgnifcalios al ciens de los estados fnancieros yla 
Compañia cuando astas sa presenten despacha jodos los pedos asegurándose que no extsían 
«evoluciones con posterioridad al ciere del qño 

Respecto de los descuentos, existen 4 categonas los cuales aspacifican los porcentajes de margen requeridos 
para cada familia de productos y que pueden ser modificados mensualmente de acuerdo a las condiciones 
del mercado Estos descuentos se aplican directamente al pracio de venta y con la emisión de la factura La 
Compañía no mantiene descuentos por volúmenes de venta u obos pagos efectuados a ellentes 

Como resultado del analisis afectado por la gerencia no se determinaron ajustes nl reclasificacionas por la 
adopción de esta norma 
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NIF 9 - Instrumentos financieros 
NIF 9 "lastramentos Financieros" reemplaza a NIC "29 Instrumentos Financieros Reconocimiento y 
Medición”, para los perfodos anuales que emplecen a partr dal 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos 
relacionados con la clasificacion y medición de nstrumentos finaneseros y deterioro de estos 

Pérdida futura esperada 
La adopolén de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilización de.las pérdidas por del valor de sus activos 
financieros al reemplazar al enoque de pérdida incurnda de NIC 29 por un enfoque da párdida de cródito 
esperada, NIF 9 regulere que la Compañía reconozca una provisión por esto nuevo enfoque para todos sus. 
aclivos financieros medidos al costo amortzado y aquellos valorados a valor razonable con cambio an olros. 
esullados integrales. 

Como resultado del análisis de implementacion efectuado por la Compañía no se identificaron efectos 
matenalas an la provisión de detenoro de sus instrumentos Inancieros 

4 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales pollicas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus estados 
financieros son las siguentas 

a) Efectivo an caja y bancos - 
Constituyen fondos mantedos en cuentas comentes de bancos localas son de libre dispomibikdad y no 
¡generan intereses Así también, la caja constituye tondos destinados para astquisiciones menores 

b) Instrumentos financieros 
Un Instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una antidad y un 
pasivo financiero e instrumento de palnmonio de ofra entidad 

Activos financieros: 

Reconocimiento Inlefal y medición 
Los actos financieros se clasifican al momento del raconocimuanto nisal al costo arnortizado al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados 

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento miial depende de las 
características del Mu de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la 
Compafia para la gestion de cada activo financiero Con excepcion de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contenen un componente nanciero significativo, la Compaña mide Inictalmente un 
activo financiero a su valorrazonable mias los costos de transacción Las cuentas por cobrar comerciales 
que no contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transacción 
determinado bajo NIF 15  
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Para que un actwo financiero sea clasificado y madido al costo amortizado o valor razonable con cambios 
en plros resullados miegrales es necesarlo que este olorgue el derecho a la Compañía a flujos de 
efectivo que son unicamente pagos del prnapal e nlereses (SPPI por sus siglas en mgles) sobre el 
monta del capital (prncipal) Esta ovaluación se conoce como la prueba "SPPI" y so realiza a nuvel de 
cada Instrumento 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestion de sus activos Iinancieros se refiere a la manera 
en la cual admunstra sus activos Ináncioros para generar sus fluyos de efeciwo. El modelo de negocio 
detemina sl los ajos de efectivo resultaran de la recuperación de fos de efectivo contraciuales a 
traves del cobro con cambios en la venta de activos fÍmancieros, o ambos 

Medicion posterior 
Bara efectos de la medición postenor, los activos financieros se clasifican en cuatro calegortas 

+ Actos Ímancieros al costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en ottos resultados integrales que se recician an 
resultados acumulados (instrumentos de deuda) 
Activos finanaeros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no ss reciclan 
an resultados acumulados (instrumentos de patrimonlo) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados 

Activos financieros a cpsto amortizado [instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más selevante para la Compañía y mude sus activos financieros a costo amortizado, 
1 ambas de las siguientes condiciones se cumplen 

-  Elactivo Íanciero se mantiene dentro de Ln modelo de negocio con el objetivo de mantener los 
aciwos financieras con al in de recuperarlos flujos de efectivo coniractuales a Iravés del cobro, y 

= Los térmmos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del prneipal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente do pago 

Los activos financieros al costo amorizado se miden postenomente utilizando el metodo de interés 
efectivo y estan sujetos a deteroro Las ganancias y pórdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se da de baja, es modilicado o detenorado 

Los actwos Imancieros de la Compañía al costo amorfizado mcluyan efactivo en ceja y bancos, cuentas: 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Activos financieros a valor razonablo con camblos en ORI (Instrumentos de deuda) 
La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonábia con-cambios en ORI si se 
cumplen las dos sguientes condiciones  
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- — Elactivo financiero se menllene dentro de un modelo de negocio con el objetwo de recuperar los 
flujos de efectivo a traves del cobro y la venta de estos y 

- Los támuinos contractuales del acto financiero dan Jugar en fechas específicas a los flujos de 
efecto que son exclusamante pagos del pineipal $ intereses sobra sl copa! (principal) 
pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI los ingresos financieros, valuación 
por tipo de cambio y perdidas por datenoro, se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la 
misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado, Los cambios de valor razonable 
restanes se reconocen an OR| Sobre la beja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado 
reconocido en ORI es reciclado al estado de resultados intagralas: 

La Compañía no presenta al 31 de dickembre del 2018 y 2017, instrumantos do deuda a valor razonable 
con cambios en ORI , 

Activos fmancieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de 
patrimonto) 
Tras el reconocimiento nieta, la Compañía puedo optar por clasificar Inevocablemente sus inversiones 
de capital como instrumentos de patimonlo designados a vator razonabie con cambios en ORI cuando 
cumplen con la definicion de patrimonio neto segón NIC 32 "Instrumentos financieros. Presentacion" y 
no se mantlenen para su veta. La clasificación se realiza por cada instrumento de capilal 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se recician a pérdidas y ganancias Los 
dividendos son reconocidos como otros mgresos en elestado de resulíados cuando se haya establecido 
el derecho de pago, excepto cuando la Compañia se beneficia ds dichos ngrasos como una 
recuparacion de parta del costo del activo nanciero, en cuyo caso, tales gananelas se registran en ORI 
Los instrumentos de patrimonlo designados a valor razonable con cambios an ORI no están sujetos a la 
evaluacion de deterioro 

La Compañía no mantiens activos financieros registrados en esta categoría al clerre del penado 

Activos flnancleros al valor razonable con camblos en resultaros 
Los actwos financieros al valor razonable con cambios en resullados incluyen aciios (mancieros 
mantenidos para la negociar, actwos Inancleros designados en el momento del reconocimiento inicial a 
valor razonable con cambios en resultados, o actwos fimancioros que so requiera obligatoriamente ser 
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si sa 
adquieren con al propósito de vender o recomprar en el corto plazo Los derivados, ineluudos los 
derivados Implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como 
Íetrumentos de cobertura afectivos 

Los acivos financieras con fujos de efecto que no son Onicamente pagos de capital e intereses se 
asifican y men a valor razonable con cambios en rasullados, independiantemente del modelo de  
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negocio No obstanle, los cntenos para insttumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado O al 
valor razonable con cambios en OR, como se deceribo anterormento, los instrumentos de deuda pueden 
ser designados a valor razonable £on camblos en resultados en el reconocimiento Intclal si al haceto 
elimina o significativamente reduce, un error conable 

Los activos financieros al valor razonable con cambios an resultados se registran en el estado de 
siluación financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de 
resultados 

La Compañia no mantiene aclivos financiaros registrados an esta categoría al cierre del período 

Be 
Un activo financiaro (9, cuando corfesponda, una parle de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos Ilnancieros awrllares) se da de baja principalmente (as decir, so elimuna del astado da situacion. 

de activos financieros   

financiera) cuando" 

Los derechos para recibirlos Mulos de efectivo del actwo han expirado, o, 
La Compafila ha transferido sus derechos para recibir uyos de efectivo del activo o ha asumido la 
abligacian de pagarlos lus cl afecto recibidos en su totalidad sin demora matenal a un tercero 
bajo un acuerdo, y (a) la Compañ ha transfendo suslancialmente tados las nissgos y beneficios 
del activo o (b) la Compañía no ha transferido ns retenido custancialmente toros los riesgos y 
beneficios del activo, pero ha fransfendo el contra del activo 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos de rectbr ls de efectivode un actwo o ha mgrasado, 
nun acuerdo, evalua si y en que medida ha retenido los rssgas y banafcis de esle acto financiero. 

Cuando no haya arsfendom atando sustancahrent todos ls seg y bensfdosdelaco nens 
el control transferido del acirvo, la Compañía continúa reconociendo el activo En ese caso, la Compañía. 
también reconoce Una responsatilidad asociada a esto, El actvo Inmsfendo y la responssblidad 
asociada ss miden sobre una base que refeja los derechos y obligaciones que la Compañla tiena 
retenidos 

La participación contigua que toma la forma e una garantía sobre el activo traneferido se mide al valor 
mas bajo entra su valor original en lbros y el monto maxtrno que podría requerírsele a la Compañía el 
pego 

Detenoro de actos financiaros. 
La Compañla reconoce una provislón para perdidas crediteras esperadas para todos los instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en péraldas y ganancias Las perdidas 
«teditctas esperadas se basan en la diferencia entre los flyos de efecto contractuales conforme los 
acuerdos con cilentes y todos los flujos de afectivo que la Compañía espera recibir, desconíados a la 
tasa de inleres efectva original Los flujos de efectivo esperados incjurán fujos de efectivo por la venta  
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o recuperación de valores por garantías otorgadas por llentes u otras mejoras cracicias que son parte 
integral de los términos contractuales 
Las pérdidas credits esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques 

Enfoque general aplicado para todos los aclivos financieros excepto cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales. 
Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. 

Enfoque general 
Las pérdidas crediticias esparacias sa reconocen en dos etapas Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido un Incremento significativo en al riesgo crediticio dede el reconocimiento mera, 
les pérdidas credilivas esperadas sa reconocen sobre eventos de Incumplimiento o mora que pueden 
ser posibles dentro delos próximos 12 meses Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha 
extetido un Incremento sígnificativo en el rissgo craditcio desde el reconocimiento metal se requiere una 
provisión de delenoro por las pérdidas crerilizzas esperadas durante al tiempo de duración restante del 
activo financiero 

Enfoque amplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contieneñ un componente de 

nanclaniento sqgrificatvo ia Campaña aplica un enfoque smpliicado en el cálculo de las perdidas 
crediticias esperadas Por lo tanlo, la Compañía no realiza un seguimiento de las cambios en el riesgo 

de credito, sino que reconoce una provision paro póridos crudas esperacas sobretodo el iempo de 
duración del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañia ha elaborado una matriz de 

provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores 

macroeconómicos retacionados con la ncushia en la cual apera la Compañia 

La Compañía considera que sus aclivos financeros estan vencidos cuando los pagos contractuales 
lianan un vencimiento segun sus clientes y va desde los 30 días hasta los 180 alas. 

Sin embargo, sn ciertos casos ja Compañía también puede considerar que un activa financiero está 
vencido cuando cierta Información Intema indica que es poco probable que la Compañía raciba los 
valoras contraciualas pendientas de cobro Un aciivo financiero se da de baja cuando no hay expectatwa 
razonable de recuperar los flujos de efectwo contractualas 

Pasivos financioros 

Roconocimuento mucwal y medicion 
Los paslvos financieros se dlasifican al momento de sy reconocimiento iniral_ como pasivos financieros 

a valor razonable con cambios an resultados y prástamos y cuentas por pagar o como dervados 
designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva segun sea apropiado 

Todos los paslvos imancieros se reconocen inlclalmente a su valor razonable y, en el caso de prestamos 
y cuentas por pagar sa reconocen al valor neto do los costos de transacción directamente atribuibles  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los pasos financieros de la Compañía meluyen los acreedores comerclales y olras cuentas por pagar 
y cuentas por pagara compañias relacionadas 

Medición postertor 
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a continuación: 

Pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resulfados incluyan los paswos financieros 
mantendos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial 
como a valor razonable con camblos en resuilados 

Los pasivas financieros so clasifican como mantenidos para negociar sí sé mcurren con el proposito, de 
recomprar en el término cercano Esta calegona también incluya mstrumentos financieros derivados 
suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de cobertura en relaciones de 
cobertura según lo definido por NIIF 8 

+ Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con 
¡cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo sise cumplen las crtenos. 
de NIF, 

La Compañía no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con csmblos en resultados 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevahte pare la Compañía. Después del reconocimiento mil se midan al 
costo amortzado ullizando el métedo de la tasa «e intaros efectiva: Las ganancias y pérdelas se 
reconocen en el astado de rasullados cuando los pasivos se dan de baje así como can cambios en 
proceso de amortización bajo el métado de la tasa da mterés efaciva 

El costo amortzado se calcula teniendo en cuenta cualquier dsscuento o prima en la adquisición y las 
tontas o costos que son paria integrants da la determinación de la tasa de Interés efecilva del pasivo 
financiaro Lo.amorización dela tasa de Interes efechva, se mcluys como costos financieros en el estado 
de resultados. 

Bala de pasivos financioros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion denvada del pasivo se cancela Cuando un 
pasivo nanciero erasiento as rsemplazado por otro del mismo acreedor en termos sustancialmente 
diferentes olos térmunos extstentes se modifican sustancialmente tal intercambio o modilicación se trala 
como la baja de la cleuda original y al reconocimiento de una nueva deuda La diferencia en los valores 
en lbros se reconoce en el estado de resultados  
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Compensación de Instrumentos finangieros 
Los activos y pas1os financieros sa compencan y el monto neto se reporta en el estado de situacion 
financiera, si extste aclualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconacids y sí 
exite la tención de igudar sabre una base neta, o de reslizar los actos y liquidar los pasivos 
simulaneamanta 

Inventarios 
En este rubro se registra los aclvos adquíndos para ser vendidos, convsridos y/o consumidos en el 
curso nomal dela operación 

Medicion inicial los inventanos se miden por su costo el cual que incluye precio de compra aranceles 
do mportación, otros impuestos no recuperables transporte, almacenamiento, costos directamente 
tsbuiles ata adguisión o producción para darles su condición y ucación sclual, despues de deducir 
lodos los descuéntos comerciales, rebajas y olras partidas similares (moluya importáciones en tránsito) 

Medición pastenor - el costo de los inventarios se determina por el metodo promedio ponderado y se 
miden al coslo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor neto realizable corresponde al precio 
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su 
produccion y los naceganos para llevar a cabo su venta 

Propledad, maquinaria muebles y equipos 

Mesición en el momento del reconocamento - Las partidas de propiedad maqumaña, muebles y 
equipos ss meciran incialmente por su coso 

El costo de propiedad, magumara rusbles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos 
los costos directemente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Medición posterlor al resonoclmiento Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maqunana, 
muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el mporle acumulado 
de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se mputan a resultados en el período en que se producen 

Metodo de depraciacion y vídas utilas - El costo de propiedad maquinaria, muebles y equipos se 
doprecia de acuerdo con el método de línga recta La vida uti esumada valor residual y metodo de 

  

depreciacion son revisados al final de cadá año, siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado 
registrado sobre Una base prospectiva, 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida uti estmada de los bienes y son  
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9) 

años 
Esfios 20 
Maquinarias y equipos (3) 51020 
Muebles y enseres (*) 10 
Eguipos de computación (9 2 

() - Acriadá dela Adranisiación de la Compañía, eslos actvos ss van a mantener hasi el término operatwo de 
los mismos, elo ser sujetos de venta de terceros, el valor residual asignado a los activos os coro nulo 

Retro o venta de propredad maquinara mueblae yoquipos -Laulidad o pórada que sua later 
o venía de una parta de propedad, maquina, mueble y equipos es calculada como la dsrencin 
onu peo de vet ye vr rs del cio y econoa en rutas 

Otros activos» 
En esto grupo contable sa regata los anbpos entregados a leceros 0 pages anfopedos paa la 
compra de bienes y serios queno hayan o devengados al cer del ers economico Se miden 
Incl ostenorment asu valor nomunal suamordzaión ss reconoce en os reculdos del periodo en 
el cual generan bonofros económicos Flo 

Adicionalmente se regielra en este grupo la adquisicion de seguros los cuales se amortzan an función 
al terapo de vigencia de las polzas 

Deterloro de activos no financioros» 
La Compañía evalúa a fn de cada año sl exisle algún mdicio de que el valor de sus actos s9 ha 
detenorado, SI existe al ndo, o cuanda las pruebas anuales de deterioro del activo se reguleren, la 
Compañía hace un estimado delimporte recuperable del activo El mporte recuperabla del acto o de 
la unidad generadora de efectivo es el mayor antra su valor razonable menos los costos para la venta y 
stuvalor en uso El importe recuperable es determinado para cada activo 1divdual, a menos que elactivo 
no genens fluos de efecIlvo que sean largamants dependientes de otros activos o grupos de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de afectivo excede su importe recuperable 
se considera que el actwo ha perdido valor y es reducido a ese imporle recuperabla 

Para determinar el valor an uso loc Mujos futuros de efectivo esimados son descontados a su valor 
rssente usando una tasa de descuento antes de mpuasto quo reflja la evaluación actual del mercado 
del valor del dinero en al tiempo y los riesgos especillcas del activo Para la detormnación del valor 
razonable menos los costos para la venta, ss loman en cuenta operaciones recientes del mercado si las 
hubiera Si no pueden identificarse este hpo de operaciones se utiliza al modelo de valoración que 
resulte més apropiado Estos calculos se venfican contra múltiples de valoración cotizaciones de 
colones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las perdidas por detariaro son reconocidos 
sn elestado de recullados Integrales. 
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Dicha evaluacion requiera el uso de estimados y supuestos fales como los volúmenes en inversiones 
por realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas taras establecidas y costos operativas 

Las pérdidas de deteñoro de operaciones continuas. incluyendo deterioro de Inventarios se reconocen 
en el estado de resultados integrales on la categoría de pasos relacionada con la función del activo 
delencrado 

Provielones= 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía llene ana obligacion presanta (lagal o implícita) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 
obligaciones y cuando pueda hacerse una eslmación fable del Importe de la musma Las provisiones se 
revisan a cadafecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor esllmación que 
se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es signlfcatwo, las provisiones ce descuentan utlizando una 
tasa actual de mercado antes de Impuestos que reileja, cuando corresponda, los riesgos especificos del 
pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provición producto del paso del tempo sa 
reconoce como un costo financiero en el estado defesultados mtegrales 

Impuestos — 

Impuesto á la renta comente. 
Los activos y pasivos por el mpuesto a la ranta corriente se miden por los importes que se espera 
recuperar de o pagar a la aulondad hiscal Las fasas imposilvas y la nommatva fiscal ullizadas para 
¡computar dichos importes son aquellas que astan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el 
que sa intorma La gerencia evalúa en foma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones da 

puestos con respecto las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas 

  

a interpretación y constituye provisiones cuando fuera aproplado 

Impuesto a la rente diferido. 
El impuesto a la renta diferido se rsconocs ullizando el mátedo del pasivo sobre las diferencias 
temporaras entre las bases Imposltivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la facha de 
cierra del períado sobre el que se informa 

Los pasivos por impuesto diferido ss reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles 

Los activos por mpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporartas deducibles. 

Elimporto en libros de los activos por mpuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 
sobre el que se forma y se reduce en la medida en que ya no ssa probable Ja existencia de suicionte 
ganancia imponible futura pare permi que esos activos por impuesto diferido sean uflizados fotal o 
parcalmente 
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Lps activos por mpueslo diferido no reconocados se reevaluan en cada fecha de xsrre del periodo sobre 
el que se Informa y se reconocen en la medida en que sa tome probabla la extsiencia de ganancias. 
impomblas Tuluras que permiten recuperar dichos actos por impuesto diferido no reconocidos con 
anterondad 

Los acítvos y pasivos por mpuestos diieridas_ son medidos a las tqsas de impuesto ala renta vigentes 
a la fecha que se estima que las cilerencias temporerlas ce reversen considerando las tasas del 
impuesto ala renta vigente establecida enla Loy Organica de Regimen Tributano Interno y sus reformas 

Los activos y pasivos por impuesto ciendo se compensan si existe un gerzcho legalmants sxgble de 
compensar los actos y pasivos por el impuesto a la renta comente y si los impuestos diferidos es 
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestas y la misma junsdiocion fiscal 

El pasivo por Impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

Impuesio sobre las ventas 
Los Ingresos de actividades ordinarias los gastos y los activos se reconocen axcluyendo el importa de 
cuakquisr impussto sobre las ventas (ej. Impuesto ál valor agregado), salvo, 

-  Guando elimpuesto sobre las ventas incuntdo en una adquisición de activos o en Una prestacion 
de seracios no resulte recuperabls da la autoridad fiscal en cuyo caso 9s9 Impuesto se reconoce 
coro parta del costo de adquisición del activos como parte del gasto segun corresponda, 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya astón axprasacias incluyendo el importe de Impuestos 
sobre las ventas. y , 

Elimporta neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o gue corresponda pagar a 
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situacion fnanciara, sagún corresponda 

Beneficios ampleados- 

Corto plazo . 
Sa registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, ele), abligacionos con el IESS y parlicipación a trabajadores Se miden a su valor 
¡nominal y se reconocan en los resultados del periodo en el qua se ganeran 

El calculo de la particpación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposicionos legales vigentes, 
representa el 15% sobre la Ltfidad contable do la Gompaña antes de liquidar el Impuesto ala renta y se 
reconoce en los resultados del pertodio, 
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Largo plazo 
Se registran los planas de henalicios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio, 
Se reconocen y miden sobre la base de cálculos actuanales, esimados por un pento independiente, 
inserto y calificados en la Supermtendancia de Compañías, Valores y Seguros aplicando el matodo da 
la unidad de cródito proyectada para detérminar el valor presente de la obligación futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de bensficios posl=ompleo (tanto fmaneladas como no) 
se determinara utlizando como referencia los rendimientos del mercado al inal del periodo sobre alqua 
se nforma correspondientes alas emulones de bonos u obligaciones empresariales de sita calidad En 
monedas para las cuales no exista un marcado amplio para bonos empresanales ds alta calidad se 
utilzarán los rendimientos de mercado (al final del perodo de presentación) de los Bonos 
gubernamentales elenomínados en esa moneda 

El costo de los servicos prasentes o pasados y costo financiero, son reconosidos en los resultados del 
período en el que se generan Jas nuevas mectciones del pasivo por beneficios definidos so denominan 
¡ganancias y perdidas actuanales y son reconocidos como partidas que ne se reclasifcaran al resultado 
del período en Otros Resultados Integrales 

Ingresos procedentes de contratos con cllentes - 
La Compañsa opera en el sector comercial como provaedor de papel y carlulnas y vende su Inventario 
a través de órdenes de pedido Los Ingresos por acuerdos con clisntes se reconocen cuando el control 
delos bienas sa transfiars al ciente por una cantidad que refleje a contraprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a cambio de la entrega de dichos bienes 

  

Venta de Inventario bajo pedido 
Los grasos por venta de mventano bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del acto 
se transfiere al elente lo cual sucede a la entrega de este El plazo normal de credito es de hasta 180 
las a partir da la entrega de estos biengs 

La Compañía considera si exsten otras prenusas que representen obligaciones separadas de 
desempeño a las cuales se requiere alocar un precto determinado de la transaccion Para dstsmunar el 
precio de la Iransacción por venta de nventario a través de órdenes de pedido, la Compañía evalúa los 
efaclos de contraprestaciones vamables la exstencia de componentes financieros significativos 
contraprestación no monelara, y pagos efectuados al cliente de ser el caso, 

Estmaciones y supuestos significaliwos bajo NIF 18 
La Compañía para aplicar NIF 15 realza los siguintas juicios y supuestos signicatwos 

Identificación de obligaciones de desempeño 
Para la transferencia de control de los productos es neresarlo el servicio de transporte hasta los 
glmacenes de los clientes, por cual se determinó que armbos compromisos no son distintos en contexto 
del contrato al tener una alta interdependencia Se reconoce como una Única obilgación de desempeño 
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la venta da productos y el seracio de transporte 

Saldos contractuales 

Deudores comerciales. 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañia a una coniraprestación que es 
incondicional (as dacir solo so requiero el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestación 

sea ejeculado) 

Cálculo de contraprestaciones varlables 

Desc 
Exeten cuatro categonas de descuentos que son modificados mensuglmente de acuerdo a las 
condiciones del mercado, éstos descuentos son aplicadas directamente al precio de venta y al momento 

  

de cada transacelón de venta 

Nos polltca de la Compañia otorgar rebajas, reembolsos, reducciones de precio, ncentvos, prmas de 
desempoño u otras consideraciones que so encuentren fuera a los precios negociados con los chentes 

Derechos de devolución 
Los acuerdos con cllentes otorgan el derecho a devalvar los productos dentro de un período aspaciica 
conforme la oferta comercial de la Compañía La Compañía uliza el metodo del valor esperado para 
estimar el inventado que será devuelto, 

Para bienes que se espera sean devuellas en lugar de un mgraso la Compaña registra un pasto de 
devolución. Un derecho para devolver un actwo (y el conespondiente ajuste al coslo de ventas) es 
tambián reconocido porel derecho de recuperar productos de un cliente 

Reconocimiento de costos y gastos= 
Se registran al costo hustorica Los costos y gastos se reconocen a medida que son incumdos 
ndependientemente de la tacha en que se haya realizado el pago y se registran en sl partoco en al que 
$8 conocen 

Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compansan los actos y pasivos tampoco los. 
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingrasos y gastos con ongen en fransacciones que contraciyalmente o por uns norma legal 
contemplan la posibilidad da compensación y la Compañía llene la intencion ds liquidar par su imparta 
elo o de realizar bl actvo y proceder al pago del pasivo de farma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 
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ClasIflcación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como 
conientes y no conentes: Un actwo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

» espera realizar el activo a tiene la intención de vendedo e consumito en su ciclo normal de 
operacion, 

» — manllene el acivo principalments con finas de negociación. 
» - esperarealizar el actwo dentro de los doce meses siguentes después del perlodo sobre el que se 

informa, o 
+ elactivo.s efacto o equivalente al efectivo a menos que este ss encuentro reslringido y no pueda 

ser intercambiado ni ullizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses 
despues del corra del período sobre el que ce informa. 

Todos los demas activos se clasifican como no comentes, 

Un pasivo se clasifica como corento cuando la Compañía 

+ esperafiquidar el pasivo en su cilo normal de operación: 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion, 
« — elpasivo deba lquidareo dentro de los dace meses algulenes ala fecha de cierro del paríodo sobra 

el que ss Infonma, o ! 
+ no tie un derecho incondicional para aplazar la cancelacion det pasivo durante al manos los 

doce meses sguentes ala fecha de ciara del parado sobre el quo seinforma. 
Tovos los dembs pasivos se dasitcan como no comentes 

Eventos posteriores» 
Los eventos posteriores al cies del ejercicio que provean infomación adicional sobre la situación 
nanceera de la Compañía a la fecha del estado de sluación financiera (eventos de ajusta) san melurdos 
en los estados financieros Los avantos postenoras importantes que no son eventos de ajuste son 
incividos en notas a los estados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de estados financieros require que la gerencia realce estmaciones y Ulico supuestos que 
alecian los montos Incluidos en estos estados financieros y sug notas relacionadas Las estimaciones 
realizadas y supuestos utlzados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica 
cambios en la industria e miomación sumunstrada por fuentes extemas calíícadas Sin embargo, los 

resultados finales podrían den de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son Importantes para 
rellejar correctamente la situación financiera y los resullados de la Compañra y/o las que requieran un alto 
grado de jurcio por parta de la gerencia. 
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Las pmncipeles estimaciones y aplicaciones del crlleno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos I 

» - Deferloro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
La estmación para'l deterioro de deudores comerciales es determinada por la gerencia da la Compañía, 
en base a una evaluación de la perdida fulura ssparada al momento de reconocer la cuenta por cobrar 

+ Provisión por obsolescencin de inventarios 
Al final do cada perlodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de detenoro «le sus 
inventaros comparando el sado en libros y al valor recuperabls resptate del análisis de obsolescencia 
tomando en cuenta el tiempo máximo de stock de mventarios, cuando el Valor en libros de los activos 
excede su valor futuro de recuperación se considera detenora El valor del deterioro se reconoos en una 
cuenta correctora del aciwo y am los rasultacos del perfodo 

» Provisión porvalor neto pealizablo o invantatos 
Al final de cada porfodo contable se evalúa la existencia evilencia objetiva de que no sa podrá recuporar 
el costo de los mvenlamos comparando al saldo on bros y el valor neto Tesizable tomancio en cuenta 
los precios da venta menos los costos de venia para productos temmunados y los precios de venta menos 
los costos de conversion y los coslos de venta para maleras primas, cuando el valor en Ibros de los 
activos axcege su valor neto de realización se considera detenoro 

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del acto y en los resultados del pertodo, 

+ Vida util de propiodad, maqulnarla muebles y equipos 
La propiedad maquinaria, muebles y squipos se registran al costo y se deprecian en base al metodo de 
tinea recta durante la vida CtÍ colmada de dichos aciivos En aquallos casos an los que se puedan 
otomunar que la vida dII de los activos daberta'wisminvirse, se deptecia el exceso entre el valor an 

108 neto y el valora recuperación estado de acuerdo ata Vida vil restarterevsoda Factores tales 
me los cambios en el uso planificado da [os distintos activos podrían hacer que la vida uti de los 

acilvos se viera disminuida Las estimaciones se basan prindpalmente en las proyeccionas de uso futuro 
de los activos La Compañía revsa anualmente el daferoro que puedan sufir los activos de larga vida 
cada vez que los eventos o cambus en las cireunstancias ncican que el valor lloros de cusiguiera de 
dichos activos no pueda set recuperado 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros ! 
La Compañía evalua los acivos o grupos de activos por detengro cuando eventos o cambios en las 
úxcunstancias indican que el paloren bros de un activo poctía no serrecuperable Frente ala sustancia 
de actes cuyos valores exceden su valor de mercado o cpacilad de genaración de mgresos netos, 
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del perfodo. 

Existe dalerioro cuando el valor contable de un acto o de una unidad generadora de efectivo excede 
su mporte recuperable, el cual as ol mayor entre su valor razonabfo menos Jos costes de venta y su 
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valor en uso El cálculo del valor razonable menos los costes de venta se basa sn le información 
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a £abo en condiciones 
úde1gualdad o enprecios de mercado observablas monos los costes necesarias para dar da baja el activo 
El calculo del valoren uso ss basa en un modelo de descuento da flujos de efectivo Los flujos de efentivo 
se obtienen del presupliesto para [os próxmos diez años y no incluyen las actividades de 
reesiructuracion a las que la Compañía no se ha comprometido, nu inversiones futuras significaivas que 
aumentarán el rendlimuento de los activos de la unidad generadora de efectivo que sa está analizando 
El importe cacuparable es muy sensible a la tasa de descuento ullizada on el modolo de descuento de 
Mujos de efectivo a las entradas ds fljos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utfizada an la 
exdrapolación 

» — Impuestos diferidos 
Alfinal de cada perlodo contable se evalua el valor a 1sconocer como acíwós por Impuestos difendos en 
la medda que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de Gu 
compensación con el pago de Impuestos fiscalss futuros 

+ — Provisiones por beneficios a empleados fargo plazo. 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
aciuaales Las velusciones actuarieles implcan varias suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que elecivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 

ristemiación de la tasa de descuento, los aumentos salanalas futuros, Jos Índices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complelldad de la vatuacion, las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiolones Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de ciere del penodo sabre el que se míorma 

Da acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del año 2017 (párrafo 85), la determinación 

de latasa de descuento debe considerarlas tasas de bonos comoratvos de ala calidad delos Estados 
Unidos de America (US dolar americano moneda corrente an el Ecuador) 

El actuario contralado por ta Compañia para realzar el cálculo actuarial, uitiza la tasa do descarento la 
tasa de mortalldad y de rotación ál final de cada año reportado por la gerencia ts la Compañía La tasa 
de descuento ss la lasa de taras que debe ser ullizada para determuar el valor precente de los flujos 
futuros de ceja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con la Dblgacion de estos. 
beneficios 

Elíndice de mortalidad so basa en las tabías "Renlistas Válldos RVOS" que son similares que los Incites 
estimados por la Orgamzación Munelal de la Salud para Ecuador Los aumentos futuros de salarios y 
pensiones se basan en los Índices de inflación futuros esperados para el pals. 
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+ Provisiones 
Debido alas incertidumbres Inhetentes alas esimaciones necesanas para determinar ol mporo delas 
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los mporios reconocidos originalmente sobre la 
base da las estimaciones realizadas 

La determnacion de la cantidad a provistofar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
ue serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
informacion disponibla ala fecha de emión de ls estados Inaneeros, meluyendo a opniion de expertas 
independientes tales como asesores legales y consultoras 

$ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las Normas Intomacionales de Información Financiera y enrmendas ertidas, 
paro con vigencia postenor al ejercicio económico que comienza el 1 de anaro de 2018 En este sentido, la 
Compañía tlene la Intencion de acoplar astas nomas cuando entren en vigencia , 

NIF 16 Arrencianmentos= 
/La ur 155s emiió on enero de 2016 y reemplaza ala"NIC 17 Artandamientas',"CINIF 4 determinación de 
si un acuento contiene un arrendamiento”, “SIC 15 amendamientos operalvos, Incentivos" y “SIO 27 
Evelvacion de la sustancia de lranescclones que involucran la forma legal de un arrandarmanto" 

/ 

  

La MIF 46 establece los prmcipios pera el feconocmento medicion presentación y revelación de 
arrendamientos y requiere que las arrendataros implementen un modelo similar al tratarmento contabía de 
artendamientos financiaros segón MIC 17 

La norma incluye dos exenciones de reconogimiento para arrendatarios arrendammentos de aciios de poco 
valor valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5.000) y contratos a corío plazo es dear 
anvendamientos con un plazo de amendamiento de 12 meses o menos 

En la fecha de inicio de un contrato de anendamiento, un arrendalario reconacara un pasivo para los pagos 
de arrendamiento pendientes de efectuar y un achvo que represanta el derecho de uso del activo subyacente 
durante el plazo del arendamianto Sa requerirá que los arrendatanos reconezcan por separado el gasto 
financiera arginado por la valoración presente del pasivo por arondamiento y el gasto por amorizacion del 
activo por derecdio de uso 

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios algnifcativos del arrendamiento on el caso de 
que ss produzcan ciarlos eventos (por efemplo un cambio en $1 (Srmino «del arrendamiento, cambio en los 
pagos futuros del arrendamiento corno resultado de cambias en un mdice o tasa usados para determinar 
dichos pagos) El arendatano generalmente reconocerá el monto de la nueva medicion del paso de 
arrendanuento como una actualización del actvo por derecho de uso 

La contabilidad del arrendador conforme a AIF 16 se mantiene sustaneralmanta sm cambios respecto de la 
contabilidad actual según NIC 17 Los arendadores continúan clasíficando todas los arrendamientos 

18  



Notas a los estados financieros (continuación) 

utlizando el mismo principio de clasificacion que an la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamisntos 
arrendamisntos operativos y financieros, 

La NIF 16, es de aplicacion obligatoria para períodos que comiencen en o a parti dal 1 de enero de 2019, y 
requiere que los arrendatarios y los arrendadores ofacian revelaciones adicionales para dar cumplimiento al 
requerimiento de esta noma 

Transicion a NIF 16 
La Gompañía aplicará NIF 18 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado La Compara Ltiizara la. 
solución practica para valorar sy efecto al 1 de enero de 2019 sobra los contratas que se identficaran 
previamente como arrendamientos bajo NIC 17 

La Compañía utlizará las exenciones aplicables a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales 
elpenado de vgenca del arrendamuento es menor a 12 meses y aquellos de bayo valor no sean idantíficados 
como un contrato do arrendamiento bajo NIIF 16 

Ala presente fecha, la Compañía para los contraios de arrendamiento identificados, ha efectuado el anaileis 
correspondiente de los posibles slactos en los estados financieros al año de adopeión, y dichos efectos 
Inctementan el valor del sctivo y el pagivo por un valor de 1,652,000 aproxmadamente 

Existen ottas modificaciones que tambien se aplcan por primera vez con vigencia posterior al ejercolo 
económico que comienza e 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdora ta conclusion de la garancia no 
tenen mpacio alguno en los estados financieros de la Campaña Se detalla se normas emidas y que son 
aplicables para pertodos postenores, 

Fecha olecíiva de 

  

Norma vigencia 
Modificaciones ala NIF 9 Caracteísicas de pagos anticipados con compensación negativa 1d onaro de 2019 
Modificaciones a NIC 28 — Inversiones largo pazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 
Modificaciones all NIC 19— Modificación, reducción  Iquidación del plan 1 desanero de 2019 
INF 22 — Transacciones en moneda extriera y contaprestanones anlmpadas 1 de enero de 2019, 
INF 23- Incefidumbre sobra el estamento dal impuesto e lan ganancias 1 de enero de 2019 
Mejoras anuoles las MF — Cllo 2015-2017 

NIF Combinaciones de negocios 
NE 11 Acuerdos conjuntos 
HIC12 Impuesto las ganancias , 
NIC 23 Costos de Mmancamento 1 de enero de 2010 

IN 17 - Contratos de seguro. 1 de anoso de 2021 
Modifaciones a NIF 10 y NIC 28=Venta o contribución de actos ente un Inversionista y su asociada 
anegectos conjuntos Pordefr 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los Instrumentos financieros al 31 de diciembre do 2018 y 2017 so formaban de la slgulente manera 

  

201 
Activos financieras medidos al costo amorlizado 

Elacito y en coja y bancos 04115 
Cuentas por cobrar camercises y olas cuentas por cobrar 2,598,285 
Total sctivos financieros 02400 
Pasivos nanoleros modidos al costo amortizado 
Acreedores comeriples y olras cuentas por pagar 2,091,248 
Cuentas porpagar a corapaías relacionadas 2206911 
“Total posivos Iinancieros 4,323,180 

  

3 EFECTIVOENCAJA Y BANCOS 
A 31 de diciambre de 2018 y 2047 elefectlvo en caja y bancos se formaban de la siguinte manera 

  

2010 
Cala 1.070 
Bancos. 429045 

424.115 
  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2007 

410500 
3.889 779 
  

  

  

4573408 

2017, 
112 

460 400 
a70,5%0 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2017 los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se formaban de la. 
siguiente manera 

  

2018 
Deudores comorelatas (1) 3,780,776 
(2 Deferloro acumulado de crédilos meobratles (2) (185.369) 
Sun 35957 
Olías cueetas por cobrar 

  

(1) Un detalle de la antgúedad de las cuentas por cobrar fuo como sigue 

2010 
Comente 2,729,981 

De 1990 días 500.351 
Deg1 0 180 días 187354 

De 181 2270 las, 12,508 
De 271 8.360 días. 1197 
Más de 381 das 188,300 

3.780.776 
  

2017 
112.900 
287425) 
EZ    

2007 
2974374 

620,209 
21.597 
10,20 

(170) 
2ITASZ 

4,112,900 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(2) Los combos en el detenoro acumulado de cuentas incobrables, fue como sigue. 

Salio ingl 
Reversiones. 
Castlgos 

10 INVENTARIOS 

2018 
207.428 

(4.046) 
(97.990) 
185,340 

2017 
3929 
(69,528) 
6228) 
287,426 

AL 31 de diciembra de 2018 y 2017 los nventarlos se formaban de la siguiente manera 

Producto terminado, 
Importacionas en tránso 

2010 
3,406,832 
267613 

3734:445 
Menos- Eslimacion por obsolescencia y valor neto de 
realización (1) (84,458) 

3,649,987 
  

20 
2.071.470 
901703 
  

2973288 

(106 489) 
2487,765 

(1) Los movimientos de la provisión por lenta rotación de nventarios, fueran como sigue 

Seldo mil 
Provleión del año 
Usizacionas. 
Saldo final 

2018 
10588 
2150 
0) 

naaa 

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS 
ALS de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de propiedad, maquinaria, musbles y equipos ss formaba de la 
siguiente manera 

2017 
100118 
68150 
(00 780) 
105408. 
  

  

  

  

  
  

  
  

2018 2017, 
ón Costo Depreciación 

Coste histórico — acumulada Neto histórico acumulada Noto 
Ediflos 51,928 ara 51,826 (6200) 40,046 

Equipos de compuación taza (128404) 195,026 (121958) 13,308 
Maquinaria y oquipos. meme (173,787) 270776 araaA, 231089 
Muebles y enseres 134,390 (109762) 139,300 (102,060) 32200 

7o9.sta (421430) 701118 9775 3erAs 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

iMovinuento durante los años 2018 y 2017 

  

      

  

  

  

  

  

  

Equipo de — Maquinaria — Muebles y” 
Costo Edificios computación yequipos  ensoras Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 61,926 ABI 2 
Adiciones - Ba82 15313 
Roclaslfcacionas: 255 215540 
Deterioro 164.570) (o4í57o) 

Bajas (5198 (6,280) 
Saldo el 31 de diciembre de 2017 9TaTTO 134290 701,418 
Adiciones 5698 

Saldo 21:34 do clclembre do-2018 54926 183,724 2797278 136200. 70966 
  

  

  

Deprociación Edificios 
Saldo al 31 de ciciembre de 2015 (4289) 

Ventociaajos - 
Roacilvación 

Depreciación (a) 
Saldo 9131 de diciembre de 2017 (6/680) 

Depreciación esa 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (Sar) 
Saldos netos al 34 de diciembre de 2017 46.048 
Saldos netos al 31 de dlclembre de 2018 42,49 

  

Equipo de 
computación 

Maquinaria 
y equipos 

    

Muebles y 

  

5) 
MET) 
Tor) 
aos 

13308 
16320 

6,100) 
(28,850)   

ar zOT) 
20.000) 

(173,787) 

  

  

  

291,909 
206,989 

12 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera. 

0] 

Acreedores comerciales del exterior (1) 
Acrascorés conectes eel (1) 
tas cues por pagar 

    

(642) 
  

(102,950) 
aa 

Li097e2) 
22300 
24620 

  

  

mor 
(3185) 

(66,142) 
(678,976) 
(43,059) 

(424,430) 
3270 

201 207 
1989,991 1,880,544 

51154 60035 
46703 213 140 

2,097,248 2,188,688 
  

AA131 de diciembre de 2018 y 2017 la antggocad de las caidos por pagar de scresdores comerciales es de hasta 56 
y6s días respectivamente 
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Notas a los estados financieros (contmuaci 

  

13 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Los operaciones con sus compañras relacionadas forman parte de las transacciones habiluales de la 
Compañía en cuanto su objeto y condiciones, 

(m1 

(o) 

(a 

(a 

Saldos por pagar 

2018 2017 
Cemejel Pulpa y Papel S.A, 22058 280481 
Assenda SAA. 204 

22206941 2,804,716 
    

Transacciones 
Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía realizó las siguientes 
transacciones comerciales con partss relacionadas 

2010 2017. 
Carvejal Pulpa y Papel SA, — Compra de mentado BAABIr B9seZ0r 
Assenda S.A Compra de servicios 2446 2429 

BAB7,269 150.594 

  

  

Las transacciones con compañías relacionadas durante los años 2018 y 2017 5e han realizado en 
condiciones acordadas entre las partos 

Admustracion y alla direccion 
Los miembros de la alta atimiitración y demás personas que asumen la gestion de la Compañta, 
vrcuyendo a lagerencia general as, como los acciomslas que la representan no han pariopado durante 
los años 2018 y 2017 en transacciones no habiíuales y/o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autondad y responsabilidad para planificar, dir y 
controlar las actividades de la entelad ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier mísmbro. 
(sea o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad 
Durante los años 2018 y 2017 los Importes reconocidos como compensaciones de personal clave fueron 
de 187,126 y 195,846 respeclwamente. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Corto plazo 
AL 1 de dicismbra de 2018 y 2017 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue 

2010 207, 
1ESS por pagar 19,202 15:35 
Paricipación e tobajadores 550,826 72581 
Otros pasivos por beneficios alos empleartos test 1009 

  

190,728 106,069 

  

Durante los años 2018 y 2017, el movimento de las beneficios a emplsados fue como sigue. 

  

    

  

  

  

Saldo, Saldo 
Año 2018 A22007_ Provisiones Pagos 24422088 

1ESS por pagar 165360 271IOS TETAS 1820 
Partespación  Imbajadores. Tus 168300 (8525í) 190826 

“ Cra pasivos por beneñlos los empleados 16,094 1626255 — (IB2TSTA 16810 

106068 2OGAZIZ (1,386,659) 190728 

Saldo Saldo Allo 2017 Provisiones Pa 31122018 10 or 
(ES por pagar mor 257452 (204418) 16364 
Partcipación  rabajfadores 36981 72m (65320 72881 
úOltos pasivos par benelicios los empleados 19997 1887182 (1880/100)  10,008 

    

TIZAD— 2DWZTOS — (Í9BERTO) 106,089 
  

  

bh Largo plazo 
A131 de diciembre de 2016 y 2017 los benelicios a empleados 3 largo plazo so formaban como sigue” 

    

20te 2017 
ubiación patronal (1) 264.274 296,118 
Bonlfación por desahucto (2) 111190 109758 

375/00 3IBA7a. 
  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los supuestos prinopales utlizados para propósitos de los cálculos actuanalas son las guientes 

200 2017, 
“Tasa do doscuanto 08% 328% 
Tasa de Incremenlo salarial 2% 2% 
Tabla de mortalidad e Invalidez" Rvos Bos 
Tasa de rotación (promedlo) 2125% 228% 

* Para elaño 2018 comesponde alos dices de morlaldad de la taba colorablana de “Rentisas Válidos RVD" 
cojos Índices son similares a los Indices de mortalidad de ls Organizacion Nuncial de la Salud para Ecuador 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario extero calificado, 

  

(1) Reserva para Jubilación patronal 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enaro de 1989, la Corte 
Suprema de Justla dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal 
mencionada an el Código del Trabajo, sin perjulcio de la que les corrssponda según la Ley de 
Seguro Social Obligatoria De confomidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por vemicnco años o más hubisten prestado semiios continuada o 
Interumpldamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adlcianalmente: os 
empleados que a la fecha do su despido hubleren cumplido vemte afios y menos de vemticnco 
años de vabejo continuo o nterrumpido tendran derscho ala part proporcional de cha Jubilación 

Con fecha 2 de Jul de 2001 en el Suplemento al Registro Ofaral No 368 se publicó la reforma al 
Código del Trabajo, medianle la cual se aprobaron los montos mirunos mensuales por pensiones. 
Jubilares, 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para jubilación paíronal cubre el 100% 
debvaler determinado en el estuco actuenal 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal 
recanacida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el año, 

    

, 2018 207, 
Saldo inictal 296716 210,359 
Gastos aperatwos del nenodo 
Costo del esácio en el periodo aeluel 20,869 21.046 
Costo financiero 7750 7817 
Otros resulfados Integrales 
(Ganancia) actuaría es (6305) 
Saldo mal 260274 206,716 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(2) Dosahucio 
De acuerdo con el Código del Trabajo la Compaña tiene un pasivo por desahucio con los 
empleados y trabajadores que so separen de la Compañía Esla provisión cubre los bengficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio El empleador bonficafa al trabajador con el 
vemtienco por ciento del squivalenta a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años. 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuanal 

La slgulente tabla resume los componentes del gasto da bensíicio por desahucio reconocido en el 
estado «ls rasultados integrales y su mowmiento durante el año: 

    

2018 2017, 
Saldo intial 10,758, 81268 
Castas operativos del período 
Costo dal sario on ol paríaco actual 13,502 1973 
Costo andere 3178 3270 
Beneficios pagados 500 510) 
tros resultados ntegralas. 
(Ganancia) actuarial 5) (6.00%, 
Saldo Mnal 111,0 103,758. 

    

Un análisis de sensibilidad para cada supuesio acluadal significativo, que muestra la fora en que 
la abigación por beneficios iefinidos habría sido afectada porllos cambios anta suposición acluanal 
relevante que era razonablemente posíbla al cigra dol ejercicio, se muestra a continuación 

  

Jubilación 
Patronal Desahuclo 
30122018 3reoa 

Tasa de descuento + 0,5% 249,965 107,307 
"asa de descuento - 0.5% : 27969 116,060 

Incramento Salar 0.5%. ara 116,148 
Incremento Salafal 15% ZO 0730 

Incremento del 10 % del supuecio de rleción (21 3% a 204%) 250262 +20 
Decremento del 10% del supueslo do lación (21 2% 9 18 1%) amar 10181 

Incremento en latabla de mortaldad de 10% 262.890. tog02 
Descromento en lo tabla de meriaidad de 10% 265,590 maso 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

16 IMPUESTOS 
AL31 de diciembre ee 2018 y 2017 los impuestos ss formaban de la siguiente manera 

a) Porcobrar 

  

    

    

    

2010 2017 
Rolenclonas en la fumo reno 110721 168 106 
Impuesto la sala de vas 00.555 169,08 
Crédito trbotarto de impuesto le rent eras 125901 
Retenciones ena fuente VA 39104 19,595 

1 710,880 239,526 
    

b) Impuestos por pagar- 

Una presentacion de la composición dé os Impuestos por pagar es como sigue 

2010 2017 
Impuesto al velor agregado por pagar 4408 370. 
Retenciones de impuesto al valor agregado 3482 4217 
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 3540 4308 

1571 
  

  

e) Unresumen del impuesto a la renta cordenta y cerdo cargado a resultados es como sigue. 

    

2018 CA] 
Impuesto aa renta contento 299,890 149,780, 
Impuesto diendo. 7 (5400) 

295,965 130,277 
  

  

d) Impuesto a la renta corriente. 
Una coneliacion sntra la utidad segun estados financieros y la ullidad gravablo os como sigue 

2018 200 

Uli antes de mpuesto a la renta 854.520 1804 
Més (menos) 
Goelos no deducibles 106431 241,755 

  

Utilidad gravable 950,769 559,650 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

  

208 
Tasa legal de Impuesto 25% 
Impuesto als renta causado 239,890 

Manos 
Anicipo del año y retencionos. (160818) 
Crédito Inbutari de años antorioras (15,900) 
Crédito Inbulario por Impueslo ala salida de divas. O) 

  

Impuesto por cobrar gTT,576) 

9) - Saldos de impuestos difendos 
Los movimientos de activos por Impuestos diferidos fueron camo sigue 

Saldosaldel — Reconocido an 

  

  

20 
22% 

  

149,703 
  

(15297) 
(6.580) 

(910,294) 
EX 
  

  

Saldos al tin del 

  

  

  

  

2018 “ño comienzo — los resultados año, 
Provisión por delergro de mventaros. 28,972 (6257) 24118 
Provisd por deter de sclwos Ios. 16,168 16168 
Provisión por banefcos definidas 890 3902 

3725 40,266 
2017 
Proviion porgeteroro de inventalos 22906 3400 26,972 
Provsidn pordetenoro de acivos jos 14227 1009 16,166 

37,93 5408 aso 

A Otrosasuntos relacionados con el Impuesto a la Renta- 

  

1 Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales la autordad tributaria tene la facultad de remsar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañsa, dentro del plazo de hasla tres años 
postenores contados a parir ela fecha de presentación de la declaración del Impuesto a la renta, 

y hasta ssis años cuando la Adrinisfración Tnbutaria considara que no se hubiere dectarado todo 
o parte del impuesto 

La Compañsa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución 

11) Determinacion y pago dal impuesto a la renta- 
Elimpuesto a la renta de la Compañía se determina sobra una hase anual con cierre al 31 de 
diciembre de tada penado fiscal, aplicando a las ullldades gravables la lasa del impuesto a la 
renta vigente 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

9 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las inversiones 
nuevas y productwas an los sectores económicos considerados camo priontanos de ndustias 
básicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion público privada 

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un paríado de 12 años contados desde el 
primer año en el que se generan ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversion y 
que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil 

Las inversiones realizadas en esfos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podrán 
acogerse a la exoneración del mpuesto a la renta y su antieipo por un periodo de 8 años 

Las nuevas inversiones productivas que sa ejecuten en los sectores priorizados indusinal 
agromdustial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exonaración de 
15 años 

Tasas del impuesto a la ronta- 
La tasa del Impueeto a la renta es del 25%. No obstante la tanía mposilva sera del 26% on al 
caso de que la socedad tenga ocionsias socios. participa, coneiluyentes, bonefiaos o 
similares, esidenles o establecidos en paralsos facales o regímenes de menor Impósicon, con 
una participacion directa o indirecta indwidual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

En caso de que la Compañía relnvierta sus ulileades en el pals en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción en la tasa 
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido siempre y cuando 
efeclóonel corresponiante aumento de capilal hasta el 31 de diciembre dels1guiente año y cumpla 
las condiciones previstas en la Ley 

Antripo del impuesto a la renta 
El anticipo se detemnina sobre la base de la declaración del impuesto a ta renta del año inmedialo 
antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
palrimonio total, mgresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado 
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos 
previstos en la Ley 

En caso de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se 
convierte en impuesto a la renta minimo 

Así también, so exclurán de la datarminación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en general aquellas 
Inversiones y gastos efectivamente realizarlas relacionados con los benelicos tributarias para el 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción Comerclo e 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Inversiones para las nuevas inversionas así como olras afectaciones por aplicación de nomas y 
prinepios contables 

Tambióf están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consiíuldas a partir e la vigencia del Codigo de la Produccion hasta por un paríoco da 5 años, 

Y) Divalendos sí efectivo» 
Los dividendos y ufiidades calculados después del pago del impuesto a la renta distbuldos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, o de personas nafurales no residentes en el Ecuador 

Esta exencion no aplica stel banoriciano eTectvo; quien económicamente o de hecho tine el poder 
de controlaria alíbución de elsponer del benefi, es una persona natural residente en el Ecuador 
El porcentaje de retencion de dividendos o utlidados que se apligue al ngreso gravado dependerá 
de quen y donda está localizado el beneficiario efecilvo sin que supere la diferencia entre la 
máxima tana de impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y a tarifa gonoral de mpuesio 
la renta prevista para sociedades (26% o 28%) 

s 
En sl caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales 
+ regimenes de menor imposicion se debe aplicaruna retencion adicional por a deronc:a entre la 
lasa máxima de tibutación de una persona natural (35%) y la taria de mmpuesto a la renta 
corporativo aplicable para sociedadas (25% o 28%) 

Cuando la sociedad que distribuya los dividendos o ulidadas incumpla el dober de formar cobre 
su composicion accionana se procederá a la retención de mpuesto a la renta sobres dichos 
dividendos como sl se extstiera un benefctaro afectivo rasidanta an el Ecuador, 

Cuando una sociedad eisírlbuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio económico u 
lorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes refacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operation sa consitlarara como pago de dividendos anteipados 
y par consguenta se deberá ofectuar la retención correspondiente ala tanfa de mpuesto ala renta 
úcomorallvo vigente al año en curso sobra el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y 
pagada al mes siguiente de efecluada y consilurá crédito frbutano para la empresa en su 
declaración de Impuesto a la Renta 

  

vi) Impuesto á la salida de divisas (18D)- 
El impuesto a la salida do divisas grava a lo siguiente 

  

+ Latransfarancia o traslado de divisas el extertor 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, incluswa aquellos realizados con recursos 

financieros en sl exterior de la persona natural o la socledad v de feroeros. 
« Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

vn 

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 
naíurales o sociedades domuciladas en ol Ecuador cuando las divisas correspondentas a 
los pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador en un plazo de 180 
días, 

Están exentos del Impuesto ala Saida de Divsas (ISO) 

+ Pagosteallzados al extenor por arnortización de capital e intereses de créditos otorgadas por 
instituciones financieras intemacionales o entidades no financieras espacializadas, con un 
plazo mayor a un año, desimados al financiamiento de inversiones previstas en el Cortgo 
Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intarasos a las 13525 
referenciales 

+ — Pagos realizados al exterior por parte de adminislradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrallo Economico (ZEDE) 

+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disiribuidas por sociedades 
nacionales o extranjeras donuciladas an el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
enta, a favor de oltas sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en al 
Ecuador siempre y cuando na esten domiciliados en paralsos fiscales o junsdicciones de 

menor Imposición 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser uilizado como crédito tibutano para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la 
importación de malenas primas, msumos y bienes de caplíal con la finalldad de que sean 
incorporados eh procesos productivos, que consten en el Istado emitido par el Comiá da Política 
Tributaria 

Reformas tributarlas= 
En el Suplemento del Regisiro Ofical No 309 del 21 da agosto de 2018, se expico la Lay Organica 
para el Fomento Productivo, Alracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilibno Fiscal, y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 dsl 20 de diciembre da 2018 se 
publicó su Reglamento Los principales Incentivos y reformas tributarias son los siguientes, 

- Régimen de remisión 
Remision del 100% de mierasas, multas y recargos del saldo de las obligaciones 
tributarias cuya acimusiración ydo recauliación le comesporde al Servicio de Rentas. 
Intemas Esto rágiman aplicó obligaciones Inbutanias vencidas con antenoridad al 2 do 
able 2018 
Remisión del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en control pastenor a traves de recilicaciones de trbutos cuya 
administración yfo recaudación le cortecponde al Servicio Nacional de Aduanas del 
Ecuador detemunadas al2 de abrí de 2018 

a  
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» — Incentivos para la atracción de Inverslones privadas 
- Ampliacion del plazo co exoneración del mpuesto ala renta y su anticipo, para nuevas 

inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como pnorizados En 
el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de manera proporcional y 
la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos porcentuales 

- — Exoneración delISD para las nuevas versiones producivas que suscriban contratos 
de inversión, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de blenes 
de capital y matenas primas para el desarollo del proyaclo y an pagos por concepto de 
ivclendos, siempre que cumpla con les condiciones señaladas en el Ley 

- — Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior. por concepto de distribución de 
dividendos a beneficiarios efectos resldentes en el Ecuador cuando las socledades 
relnvertan en el pais al menos el 60% de las ullidadas, en nuevos activos produciivos 

- — Ampliacion del plazo de exoneración del impuesto a la renta para Ínverelones en 
¡ndustfas básicas a 15 áñios y 20 años en canfones fronterizos 

»  Otracreformas 

Inpusejo la Renta 
- Incremento en el Mímite do dextuciitiad an gastos do promoción y publicidad del 4% 

cambia al 20% del ota de ngresos gravados. . 
- La lanía de mpuesto a la renta os del 25%, no obstante a dicha lara se sumará 3 

pantos porcentuales cuando, 
+ la sociedad respeclo de sus acciomlas, socios, parllopes, constiuyentes, 

beneficianos o smilares incumplan su deber de informar su composicion 
socletana 

. + dero ala pacena de propsiad de los respecívos derechos represents de 
capilal exista un tar residente, astablacido o amparado en un paraíso facal 
junssicción de menor Imposición o régimen preferente y el bensfctano afecto es 
residente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcenluales aplicará a toda la base imponible de la 
soriedad cuando el porcentaje de partioipación par quienes se haya incurrido sn 
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participacion sea inferior al 50% la tarifa correspondiente 'a sociedades mas tres (3) 
puntos porcentuales aplicará sobre la proporcion de la base Imponible que corresponda 
a dicha partlapacion 

Se elimina la figura del anticno.de impuesto a la renta minimo Si no existiese impuesto 
a la renta causado 0 61 el Impuesto causado en el ejercicio comente fusre inferior al 
antcipo pagado mas las retencionas, el contribuyente tendrá derecho a presentar un 
reclamo de pago indebido, o ua sollitud ee devolucion de pago an exceso, o a Ulizar 
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dicho manto crectamente como cxgdito trbutani cin intereses para el pago del impuesto 
a la renta que ceuse en los ejerucios mposlives siguientes y hasta dentro de 3 208 
contados desde la fecha de la declaración 
Hestasl mes dejuno de cada año, los contibuyentes podran solicitar al Drsctor General 
del Sera de Rentas Intamas la exoneración o la reducción del pago del anticipo del 
impuesto a la renta cuando demuesiten en forma sustentada que se generaran 
perdidas en eso año 7 

Impuesto la renta unico 3 la ulildad en la enajenación de acciones 
Sa cambió a una tanfa progresiva sobre las ullidades que perciban las sociedades 
dormalladas o no en Ecuador y las personas naturalas acualorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
acciones partispaciones otros derechos representativos de capital y otros derechos 
que pemmian la exploración, explotación, concesión o similares, de sociedades 
domicikadas o establscimentos permanentes en Ecuador, siendo la tanta más alla la del 
10% 

Impuesto al Valor Agregado 
El uso del ext trlbutano por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
locales e Importaciones de bienes y servicios podrá ser uliizado hasta entro el cinco 
años contados desde la facha de pago 

- — Losexportaores de serdcios pueden obtener la devolución del IVA pagacio y reten 
en la importacion o acquiscion local de bienes Ímsumos servicos y astwos fjos 
necesarios para la prestación y comercialización de semicios que se exporten, que no 
haya sido ullizado como cresitofíbutario o que no haya sido reembolsado de cualguter 
forma 

Impueeto a la Salida de Divisas 
Sa inefuye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelación de 
obligaciones mediante la compeneación 

16. PATRIMONIO 

a) Capital social 
-A131 de elolembre de 2018 la Compañía ha emitido 893,935 acciones orcinarias y nominalivas con valor 
nomunal de 1 cada una las cuales están autorizadas, suscrlas y pagadas 
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El detal de accionistas de la Compañía 231 de dikembre de 2018 y 2017 es el siguente 

  

  
  

Numero de 
Nombre del acclonista País Capital acelones  Partelpación 

Carvajal Pulpa y Papel S A. Colorada 1 1 100% 
Proweetora de Papelos Andina SA S Colombia BB3g4 880,504 0% 

BERSE 88085 100% 

b)  Roserva legal 
La Leyes Compañas requiere que por lo manos el 10% dela utiktad anual sea aproplado como reserva. 
legal hasta que-esta como mínimo alcance el 50% del caplial social Esta reserva no es dispomble para. 
el pago ds dividendos an efeciivo pero puede ser cspilalzada en su totalidad Al 31 de diciembre dal 
2018 y 2017, la Compañía ha consítuido la reserva legal hasta el monto esfablacido an la normativa 
socetaria vigente. 

<) Resultados acumulacios provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) 
De acuerdo con la Resolución No, SC ICI.CPA IFRS 6 1 007 ge la Supenntendencia de Compañras 
emlida el 8a septiembre de 2912, el saldo soreedor por 94 121 provemiente de los ajustes por adopcion 
por primera vez de las NIF. Solo podrá ser capitalzado en la parla que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concludo, sr las hubieran, ullizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de Iigurdacion de la Compañía 

17 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS GON CLIENTES 
Durante los años 2018 y 2017 los mgresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la 
siguiente manora 

2018 2007 
Ventas laales (1) 16257402 — 17,500,700 

  

(1) Contespondan a venis de blenes (papeles y cartulinas) 

18 COSTODE VENTAS 
El costa de ventas por los años teminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente 
manera: 

2010 2017 
Consumos de matería prima — 15085,817. 14708 907 
Gaslos de personal 79000 72400 

Depreciacion 12307 12859 
18,177 198 14,795,460 
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19. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Los gáktos de adminisracion por [os años terminados el 51 de ditembre de 2018 y 2017, se formaban de la 
stgutente manera 

2018 207, 
Gastos de parsonal AABT 418572 
Partlcipación laboral 180,817 75m : 
Honorarios y asesorías 65,348 30,858 

Impuestos y contribuciones. 9312 42448 
Multas y sanciones 39,282 1186 

Tolecomunicadones 3271 254635 
Seguros 31081 21750 
Sepvelos básicos 21945 25:50 

Viglancta 25,598 31,990 
Impuestos. 29 152 25,402 
asias de viaje 21208 s0s7o 
Anrendos 8321 770 

Depreciación 7780 5078 
Mantenimientos 7,507 1270 
Contribuciones 7,06 ser 

Otros gastos 24400 26274 
205 

  

994,202 

20 GASTOS DEVENTAS 
Los gastos de administración por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la 
siguiente manera 

2018 207 

¡Gastos de personal 505708 550704 
Coslos de dlarbución EE 

Aumentos 2285Í 254000 
Wanlenimientos 96154 51,090 

Seguros 30 450 30.094 
Hetarllos de empaque 24,478 10.020 

Depreciación 22988 25217 
Cuentas incobrables 10729 74301 

Publcidad 15712 ora 
Gastos de vie 19,304 15525 

, Seres básicos 7120 2095 
Telecomunicaciones 2520 2310 

Otros gastos. 17008 1188 
1/969,916 — 1,999,898 

36 

 



Notas a los estados financieros (continuacion) 

2 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La estralegra de gesllón de riesgo de la Compa   , esta onentada a mitigar Jos efectos de los nesgos de 

Mercado 
Credito 
Liquidez o financiamiento 

Los eventos o ofectos de nesgo fnancleto se refieren a siluaciones en las cuales esta expussta a condiciones 
de inceridumbre. 

La estruciura de gestion del nesgo financiero comprende la iientlicación, deteminación, análisis, 
cuantiicación, medición y control de estos eventos. Es responsabilidad en particular de la garsncia general y 
gerencia fnanaera la evaluacion y gestion constanta del sigego Jinanciero 

a Riesgo del mercatlo- ! 
Elmesgo de mercado es el nesgo de que el valor Justo de los flujos de efectivo futuros de un mstrumanto. 
inanciero fuctis debido a Jos cambios sn precios de mercado Los prectos de mercado comprenden 
tres tipos de niesgos nissgo de tasa de interés, nesgo de Upo de camblo y nespo de competencia, 

» Riesgo cia tasa de intorós= 
El ñesgo de la tasa de mleres es el siesgo de iluctuación del valor justo del lujo de efectivo fuuro 
de un instrumento financioro, ebro a cambios en las fasas ee Interes de mercado La exposición 
de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de mtarás del mercado estaría principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de mtarós 
variables 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaña no mantiene instrumentos financieros de pasivos 
ue generen tasas de meras varablos 

«Riesgo tipo de cambio 
El ssgo de tpo de cambio se produce como la consacuanco de la volsiidad delas divisas en que 
opera la Compafa La Compañí maneja sus operaciones y regstres conlbles an la mensa de 
cursolegalanal Ecuadorel dar americano por o quela tota de sus operaciones de Ingresos, 
costos y gasíbs actvos y pasos están denominadas en dolares 

La Compañía al nomanto no efectía operaciones en moneras distintas al dólar amencano y de 
acuerdo a su estrategia no ss hiena planfcado opergolones en moneda extranjera por lo que ss 
puede celica como ba sl asgo so Uo de cambio. 

« Riesgo de competencia 
, Elnesgo de competencia ocurre cuando una compañía ostá sujota a condiciones de venta acversas 
debido a la competencia an ol mercado, condiciones adversas de demanda y do mercado o la  
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incapacidad de desarrollar mercados o colacar productos, o servicios para los clientes 

  
    

  

    
  

b) Riesgo de credito 
Elilesgo de crédito es el iesgo de due una contraparte no curnpla sus obligaciones bajo un instrumento. 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera La Compañía esta expuesta a 
riasgo crediticio por sus actidadas operacionales prncipalmenta por cuentas por cobrar y por sus 
actiudades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros, 

Riesgos credíícios relacionados a creditos de clentes es administrado de acuerto a las polídcas, 
procedimientos y controlas astablacidos por la Compañía, relacionados a la adrmnistracion ds! riesgo 
redilelo de cllentes La calldad credíicda del cllento se evalúa on forma permanente Los cobros 
pendientes de los cientas son suparasados La maxima exposicion al nesgo credilicio aa fecha de 
presentación del nforme es el valor de cada clase de activos Imancieros 

Adiclonalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañia, está conformada por 
clientas que han manterudo una relacion comercial ds largo plazo, y cuyo hustonal de pagos no reviste 
historicamente un riesgo para la Compaña 

6) Riesgo de liquidez o financiamiento. 
La Compañía monitorea su nasgo de ascasez de fondos usando un flyo de caja proyectado a corto y 
largo plazo El objetivo de la Compañra es mantener una conilnuldad de fondos 

La Compaña monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo considerado adecuado por la 
administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efactos en el cambio de 
Ayo de efectwo 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contrardas por la Compañía a la fecha 
de cada estado de sfuación financiera sobre la base de los importes descontados 

$1 hasta365 365 días en 040 alas e an Total 

201 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar ABBA 1882:199 a2UO 2087248 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 1,609,059 616 852 225 

040,308 2,279,048 32i0 323,189 

2017 
Acreedores comerises y olras cuentas por pagar 9007280 1056,840 113,580 
Cuentas por pager a compañías relacionadas FATOATS 1593940 

  
  

2.590,690 113,569     
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22 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 1 de enero de 2049 ya fecha de emisión de estos estados fnancteros no se produjeron eyentos que 
ón opmen de la gerencia de la Compañía, pucieran lener un electo snficatwo sobre cichos estados 
inanciaros que no es haya revelado on los mismos 

  

resentante Legal 

 


