Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA

Notas a los estados financieros

Al 37 de diciambre de 2018
Expresadas en Délares da E.UA,

OPERACIONES . ' .

Provesdors de Papeles Andma 5A. PROPANDINA, en-adelants | "Cumpama fue conelituida el ¥ de febrero
de 2001. El nbjeto social da la Compaﬁra e la |mpurtacmn corta y mmermalrzmlr&n de papeles y carlulings
en general

Los estadns financierss adjuntos han sido aprobados por |a gerencia de la Gompania el 17 de enero de 2018, -
y =aran presentados para la apmbaclﬁn de la Junla Genaral de- Accionistas. En. nplnlﬁn de la gerencia, esfos

esfados Ananclaros seran aprobados sin modificacién,

El contred .de ls Compafiia es EJEFI:II'.‘ID por PROPALNNA SAS v Carvajal Pulpa y Papal compafiias de

" nacionalidad colombiana.

ha direccian pnnclpal regisirads de la Cumpanla es calle da los Arupos E3- 159 ¥ Fw Elay Alfaro en la- cuudaﬂ
de Cluifa.- N : '

BASES DE PRESENTACION

Daclaracidon de cumplimignto- -

" Lo -ettados ﬂnancierds adjurtes han sido pmpéradns de acuerda con las MNermas Internacionales de

Informacion Financiara {sn adslanta *NIIF);-emitida por el Conselo de Mofmas In[erna-::mnﬂs e Gnntahllldad
(IASE pnr sus Elglas en Ingles), vigenies al 31 de diciembra da 2018,

Eaae de medlclén- . _ ) o

Loz ezlados financienns da la Compafla han sido preparados en base al costo histdricn: a partir de kos registrog
de contabllldad mantenldos por la Companiia con excepcion de los henaficios & empleados a lago plazufque
gon vakirizados en base B métodos actuatinles. Los estados f'nanl:lerus =& presentan en Dblares da ELLA,

que &z la manada de cursa lagal &n &l Ecuador ¥ moneda ncionz| de presenlacién de ™ Companua

CAMEICS EN POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES ;

" Las pollticss de contabilidad adoptadas son mnsistMEs con las apllcadas &N ai0s ant&rlnras La Compafia

ha adnptadn durante al afic 2018, ka NIIF 15 ¥ NIIF 9 por primera vez. Debldo a Ia eafructura de la Compalia

¥y la naturalezs de sus operacknes, existen ofras nonmas e intarpratacionas qua apﬁ:an farbién para e] afio

2018, sin em\bargn no fuviaron iImpacta an sue eetadoﬁ financieres, esl.

- Modificaciones a la NIC 4Q - Transfarencias d'e propiedades dé invérslﬁn .

- Modificacién NIIF 4 Adopeion por pimera vez da las NIIF = Supresitn de exanciohes a curtc plazo para
qmanes lag adoptan por primera ez, ’




Notas a los estados financieros {continuacién)

- Medificacion MIC 28 Inversionas &n aéociadas_sf NeQOGIos cnnjuntoé - Aclaracion de gquala valoracidn da '

|as ﬁarif{:ipadas al valor razunﬁhle con cambios en resulfados 85 una eleccion de farma separada para
cada |n'~rarsu_’:n _ '
- MIIF & Insfrumenlos Flnancieras con la MIIF 4 Contratos de s20uro — MDdIﬁEﬂDICII‘IES ala N[IF 4
- CINIIF 22 = Transacciones an monada exranjera y conraprestacionas anficipadas

- Modlf iCacionse ala NIIF 2 - Clasificacidn y v_aloracrbn de hsacsionas con pagos basados &0 accionee

MIIF 15 - I?lgresns pravenlentes de acuerdos con clientes

WIF 5 reemplaza a la NIC 11 Contrates da construecitn, NIC 18 Ingresos & |rﬂerprelacmnas ralacionades y

s aplica, coh excepclones limitedas, & tados los [als]=00 demfados de acuerndos con sUs clientes. NITF 15

establece un modelo de cinco pasos para contabilizar bos ingrescs que surgen da los contrates con clianles y -

reguisrs due los iNQresos Be retonozoan en Gn valor que reflee la confraprestasisn a la gue Lns emtidad

- eppera fener derechl:u a cambin de I3 transferehcia de bienes o senvicios 3 un c:llente

NIIF 15 requiers que las entidades gjerzan sl j'I.IICID fomando en mnmderﬂuun todos bos hechos I'EIEWEII‘ItES
¥ circunstancias an las qua E212] aplu’;a cada paso dal médelo a los acuerdos suseitos con sus clientes. Esta
nerna fambién especifica la contabilidad de los costos incremenizles de obtener Un acuerdo con clientes ¥
ko= costas directamenls relacionados con el umplimionto de astos, Adamas, 12 nerma requisng revalaciones
adicionales a fin de UM coh st nusvs noims '

Identificacién de nhl[gac_innéa‘ de desempefio

Como parte de la oferta c:mnerpiél, lz Companila vende sus productos y pa]ia lo cual &8 necasano ol senicio
de transporta para-al trazlado de los bienes desde las bodeges de la Compafila hatta los almacenss de log
cllentes, en esie senfido, se daterming qu.ia ambos compromisos no stn distintos en confaxic del eontrako, al
lenear una alta interdepsndencia, por lo que s conskleraron como UnA Gnica ohllg'aclﬁn e desempefic. '

ﬂnnstdara[:mnas va ria bles

Los acuerdns slscriles por la Compaiila mrrespnnden a_‘ordernes de pﬂdldu qus |nu:|uyan todas [as

cunducunnes ¥ Iz infamacion da la trangaccion con cads Und de sUs lientes, Dichos acuetdos sl blen ofagan

a sus dlientas derschos de devoluclén, dstes no son significalivos al ciene de los estados financierns y la |

Compama c:uandn getas g prasenian despacha ]tﬂdﬁﬁ los peddos asequrandose que no existan
devolucitines &oh pnsfennridad al cieire del ano. :

Resbec.to de los descuenlos, exizten 4 caiegbﬁa;: los cualss Espsl:iﬁﬁan los pnmmta}eé da margen recf uendos
para cada familia de productos ¥ que puaden ser modificardos mensualmentz de asuerdo & tag condiviones

_ dal mercado. Estos descuertos, e aplican direclaments al pracio da venta y con la amisién de fa fadura. La.

Comperila no mantiene descuantas por volimenes de venta u olos pagos efectuaclos a cllenles,
Como resultade del analisis afactuack poT [a gerencia no & determinaron ajustes nl reclasificaciones por la
adopeién da asla norna, '




Notas a los estados financieros (continuacion) .

MIIF 9 - Inetrumentos financiercs

MIIF @ “Instrumsntos Financieros" reemplaza a NIC *39 Instrumenlos Financieros; Reco hocimiento ¥
Madicién”, para los petlodos anLales qlie emplecen a partir dal 1 da enave de 2018 v que cubren ko aspectos
relaclonados con Ja clasificacion y medicién de instrumentes fAinancieros y deteriaro da eetos,

Pérdida fulura esperada . .
La adopcién de NIIF § he m.udlf'cadn la waloracian y conla hlllzamdn tle.las pérdidas por del valor de sus activos
financieras, ai reemplazar sl enfoque de pérdida incurida de MIC 39 por un enfoqua de périda de crédila

" egperada, MIF O redqulere ﬁue la Comparia reconozea una provisin por este nuevs enfoque para tados sus
aclivos financieros medidos al cosle amortizado ¥ aquellos n.raloradns a valor razonabla con cambio an olros
reslllados rnfegrales '

Como resullady del andlisis de implementacidn efectuads por la Enmpaﬁ[a ne ge identificaran efecios
materlalﬂs an a prnvlsmn da deterior e sug instumentos finarckaros.

4, RESUMEN DE POLITICAS comAELEs SIGMIFIGATWAS.
Laa pr[ntlg'a[es'polrtlcas de contahilidad aplicadas por la L“.uh-?paﬁia en la preparacion de sus eéfados

financieros son las siguisntas:

5] Efective an caja y bancos - .
Ccrnshfu;ren fondos mantenidos en cuenlas DDIFIEI'IIE'-S da bancos localas son da libre disponibilidad y no
generan intereses, Asl también. I caje -;:onshtu'_-.fa fondos destinados para adguisiciones menores.

_ B} Instrumentas financleras -
~ Un Instrurnento financiero es cualguier contrato que da lugar a un achivo financiero de una entidad ¥ un

pasivo financiero o instrumento de palrimoenio de oirs entidad,
Activos financleroe

Regonocimiento Inlefal y medielon. ]
Los activos inancieros sé clasifican al mprrisr'dﬂ del raconocimiant injcial al gosto armortizads, al walor
- razonable con cambios en dtros resultados integrales o al valar razohable con ::an-bin_s en resullados. -
La clasificacion de los. actives financieros en el moemento del reconocimiento inicial depende. de las
caracierfsticas dal ﬂujo de ofective contractual del activo financieng y el modelo e nego-un de la
Compaiiia para I gestién de cada active’ financiera. Can excepcidn de las cuentas por cobrar .
comerclales que Mo Gontienen un componente financiero significative, la Compeaftla mide Inlstakments un '
acliva finaficiers & &u valnr’r’s’tzon'ﬂblé'n‘iﬁs Ios costos de transaccién, Las cusntas poT cobrar comerciales
'que no conbienen un cumponente “finanigno mgnm{:&fwo con medidas al precio de {ransamlﬁn
datarmlnadn bajn MIF 15, ) : '




Notas a los estados financieros {continuacion)

Fara quelun activo financiero sea clasificado y madida al coste amortizads o valor razanable can cambios
e olros resultados. integrales, es necesario que aste alorgue ol derecho & g Gompaﬂ[a & flujos de '
efective gue éon tnicamente pagos del principal e inlereses [SPFI por sus siglas en inglés} sobre el -
monto dal capifal (principal), Esta evaliacidn ee conocs como la prusba "SPPI" v se realiza a nivel de
cada Instrumenio. ' ' '

“El medels de regoclo de |s Compariia pam la gestian de sus acfivos fmlﬂli'ICiEll:IS ze refiere a la manera
En |2 cual administra sus activos Andnciercs para éer_'larar ez flujos de aleclivo. El macdels da nagocka
detemina sl los Aujos de sfectlve resullaran de la recoperacidn de flujos de efective conlraciuales =
través _d&] cobro, con cambios an [a vanta de activos financiercs, ¢ ambos.

Wedicidn postericr
F'ara afacton de la medicidn postennr Ios actlvas ﬂnanclems £ claaiﬁcan an cuatr caleguriaa.

- Acti_u'ns financieros al coste amo rtiza'do {instrumenioa de deuda)
- Activos financisres a valor razdpabl.a con cambios an ofros resulfadcs inﬂagrabﬂs fus sa rEICi{:lEI_'I &n
" resultados acumulados (inslrumenfos de deﬁda}
- Agtivos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados intagrales qus no se reciclan
an resultadns acumulados (nstrumentos de patrlmonls)

- Activos inancieros a valor razonable con cambics an resultados

Activos financieros a coste amortizado (ingtrumentos de deoda} .
Esta catagorfa es la més relevante para [ Compafia y mide sus actives finansieres s coste amartizads,
& ambas de las sigulentes condiciones =& cumplen:

- Elactivo financiere se mantiene dE':i'Ile de un modelo de negocio con al ohjativo de mantensar 10g
activos-financieros con al fin da recuperar los flujos de efective conlractuales & lravés dal cobro, ¥ '
- Los terminos cuntracfuales del actlvo Fnanciers dan lugar en fechas_especiﬁu:ias & los flujos de
efectivo gue son exclusivamenla pagoes del. principal e intereses sobre of 1:::apltal (prinelpal}
pendishte g pago. ' o
; . |
Los activos finantieros al costh smorfizads se miden posterioimente tflizando e métode de infarés
efectlva ¥ estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocan en rasultades cuandn el
actn.ro ge da de baja, e modificads o deferiorada.

‘Log activos financieros de la Compafila al coslo amorizede incluyan efeclive en caja y bancns cuantas

pHar cobrar cnmerclales Y otras cuentas por cokrar,

Activos financieros a valor razenable con camblos en ORI (Instrumentos de deuda)
La Compafila pide los instrmentes financieros de deuda a valor razonabla con-cambies en ORI si &
cumplen las dos stguisntes condiciones: :




/I.

.

Notas a los estados financieros (continuacién)

" El activo finandero se manllens denlro de un modalo de negocio con el objetivo de recuperar los
-fujos de: efectivo a través de| gubyn ¥ la venta de aslos, v

= . Los tdminos ﬁgntractuales el activo financlero dan lugar en feches especHicas a los flujos-da .
afective que son exclusivameanke pagos del pﬂndpal & intereses sobre el capital {principal)
pendiante de page.

Para instrumentusl de dewds 5 valér razonable con cambios en ORI, los ingrescs financieras, vatuaciin
por tipd de cambio y pérdidas por daterioro, sg reconacen h sstado de resultados ¥ 2@ calculan de la
MIEM3a Manara gue 06 activos financieras medidos gl costo amonizadn, Los cambjos de valor razonakle
restanies sa recanocen an ORI Sobre |2 baja en cuentas, I cambio en el valor razonable acumulads
raconocido en ORI es reciclado 4l estado de resultados integralas. .

L= Compafla no presenta al 3 de dldeml:nre del 2018 y 20‘1? |nstmmantns da d'auda & valur raznnabl&
con cambios en- ORl. . ".
Activos financieros designadoe al valor razonable con cambios en ORI [instrumentocs.-. de
patrimonio) o o . . : .
Tras el re:nnnmmlenlu inicial, la Compafila puade uptar por clasificar Inevocablemente sus inversiones

- e capilal como instrumentos de patimonis designados & vator razonable con cambios en ORK cuando
cumplen con I definicin de patrimonio nato segin MIC 32 “Instrumentos financizros: Presentacidn® y
na Se mantlenen pare U verk, La elasificacion se realiza por cara inst[_umento de capilal.

Lag ganarcles y pérdides 'df: estos activos ﬁnﬁnciems nunca =& reciclan a pérdidas v ganandas. Los

- dividandos son reconotidos come otres ingresos en el'estade de resuliados cuando s= haya sstablecido
o derecho de pa'go. axcepte cuands g Ca}npaﬁia se beneficia de .dichns ingrasns como Uha
recuparacidn di parts dal tosto dal active Ananciers, en cuye cass, taks gananclas se reglstran &n ORI.
Los Instrumentﬂs de patrimonle designados 8 va[ur razonabla con cambios. an 2RI no eatén SI.,IJBtUB ala

' avaluacitn da daterioro,
‘La Cornpafiia no rantiens aclivos financieras registrados &n es_ta watenorfa &l elerre del periodo!

Activae financleras al valor mmhaﬁle con camblos en'résulbados

Los acfivos financieros al valar razonable con cambios an mesultados inc.luyan aclivoe financieros
rmankenldos para (] neguciar activas inanclerss designados en.el momento del reconacimianto |n|cual
valor razonable con camhbions en resultadns o activos financigros que ce reqmera obligatorfemente ser
medidos &l valor razonable. Los actlvos Anancléros se clasifican coma mantenidos para negociar si =&
ardquisran con el propésito da vander o recompraren el coe plazno. Los dertvados, ineluides los
detlveidos Implicitos 52 clasican como n‘ﬂnteniclns pafa negu-c:lar a mﬁnns que &8 daslgnen eomp

. metrurmentos r;ia cobartura efactivos, : : . - _ '

-Los aclivos financiercs con flujos de efectivo gue no son dnicaments pagos de n::apiial'e intereses se
- dlasifican y miden a valor razonabla con cambios en resullades, independientemente del madelo de




Notas a los estados financieras {continuacién)

nego-ciu. No obstanle, los criterios para instrumantus{ de deuds 3 clasificarse al costo amortizedn o al
valor razonable con cambigs en ORI, Gorrjd se describe anteriomente, |os instumentos de deuda puaden
e designados a v:alor razonable fon cambios en resUllados en el reconoeimisnto Iniclal =i al hacady
elimina, o sdgnlfn:atnramante reciuce, un armgr corft,abla :

Las &clivos financieros al valor razonable con cambios an resultadng sa ragistran en el eslado da
siluacion Iinanclera al 'u'alar razonable con c:ambms en el valor razonablé reconocidos en el estado de -
resultados.

T

La Compaiita no mantiene aclives financieros regisirados an esta categoria al dierre del perlodo,

E-ajn de at:ﬁ'vos ﬁnancnﬂrus
Un’ aclwu financiaro (&, cuandg corfesponda, Lna parte de un active finenciers o par{e de uh grupo de
activos financkeros aimilares) se da de baja principalments {as decir, se slimina dal astado da siuacicn

financiera} cuando:

- Loz derbohos para racibir Ids ﬂu]pé de efectiva del activo han exp'irado. o
- LaCompafila ha transferide sus derechos para recibir fojos de efective del aclivo o ha asurmido I

obligacian de pagar los fujos de afective recibides en &u totalidad sin demors matefial a un terceio -

bajo un acuerds, ¥ (&) la Compadia ha transferido S-LIE-lEII'IEIEIlmEntE todos los riesgos ¥ benaficios
" del activo, o {b} la Cempafila no ha transferido ni re’tenldo eustancialmente todes lot rlesgns §-
heneficios dal aclive, peiro ha fransferido el condral del aclivo. .

Cuandg fa Cqmpéﬁfa ha transferido sus derechos de recibir Hu}ns de efectivo de un activo o ha ingrqsaﬂn

. shun acuerdo, evalia 5?, y en gué madida, ha retenido los riesgos ¥ bénaﬁcioé de e-afe active Ananciens,
!

Cuando ho haya transfendn ni retamdn susfancialmante dos los nasgas " benef Tedog tel actl'm ni flene

el control transfarida el aclnm la Compafita continte reconoelendo el acivo. En ese.caso, [a L‘:nmpama '

tamblén reconocs Una respnns abilidad asociads a este, El aclive transferido v 1a respnnsabrlldad

asociada =8 miden sobre una base que reflefa bbs derechos y Dhllgacmnes GuE rla GCorpaila fiena

retenicos, '

La patficipaciin contloga qoe toma |a farma de una garéﬁﬂa eobre el aclivo-tranefarido se mide a] valor
mas hEIjO entra su '.ral'or arigingl en lbros v £l mﬂniu maxima que podria reguarfrsela 2 fa Gnmpama el -

hago. ‘

Deteriors de activios finan-ﬁ:‘in ros

La Cnmﬁaﬁ[a reConoce Una prqﬁsldn para perdidas crediticias esperadas parﬁ fodos lgs inslrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable con cembios en pérdidas y ganancias. Las pardidas
' crediticias espsradas s6 basan en |a diferencla entre los flujos de efectiva confractuales conforme lo

aclerdos con clientes ¥ lodos los fujos de erel::lnru que la Compaﬁ[a BEpErE re-cul:ur descontados ala

tasa de inlerés efecliva original, Los fiufss de efecﬁ'uc- esperados incluirdn ﬂu;ns de afecivo p{:r la vents

.




1 Notas a los estadoes financieros (continuacion)

.

o recuperaclin de valores por garantl'as oloradas por ellenles o otras me]nras cradilicias gue san parte
integral da los taminoe contractuales.
Las pérdidas credltlcms esperadas sa reconocan de acuerdo con dos enfogies:

- Erfoque general, aplicads para todos los acln.ros [financianos e:-:nepf.o cuehlas por cobrar

comerclales y aclivos contractuales .

- Enfnqua simplificado aplicado para cuenﬁas por Dnhrar comercialas y activoe contractusales.,
Enfoque ganaﬁi ' . .

Las pérdidas crediticias esparadas =a raconacen en dos stapas. Para l&s axpusicrnnés de crédite para
lag cuales no ha exiatido un Ineremento stgnificativo en al riasgo craditicio deste el reconocimianto inicial,
g3 pérdidas credilicias esperadas =a ramhncénﬂ'snbre-everitns de Incwnplimiznto o mora gue puedsn
zar posibles denfro de loe priximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédiite para-as tuales ha
exfetide un Ihcremento-significalive en el riasgﬁ c:nadi'ticiu desde &l reconocimlents iniclal, se requiere una
" provdigidn da datencm por ks pérdidas crediicias espemdas duranta al ttempo de duraciin restante del
achve ﬁnandem

Erlfoque simplificado - '
Fara Jas cuentas pnr c.uhrar comerciakes y los activos mntmctuaIEs gue no contienan un mmponente de
financiamlenta srgnlﬁl:ailm, ia Compaiiia ap]lc-a un enfoqua simplficedo en el caleuls de las pérdidas
“crediticias eeperadas. Por lo tanlo, la Compaiila no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo
de crédito, =ino que reconoce una provision para pérdidas craditicias esperadas sobre todo el fiempo de
-duracitn del activo financlere en cadd fecha de reporte. La Gompaiiia ha elaborado una matriz de
hrmrisinnes gue se basa en su historial de experiencia da pérdida de crédite, alustada por factores
. mecrosconomicds relacionatios con Ia Indusfila en la cual opera la Compaiiia.

il

-La Compafila considera que sus aclivos financleros ‘estan vencidos cuando los pagos contractuales

lianan un véncimisntn. segin sus clientes ¥ va desda Ids 30 digs hasta los 100 dias.

Sin embargn, &n ciertos. cazsos, |a Compaila lambién pueds considersr aue un activa financiero esfa
werckio cuando clera Informeclan Inferna indica QuUE &8 poCo probable qus Ia“CuﬂpaﬁTa raciba los

.valures contraciualas pendientes r;h cobro. Un activo ﬁna nGiero se da de I::aja cuando no hay expectativa

mznnable de recuperar los ﬂuf{:s de efectiva contrachualas. |
Pagivoe financieros

‘Reconocimiento inicial ¥ medicidn

Las paslvos financieros se desifican al memente de sy reconacimiento inicial, coma pasivos financiaros
a wvaldr fdzanzble con cambiod an ‘fasultadds y préstamos y cuentad por pagar, o .(it;mo ‘defivados
déalyrados come Instrumenlos de éobertura en una sobertlira efectiva, segin sea aprtl:lpl'adn.

Tados los pasivos financlkeros se reeonacan inlclalmente a au valor razonable v, en o caso de préstamos
¥ cuentas por pagar sa reconocen al valor nete de log costas de transaccién directaments atibuiblas;

"




Notas a los estados financieros (continuacién)

. Lcs pasios funanclaroa de la Compaila incluyen I!ns acrgedares comerclsles ¥ olras cuentas por pagar
¥ cuerrfas pof pegar & compaiias ralacionadas. :

Medlc|Sn postedor
La mediciin da |os pasivos Ananciarcs depande de su dasifleacidn, come £& deserdbe & continuatlidn:

Pasivos financieros a valor razonakle can camblas en resultadas

Los pasivos financierss B valor razonable con cambios en resultados incluysn los pasivos financieros
mantenidos para nagu-c:lac:ldn ¥ pasivos financiaroe designades en ol mome hte del reeonockmisints inisisl *
come a valor ragonable con cainbios en resulladas.

" Los pasivos financiends se cjasiﬂcén coma mantenkdos para negociar si s& incurren con el propésito, de
recomprar en el tatirino cercano. Esta categoria t_En’!'Ibiél'i incluys ingtrumentos financiercs detivados
slLscritos por la Compafia que no estén designadoe coma inshrementos de coberlura en relaciones de
coerture segin |o deﬁnidn por MIF 8. ' '

. - B . .
. Los DEE]VCIE financieros deslgnados &n el mnm_enltn dal recongcimiento’ inicial 8 valor razonable con
cambios en resultados s& detenminan al momento de sU reconoclmisnto, y 500 sise du r_nplen los criterins

- do NIIF &,

)

© La Compafia ho ha claslicade ningdn pasivo financierc a valer razonakle con cambles en resuliados,

Préstamos y cuenms.pnr papgar ]
Esfa es |a categoria mas relavahte pars la Compafia. Despuds del reconocimients inicial, se midan al
cusﬁ amortizado Utilizands &l metodo de la ‘tasa de interés efachiva, Las ganandias v pérdidas se
reconncen en el astado de resultados cuandy los pasivos se dan de héja.-ﬂsf COMC can cambios en
procesa de amartizacion bajo el meétado de la tasa de intarés efacliva,
~ Elcosin E;mnrtizadu se cakeula teriende en cuenta cualquier descuenta o prima sn la adguisiclon y s
“lavifas o costos que son Parlﬂ integrants da |2 datermmaclén de la tasa de hierds efecliva dal pasivo
financiaro, La, amurllzamfm de s taga di Interés efecliva, se |nc:luyﬂ GO cnstos ﬁnanmeros en el estade
de resultados.

Baja de pazivos financmrns ' : ST,

in pEsivD ﬁnancrem & da de baja cuando |a oblipacidn darivada-dal pasivo s& cancela Cuanda un
pasive financlero existente &s reemplazade por otro del mismo acreador en Bminos sustancialmente
dlf&l‘ﬂntﬂs o los términos exislentes se modifican SUE[EHEIElI‘nETﬂE tal intercamblo o modifeacidn 2s trala
cormd 13 baja de la deoda oginal v 8l reconecimients de una nue'-.f‘a deuda La diferancia en 105 valores
en libros- e reconoce en & eslado de resulfados.




Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

d}.

" i

Compensacion de Ingtrumentos financieros

.Los activos y pesivos financleros sa compensan y &l monto neto sa reporta en &l astado de situacion

financiera, si exis{s aciualmente un derecho legal exigible para compensar 16s montos reconocidos y oi
entiete la intencion de liguidar sobra una base neta, o de reslizar los actives y liquidar los paslvos
simultanaamenta, . '

Inventarios

En este rubro $& regisira los aclivos adquirides. para ser vendides, converlidos ywo coneumidos en el.

curso nomnal de Ja opéracién.

Medicion inicial.- los invarﬂariué s& miden por su cosla; al cual que inchuye! precia de Dnn‘.pra, aranceles
de importaclon, otres impuestos no récuparables,” transporte, almecenamientn, coslos directaments
akibwinies 2 la adguisicién © prodwetiin para darles su comdicitn ¢ Wkicaatn Bolusl, desputs te dedud

lodns Ins descuentos comerciales, r&b'ajas ¥ olras parlidas slmilares {incluye importacionas en transita).

Mediciin pasterior - el costo de bos invantarios ser determina por &l método promadio penderado’y se
miden al coslo o al valor neto realizable, o que sea inenor. Bl valor neto realizabibs t:nrrespi:»nde al precio

. de venfa eshmade en &l curso nornal del négocio menos les costes estimados para terminar, su
" produccion y 168 hecaganos para levar a cabo sl venta.

Propledad, maquinarla, muebles ¥ equipos

Medicisn en &l momento del reconogimiento - Las partides de propiedad, meguinena, muebles ¥

* enulpos s& medirdn inicialmente por su cosky.

El tastn de propiedsd, mﬁquinarf.a, rusbles y equipos cnrr{prende kLl p_l'ef.‘-ll:’.l de adqui'si:':ilfun mas ledos
los costos directaments relaclonados con Iy ubltacién y Ia puesta en condicionss de funcionamiento,

Medicign posterlor al reconocimlento - Despugs del reconocimianto inicial, la propiedad, maquinaria,

muebles y equipl‘r_s son regizlradasz al coeto menos la depreciacion acthlaﬂa y el impore acumulado
e lag pardidas de deteriors de valar, '

Los gasfos de eparaelones y manfenimientos se im'putaﬁ a msultados én gl periode en que te producen, -

Método da depraciacion y vidas dfilas - El cogto da propiedad, magquinarla, mueblzs y equipos se

deprecia de aﬂl;IE'[dD con el método de linga racta. La vids Gt eslimada, valor rasidual y métedo da .

depreciacidn son revisados al final de cada afio, sisndo al efecty de cualguist camble en el esfimado
registrado sobié uha base prospectiva, : . . . .

Las {asas de depreciackn estén basedas en |a vida dfil estimada de Jos bisnas, y son;

[




Notas a los estados financieros (continuacion) =~ - .

o)

gl fiermpo de vigencla de las pollzas.

Afion
Edfficios [*} . 20
Maquinaras y equipos ) 5-10-20
. Muehles y engedes (4] 10
Equipos da computaclan (%) 3 ' R '

[

4 Atearo da la Adminlsicackn de ls Compaiia, eslog aclives =& van a i_'nai';tener hasla el l&mino operativo de

Ios mismos, 8l no ser supelos de venta de lerceros, al valor raskdual askinado a los acllvos ee can o nuke.

Retlro o venta de propiedad maqu.iinaria muablas y equipos - La utilidad o pérdida que surja del rediro

o venfa de una partida de propiedad, Magquinaris, muehles ¥ equipos e calodlada come la diferencia -

Bnlle el precls de venla v &l valor en |Ih|‘05 |:|e| aclivo 3,r racunnmda 8h r&sultadns :
!

Otros acthvos-

En exfe gmupo contable =a registra og anhmpoe entregadus & t'ercarm; o pagcﬁ arrﬂmpados para la *

compra de hleﬂBS '5:' sewlcms tjue no hayan sido devengades al. cierre del E]EI‘CIEID econdmico. 5a mldan

|I'IICIE_I| y r:lnstennrmente a su valar noninal; suamaorizacién se reconoce eh los reaultﬁ_doa del perlodo en

el cual generan beneficios econdmicos fuluros, '

Adicionalmente, se redielra en es.té prupo la adguisicidn de seguros, los cuales ge amortizan en RinGiGn

‘Deterloro de activos o financisros- _
‘La Compaila evalia a fn de cada afio sl exlate algin indicio de qoe &l valor de sus actives = ha
- defeiorads, S exisie tal indleio, o cuando las pruebas anuales de deteriore del aclive s& requleren, la -

Compaiiia hace un astimado del'imports recuperable del active. £ impotte recuperable del activo o de
la unidad generadors de efeclivo es el mayor antre su valor razenable menos los coslos para la venta ¥

sivalor en iso. El importe recuperable es deferminado para eada active individual, 2 menos gus sl active

no geners flLjos de efeclivo gue seari largarments independiantas de ofros aclives o grupos de activos,

c:ualndu al valor en bres de n Active o unidad genaradora oe efactive excede s0 importe recuperable,
=& considera qua el active ha perdido valor y es reducldo a ese imporls recuperabla. -
- o ! '

Para delerminar gl valor &n uso, log Aujos Mtures de efective eslimados son descontades a su valor
hresante usando una tésa_ de tescuento éntes de impuasto que reflafa la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero an al tiempo y los riesgos especllcos del acfive. Para la detarminacidn del valkor
razoneble menos los costos para la vanta, se tﬁrhan N cuenta -:ipenéclones reclentes del mercada, si tag
hiJhIEfEI Si no puaden identificarse este lips de operaciones, se utiliza &l modaly de valoracitn que
resuite més aproplady. Estos célculos se verifi ican mnim miltples dé l.ralorar:ldn colizaciones da
avclones y otros indicadores dispenibles de valor razonable. Las pérdidas pnr deterion son redonocidos
an gl astado de resultados Infegrales. '
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Notas a los estados financieros {continuacion)

a)

h)

Dlcha Eualuapi:‘:-n requiera &l uso de eslimados ¥ sUpusstos fales como los vollimenes en inverslones -
por reglizar, presupuestos de capital, présiamos y tasas, tanfae esteblecidas y costos operativos,

Lae pérdicdas de deferors de operaciones continuas, incluyando deterion de Invenlarlos se reconocen
en el estado de resuttados integrales en la calegoria de gaslos relacionada con la funcidn del aétive
daleriorado, :

Prcwlsll:rnea- . .
Las provisicnes son reconocidas cuandn la Compahia lizne tna cbligacion presanle (lagal o 1mplicifa} .
como regultade de un evento pagado ¥y £3 probable qua se redquieran recursos para cancelar las
ohligac]une's Y cuando pueda.hamrs:a una eslimacidn fiable del Importe de la misma. Las provisionss se--
revigan a cada facha del esfada de situackn financiera y == ajustan para reﬂejar la rejor eelimarcion que
g tenga a asa fecha,

5i &l efecto del valor temporal del dinera 'es s'l.gniﬁcatiw':n, las provisiones && descuentan utilizando una

_ tasa actual de mercado antes de impiuesto's que reﬂeja cuands mrrespénda los riasgoé e'specfrms del

pasivo. Cuando se reconoce el descuenta, al aumanto de [a provieidn pmductﬁ del paso del liempo =a

FBCONDCE Comp ui co@tn financien an e gstado de*f‘esulbadas |ntegrale.s

.Impuaetns'- -

Impueste g 13 renta comente

Los attivos ¥ pasivos por el impuesto a la ranta corriante se miden por los Impates que =B espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Les tatas inpositivas v la nomativa fiscal utilizadaz para
computar dichos importes son aqulallas qué estén aprobadas @ la fecha de cerre del perlots sabre el
que s informa, La gerencia evalla en forma perlddica las posiclones fomadas en las declaraciones da
impuesatos con respecto a laz situaciones e las fua |as normas fiscalas aplicab_[eé s encuanbran sujatas
& interpretacion, ¥ constituye pravisiones cuando fuera apropiado. .

El impuesto a la renta diferido se raconoce ulilizando al métado del pasivo sobre |25 difsrenclas

_lernpurarlas entre [as bases Impesltivas de lus activios y'pashvas y sus |mpnrtes &n libros a la facha da

cierra dal perlode sobre sl qua se informa, |

OB pagivos puf 'impuésto diferido 58 reconocen por todes las diferenclas temporaras impaniiiies.

L og aclivos pur‘ impuestt: difarido s& reconocen pur todas las dil‘erencias teqnporaﬂas deducibleg,

El |mp|:n|19 an libros da los activos por mpuasto d|rendo T re'u'lsa &n Gada feche de cletrre del perioda

sobre el que se |r1fnrma ¥ 52 reduce’en la medida en gue ya no ss=a prnhabla Ja existencia de suficiants

‘ganancia imponible futura, parg permifir qua esos aclivos por |mpuesto dlferidn_ sean utllzades total o

parciaimente.

oM




Notas a los estados financieros (continuacion)

Lpg acﬁﬁoslpor impueslo difeddo no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierme del périadn zabre
el que se Informa y se reconocen sn la medida en que =a toma probabla |a existancia. da ganancias
imponibles futuras que penmiten recuperar dichos sotivos por impussto diferlds no reconocidos con
anterigndad. '

Los activos y'pasl'urps per impue.stos diferidos, son medidos 3 las tgsas de impuasf.u a la renla vigentes
a la facha que s ebtima que las diferenclas lemporarlas s reversen, conslderando lns tasas del
impuesto a la renla vigenie establecida en la Ley Qrgénica de Régiren Tribufario Interno y sus raformas.

Log activos y pagives por impussto dlfendn 58 COMPENsan 5 existe un J::hEIrE."c:hn Iegalmanta axlglble de
compensar los activos y pasiivos por gl lmpuestn a la renta conients ¥ si los impuestos diferdos ea
relacionan con la misms entidad sulefa 5 impuestps ¥ la misma jllrlsdll:lzll:lin fiscal.

N 1

El pasivo por impuests diferis no se descuents a su valor actual v $e clasifica come no coriente.

Lo Ingresns de acthvidades ordinarias, Ios gasfos y los aclwus g8 réconocen sxciuyendao af |mpnrta te

_ cualqumr |mpuastn sobra Iaa ventas (&, Impuestu &l valor agregadu]l, ﬁaluo

- Guandoal imp:jeat_u aubre las ventas incurida en una adqulsi&]gﬁn de activos o en una presiacian

de senvicios no resulte recuperahla da la avtorgad fiscal, an cuyo caso gse impuesto s reconoce
COHTin partei dal costy de adguisicion del activow como pate del gasto, 'segfm DDr.I‘espunda;
- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya asbén axprasadas incluyendo al |mpurte de Wrpuestos
zobre laz vantas. _ i - . \
El importe neto del impussto sobre s ventas que 5e eopera recuperar de, 6 que corresponda pagar a
la auioridad fiscal, s& presenta como una cuenta por cobrar o 'una cuenta por pagar en el estado de
sileacién financiara, sagon cormasponda. ’ '

Beneficios empliados-

v Cotta plazn - ; ' . o S,

Sa ragistran las obligaciones presanles con empleados como bensficios sociales {décima tarcer v cuarlo
sueldo, vacamunes ele.); obligacicres con el IESS ¥ parhmpacrﬁn 1 h‘abajadnres Se miden & sv valar
nominal 1; EQ raconuoen en lug repultados del permdn en el qus se ganaran

El calculo de la parficipacion a trabajadores se realiza de acuardo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utifidad contabla dé |a Gompaﬁ[a anbes de I|quidar el Impugsto ala renta y &e

. teconoca en los resultbdes del peHodeo.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Lamo plaze .

Se regisltan los planas de benaficias 2 empleados post emples coma Jjubilacién patronal y desahucio,
Ee reconocen ¥ miden sobre Ia base de calculos ach.lan‘ales,. aslimados par un petito indép'endlente,
inscrito y calificados en la Superintandencia de Compaiias, Valores y Seguros aplicando al método da
la unidad da crédite preyectada para deférmilnar el valor presente de 1a obligacién hrtura,, .

. La fs_us'a ubilizada para descontar las obligaciones de benaficios poétempieo itantnf: financladae como no)
s& deferminars wilizando come referancia los rendimientos del mereatlo, al final del periodo sobre alqua
se informa, correspondientes a las emislones de bones U oblijacionss empresarnakes de dta calidad. En
menedss para las cuales no exista Un marcads amplio para bonos empresanales de alta calidad, =a
utifizardn- o6 rendimientos de mercads (al final de] pericdo  de presantaclﬁn} de los Bonos

gubemﬂmentﬂlas d&numlnaﬂns &N e5a monada,

El costo da los servicios pras‘antas o pasados y costo financiero, son resonocidibs en los resultados del
periodo en e fue g& generan; lag nuevas medlclones d_el pasivo por benaficios dafinidos se dahominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al regultado
del peﬂﬁdoxeﬁ Otroz Resuliadus Megrales. ' - ' ’

I Ingreeos procedentes de contrafes con cllentes - -

' La Compaiiia opera en el sector comercial corne prnveaﬂur de papal ¥ carlulinas y vende sU Inventarlo
a fraves de drdenes de pedido. Los Ingresna por acuerdos con clizntes se reconcoen cﬁéndn al control
tle boe bienss sa transfiare al disnte por una cantidad que refleje a contrapresiation a la que Ia C{:mpaﬁua
espera tener deracho g cambm de [a enfrega de dichos bienes.

I‘q.r'enta de Inventarln bajo ped[dn
Los ingragos por vanta de inventaric bajo padldu & recohocen én el momento an gues el cuntrol del active
se _tr-':_lnsﬂere al ellerte, lo cual sueede: a la entrena de este, El plazo hormal de crédito &s da hasta 180
dlag a partir da la antregﬁ dé eastos hiones,

Le Compalifd pensidera g1 ewigten otrae p.ramisas gue reprasenfen obligeciones separadas de
dasampanu a las cuales se requiers aloc:ar un pr&cm determinado de Iz transaceion. Para daterminar al
precio de [a lransacckin por venta de invenlario a tra'u'és de drdenss de pedido, la Companla svalia ks
efaclos de cnntrapr&stacmnes variables, la existencia de componentes financieros  significativos,

confraprestaclon no monslara, ¥ pagos efecteados al clients, de sar o caso.

il
)

Estimat:]nnf:g_ y supuestos significafivos .bajh MIIF 15
La Compaffa para aplicar NIIF 15 realiza los siguisies juicios y supuasfos significativos:;

Identifleaclén de obligaclonee de desempefio .
_Para la transferencla de contrel de les producles es necssarle el servitie de tansporte hasta los
almacenss de o6 cliéntas, por 16 cual se daterming gus armbos compromizns no son distintos en contada

del confrate, al lener una alta Interdependen::la. Se reconoce cama una dnica obllgaclén de.desempefin
. I ) .




Notas a los estados financieros (continuacion)
. .|| " )

la venta da pradugtos ¥ o servicio de tmnspo\rfe.

Saldos confracfuales |

Deudores comercigles

Una cugnta por cobrar répresenta ef derechc de b Compafiia a una E:nnlrapresta:fﬁn que ES
incondicianal {as damr sl go raqunere el pasn del tiempo antes de que el pago de I mntraprestaclan
gaa gjeculado).

Cilgulo de contraprestaclones varables

. Descusnios .

Existen cuatro calegorias de’ descusntos qua gon modificados mansualmente’ da acuerdo a las
condicipnes del mercado, éslos descuentos son aplicadas directamente al precio de vEnta y al momenia
de cads transaceldn de venta.

il

Ma ee pollfica de la Compaiiia otargar rebajas, reembolsos, reduccionas d& pracic, inqantiuns, primnas da
dezempefic u olras mhsidara_cionea aue & encuentren fuer a los precos nenmdados con los clientes.

Derechos da develucidn

Loz acuerdos con cllentes otengan el derecho 8 devalver los prudﬂct{:s dantro de un parfods especifico
canfarme la oferta comercial de I3 Compaila, La Companifa ulllza & méfods del v&h_:-r esperado para

' estimar el in\fenlaril:l fiue sera devuelto. :I

Para prienes que 52 eEpem sean devueltus en lugar de un ingreso la Compafla raglstra Un pasiva de
demluclﬂn Uin derecho para davalver un activo (v ol comespondisnte ajuste &l coalo da’ uentas} e

. tambidn recnnnqdo por el derechn de reeuperar pmduch:rs de un cliente.

Reconocimiantg de costos ¥ gastos- .

Se reglsfran al costo histdrico, Los coslos v gastos se remnocan a meddsa gue son incomidos,
mdepandmntamnte da la facha an que & haya realizado el pago ¥ se registran en el parlodo an el gue
B OSSN,

Gompensacion de saldos y transacciones _

Como norma gengral &n o estados financieros no se compansan Ips activos ¥ PABIVDS, tampoco los
ingresos i gasto:m salvo ag uellos casos an los que la compensacidn a._ea\requeﬂda o permitids por aly una
norma y esta ﬁresentadﬁn &ea el reflefn de s esencia da la transaccitn.

Los iﬁgresns ¥ gastos Gon origén en fransacciones que, :nntracmalrhanta O Pl UnG nnrm\a legal,
contemplan |a posibllidad de compensacich y Iz Cotnpafila tiane la intencién ds liquidar por su imparte
nefo o de realizar &l aclivo y proueder al pagn del pasn.ru da forma sumulténaa &6 presentan netos en
resultadné.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

m)

n)

Claglficacion de partidas en corrientas y Ny corrlentes-
La Compaiia presenta los actives y pasivos en el astado de sitiacién finariclera claslficados como
conjentes y he cotientes. Un activo se clasifica como corriente cuande la Compania:
_ . ) ) ) .
= espera tealizar-el active o fiene 1z infencidn de vehdado o cunsurnlrln &n su ach:r normal de
CIpEJ'E.CII’.‘II'I .
. manllzne &l activo principalmants con finas de. Neqociacon;
+  ezpera realizar el activo dentra de loe dnce meaes sugunentes después del pedoda sobre el que sé
infarme; o ' .
* el active es efactivo ¢ eq uiv_alante'al efeciivo & menos que éste =a encuentre reslingids ¥ no pueda
) ';er intercambiado ni ufllzado para cancelar un pasiim por un perfodo ﬁ[ﬁimn de doce mezes
despues del cierra del perfode sobre el gue 7 informa.

Todos lns demés actives sa clasifican ¢omo no commisntes,
Un p_asimxs_&_:lasir‘mﬂ como cortients cuando [a Compaﬁiﬁ:

+  espera I‘nquidar. &l pasivo an su cicla narmal de operacién; -

9._ manhene el pasi'-'u princlp*alme rte coh fines de nepeciacidng .

+  alpasivoe dsba Ilq Ligarse dentro de hos doce meses slgulentes a la facha de cierra dal paricdo sobn

' el que =& [nfoma; o . !

= no tierie un derecho incondicional para aplazar ls cancelacion del pasive duranta, al mangs, log .
- duce meses siguienizs a la fecha de ciema del pariodo sohre elque ss infofma, .

Todos Ins demde pasives se clasifican como na cordentes;

Eventos pasterloree- _ _
Los evenlos posteriores al clema dal sjercicio que provean infommacidn adiclonal sehre la situacisn
financiera de la Compeaiila & la fecha del cetado.de siluacién financiera ([eventos de ajusta) son incluidos
an los &stados ﬁnancie:rns. Los svantos pnst:&riuras imparfantss gue no son eventes de ajusts s.un .
incivides en notas a los estados ﬂn_ani:ieroa. ’ '

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES YSLIPLIESTEI'S CONTABLES EIEHIFIEATWDS

"La preparaciin de esfados finangienos requiers que la garencia realice a@tlmaqnnes ¥ ulilice suplestos que

slectan los mentos Incluides -en estos estados financieros y sug nutas relacionadas. Las aslimaciones

realizadas y supusstos ulilizados por la Compafiz es encuantran basados en la experlencia hiatorca,

“eamblos en la indusfria & informaclén suministrada por fuentss externas calificadas. Sin embargo, Ins

resultados finales podrian diferir de las estimaciongs bejo dertas condicionea,-

Las estimacionas ¥ ool [tz cuﬁtables sanilicalvas son definidas como aquellas fue Soh Impnrfaﬁfes para
reflsjar eoneetamente ta shtuacidn financlera ¥ los rasuliados de la Sompafiia wo las gua reguieran un alto

grade de juicia por parts de la gerancia,
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Notas a los estadas financieros {continuacion)

Las pnn::lpales sefimacionss y aplicaclone:s I:IEI cﬂlenn pmfesu:rnal 1] ancuentran ralamnnsu:las £on los ,

Ei'gmenles conceptos: . |

- = Deterloro de coentas pur cobrar y otras cuentae por cobrar; ;
" La sstiracién para il defefionn de deudorss comerciales es determinada por la perencid da la Comparia,
e base 3 uha evaluacisn de la perdu:fa fulura separada al memanio de reconocer la cuenta por cobrar,

"« ' Provislén por-obgolescencia de invantarios:
Al final da cada perfndn confelble se evalia la exlstencla de evidencia objeliva dé determrc- e sus
: . inventarlos comperando el saldo en libros yal vailor Tacupsrabha reelpltarﬂa ded an_énsm. de obsolescencla
" tomando en cLenta el fismpo midme de stock de inventarlos; cuando ol velor en libros de los aclives
axcede g valor rulurn de recuperamdn &2 considera detedoro. El valnr dal defedon & raconace 2N LN
tuenta correctora del activo ¥ &an Ins rasultadis del parodo.

»  Provlsidn purvalor nefb realizabla da inventafos;
Al final de cada perfodo contable g2 evaliia la existencia evidencia ohjativa de qus no se pudré recuperar
&l sosty de Ius invenlarice comparando el saldo en lipres y el vaior neta reallzable tomando en l:uenta
los pracics da venta menGs [os costos de vanly para productos lerrmnadns ¥ los precios da venta manaa
los costos de conversion ¥ los coslos ds venta para malerias primas; cuando el valor en libros de los
aclfros axcade su valor neto de realizaclén se considera dete[ium.

El vator dal datarigro ce recunooé e uhd cuenta correciora del active y er |DS resultados del periodo,
. "u"lda itil de propiedad, maqulnarla muebles y equipos
La propiedad, taquinaria, muebles ¥ equipos sa registran al coslo ¥ se deprecian en hase al métodn de
linea recta durante 12 vida (il eslimeda de diches actvos. En aqueallos cagos an los que se puedan
deleminar tue la vida 0l de los aclivos deberdadisminuiris, se deprecia el exceso enire el valor an,
fos ety &) wehor de Tarwpmauﬁn enlirrmde, te aooero a ta vids i restante revisat, Favtores tes
mo Ips cambine en el uso planificado da os distintos. activos podrlan hecer que iz vida Ul da o
aclives se viera disminuida. Las astimaciones se basen pnnclpalmente en las proyeceiones de wso futuro
de los E'u:ti.uus. La Cumpaﬁ[a revisa anozglmenia al deteriorn gue puedan sUffr los aclivos de larga vida
.¢ada vz que los eventos o cambios en les cietnstandias indican qua el valor libres de cuslqulera de
dichos aclivos, ho puada set recuperado. ' ' ’

.
. Delarioro del valor de log activos ﬁu\fina.nciui'hs ! _

La Compaiila emlﬂa ko= aclivos -0 grupos de Getives hur deterinro cuande eventos o. camblos en las
circunstanciag indican que el valor en libros da un aclivo podrla no ser recuperable. Frente a la axistancia
de actives, cuyos valores B)C[lﬂl‘.‘fﬂn 50 valor de mercado o capacidad de ganeracion de ingresos nelos,

se practican ajugles por deterlore de valor con cangn a los resullados del peHoda,

. o . B =, ’
Exizte deterioro cuando el valer contable de un active o da una unidad generadora de efactivo cxcads
sU imparte recuperable, el cual as o mayer entre su valor fazonable menos los cosfes de venta ¥ sU,
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Motas a los estados financieros {continuacion)

.

valor en uso, El céllu:uln del valor razonabla menos os costes de venta 22 basa en la |nfnrrnauﬁn
disponibla para np-aracr::nea de venta vineulantes de activis similares llevades a cabe en condiciones |
de igualdzd o en preclos de mercado observa blas menoe los costes tecesatios para dar da baja ef activo.
El calculn dal valor en ugo se basa en un modelo de descuentc da flujos de efectivo. Los lujos te efectivo
s oblienen del .presupuesto para [os pr-:v:-cimus diez . afies ¥ no incluyen l2s acividadee de
rees.lructuracmn a’las gua ka Compaﬁfa o s ha mmpmm&tldn ni inversicnes fufurag 5|gnﬂ"c:a.ﬂvas. que
aumenrfarﬁn &l rendimients da los actives de la unidad generadora de Efe::wc- qus & estd analizanda.
El imparte racuperable es muy sensible a la tase de descuento ulilizadaan el modelo dé destuento de
Tujos de efective, a las entradas de flujps fuIJuros asperadns ¥ a la tasa de crecimiento utilizada an la
axlrapnlamﬁn

. Impuastns dlfﬁrldus. .
Al final de cada peflodé DDI'ItEItI]E.‘ se evallia el valor a TECONOCET COMO ac’fmjcs por Impuestns. dnfendns an
la madida gqua ss probable la realizacitn del correspondiente beneficio fiscal, a trawds de &Ll
compensacldn con &l pago de mMpusstos fiscales futuros. -

+  Provislones por beneficios a em;:leadns larpe plam
El valor present& de las obligaciches de plnes de pensmn s& determina mediante - valuacinnes
actiatales, Las valuaclonas sctuadales implican varias suposiciones "qus podran diferlt de los
acontacimientos qua eféct'wamanta tendran uger en IE.'I fulure. Estas suposiciones incluyen: la
Igdeienﬁinac:iﬁn de g faza de desc:.'.lentn, los aurmnentos salérialas I‘utur.r;'s, los indices de moralidad ¥ |05
aumentos futuros de las. pensiories. Debido a la compleilded de la valuacion, las suposicionas
subyacentes ¥y su nafuraleza de- large plazo, las ol:';-l'nga-::'u:nas por  henaficios deﬁnﬁos GO
extramadamenlte sensibles a los cambios en esfaﬁ suposiclonss, Tadas &5tas supnsmfnhes g6 revisan a

~ cada fecha de cieme del periodo sabre el que =& inforna.

Da acuerdo con las enmiendas de la NIG 19 vigeniss a partir del afio 2017 (pdrrafa 53}, la detenmninackn
de la taea de descuento debe considerar los tasas de bonos corporativos de slta calidad de los Estados

Unidos de América (U5 délar americano mnnﬁda'u_:nrriaﬁta an & Ecuadon,

Bl actuario conlralado por ta Compaiia para realizar al cékzulo actuaral, utfiza la tass de descuento, la
tasa de mortalldad v de mtac:lﬁri gl final dé cada arfo reportado per ka gerencia de la Compaiiia. La taza
da daccyento ssla tasa de interés qua debe ser ulilizada para :i:iaté_':rminar al valgr pregénts de los flujos '
futuros de caja estimados quis se espera van a ser requendos para cumplir con la chligacion de astos

Cheneficios, - © 0 .
El indice de mortalidad s hasa en a6 tablas "Renlistas Vélidos RO que son elmilarés que los Indices

estimados por la Crganizaicion Mundlal de la .Sa_lud para Ecuadar. Las sumentos futuros ﬂa'sailarinsy} '

pEnsicnes s& Dasan en los Indices de inflacidn uluros esperados para el pais.
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6.

b O . 1

. Proviziones _
Diabido a las incerfiduinbres Inhe;rentes a las estirmacionas necesarias para daterminar gl importe de las
provieiones, los desembolsos reales puedan diferir da |as imporlas reconocidos orginalmente sobre ™
baze de las estimaciongs realizadas.

La determinacién de la canlidad a provisionar estd basada en la mejor estimacitn de los desembolzos
guUe SerAn necsoparios pagér por Ja corraspondiente obligacién, temando en consideraclén toda la
informacisn disponibla a | fagha de emisidn de los ssfades Hranclerss, induyende la opinion de experios _
independicnies tales como asesores lsgales y consulloras. I

MORMAS IﬂTERNhCION.ﬁ.LES DE_IHFCIRI'I.I'IACIDN FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES
A conlinuaclon se enumeran las Normas IMernacionales de (nformacldn Finandlers ¥ enmiendas emitidas,
para con viganeig postelion &l é]emh_:in econdmico que camienza el 1 de anare de 2018. En esta santido, la

Compafila Ulemne la Intencién de adoplar e=fas nonmas, cuando enlren &n vigencla.- N .

il

NIIF 16 Arrendamientos- -

KLa HIIF 1£ 2& Emltllfr an eneo de 2016 v reernplﬂza ala "WIG 1T Arrandamlantn"' "CIMIF 4 deteminacian de
8w acherdo confleng un arrendamianta”, "SIC 16 amandamiantos up-erstl'l.fns, incentlvqs" ¥y “SIC 27

Evaluaclén da la susfancia de lransacciones fue involueran la forma legal da un arrandarmiehio”,

La HIIF 16 establece los principios paré_el reconocimiento, rmadician, prﬂsan_tac:ién ¥ revalaciin de
arrendamiantps y' & lere que las arrandatarios implemanten un modely similar al tratamienlo contabla da

arrendamientos financiarés sagln. MIC 17.

L& homma incluye dos exencicnes de racuriucimiehto para arrendébarius amendamisntos de aclivos da poco
valar {valor de compra de un aefivo nueva sea menoT a EII:IDID} y contrafus a8 coffo pfaza es decir,
amendamienios ::Dn un plazc- de amandamientd de 12 meases o menos. -

Enla l‘echa. de inicie de un confrafo de arendamiento, un arrendalaﬂn reconooar un pésﬁo para los pagos
d= arendamisnto pendiantes de afectuar ¥ un aclive que representa el darecho de uso del actlve subyacenis
dura.nte el plazy del srendamianta, S réquariré que los arrendata'ﬁns recondzean por saparada gl aasto
ﬂnan-::rem ariginado por mlﬁrﬂclﬂh presente dal pasivoe por arrandamlenfo y el gastﬁ por amodizacidn dal
a:ﬁvn purderedm de uso. '

Los arraru:iataﬁus tamblén deberan vobvar @ medir log amblos slgnificativos del arrendarniehlo an el caso de

fque se produzcan ciered eventos {por efemplo, IIJI'I cambin en g tE&rmino el arrendamiento, cambio an.lce

pagos futures del errendamiends, coma resultads de cambius En un indice o tasa usados para delermminar .
dichos pagos). El arendatario generalments reconoca s el monto de Ia mueva miedicion del pasivo da
arrandamisnte come una actualizacidn del aclive por derecho de uso.

La cortatilidad del arrendador canforme a ;';JIIF 18 s& mantiene soslancialmanta sin gambios respects de la
contgbilidad acival segin NIC 17, Les armendadoras confindan clesificands lodos los amendamienlos
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Notas a los estados financieros (continuacién)

ut|ﬁzandn &l mistne prncipio de dasificacidn que en Ja NIC 17 y dlstlngulr entre dos fnp::-s de arrendamisntos:
arrendzmisnkos operativos y financiafos.

La NIF 16, e= de aplicacidn obligatoria para per[odoa tue caimiencen en o a partir dal 1 dé enero de 2018, ¥
redquierns gque |os armendatarlos y los arrendad'nres aﬁac’tﬁen raveracmnes ad'|c|onale5 pata dar cumplimiento al -

requenmienio de esta nomna.

Transu:lnn a HIIF 16

La Bumpaﬁia aplicard NIIF 18 de acuerdo al enfogus ratrospaclive madificado. Le Cumpai’im UtiBzara la
solucidn practica para valorar ey -efecto al 1 d2 enero de 2018, sobre los contrafos gue se identificaron -
Rpresfiamsnte cumn_érrendamientoﬁ bao MIC 17. '

La Compalifa ulilizar las exenclones aplicables, = fin de gue los contratos da arrendarmiento para ks chales -
el perindo de vigencia del arrendamisnts as man or a 12 Meses ¥ aquelloa de bEjD valor, no sean idantificados
como un confrato de arrendamlento baja-MNIF 16

Ala presente fecha, to Comparils, para los coniratos de amendamiants identificados, ha efectuads & anﬁrlsls_
comaspondiants da los posibles sfeclos en log estadeos financieres al afio de adopelén, v dichos efertos
rncren'nentan el valnr del astiva ¥ &l paghvo par un valor de 1 652 oo aprummadamenta
Existen otras rnafdificac:iﬂnes Qque tﬁmbién se aplican por pr'gi'nara vez con wvigencia postarior al e]grl:]ﬁ:lo
econdmico que comienza ol 1 de enera de 2078, 6in embargs, de acverds-a la conclusién de |z garancia, no
tienen |mpaclu alguno en los eslados financieros dela Cmﬂpﬂnlé Ee defallan las nomag em|t|das ¥ CUE BON
apllt:ables para perindoe posterionss; :

Fecha efocilva de

Meariman o : o : ' vigencld

Modificaciones ala MIIF 9 = Caracler=licas de pagos anlicipados c:uﬁ cnmpémadﬂu‘i negatlva
Modificaciones ala MIC 26 — Inversiones a large plazo en agociadas ¥ neqocios conjunics
Muodliicaciones ala MIC 15 — Medificacién, redl.r{:ciﬁn.u iquidackin del plan '

CINIF 22 ~ Transactiones &n moneds extranjers. ¥ conlraprestaciones snlicipadas

CIMNF 23 — Incerldurmbre sobra al Ialamisnle dal mpuesio 8 e genanciae

Mejoras anuekee A las NIF — Cloky 20152001 7: o '

- MHF 3: Combinachones das nagoclos .

- HUF 112 Acuerdos conjunfos

- HIE 12 Impuasta a lag gananclas : ' \
- HIEC 23: Castos da fiancizmlents - '

MNIF 17 - Conlratos de saguro

Medileacives 2 la MIFE 10 ¥ NIG 26 =VYenta o conldbuckin de aciivos enire un Inverslonlsia y 50 asoclads

o nepgocics conjuntos

1 da eharo da 2018
1 da gnero da 2019

* 1 deanars de 2015

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de anero de 2076
1 de ansro de 2&;1

Far definir
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“Notas a los estados financieros (continuacion)

T. INEThUMENTDS FINANCIEROS POR CATEGORIA .
Lo Imstrumentos financierss al 39 da digigmbre de 2018 y 2017 so formaban de la slgulente manera:

2018 ’ 2017
Achvos financieroa medidds al costo amoritzado . ] )
Efacfivo ¥ en caja y bancos . 424 115 470 520
Cuenlas por cobwar comenciales ¥ olrae cuentas por cobrar (3,508,268 A 6877
Tatal acti:'-rns financieros ) 4,012,400 4,360,299
Pesivos financleros medldes al casto amortizade .
Acraediongs comerigles y ob@s cuenlas por pagar 2,007,248 2,168,688
Cusnlas par pagar 2 compahiss relacknadas 222891 2,804,715
.Tntal pezivoa financleros : 4,223,158 4,573,404

8. EFECTIVD EN CAJAY BANCOS .
Al 21 da diciembe de 2008 y 2017, el efectlve en caja y bancos se fnrrnahan dala mgunanta ITansrs:

201& . w7
Caja - . . o 1,070 : RN ik
Bancas s L7 423 045 488,400

424.11 P 470,620

9, GUENTAS POR COBRAR CDMEF{GIALEB Y DTRAE GLIENTAS FOR COBRAR
Al 31 da diciembre de 2013 ].I' 2017, los devdares camerciales y olras’ cuentaa per cobrar se formaban de la
sinuUlents manera:

2078 2017

Deudnrés comerclates (1) . oo 3,780,778 "4,112,900
't Detarlorn acumilada de aédilog inootbrables 2} (165,384) (BT 425)
Subipial : S - . 3585287 3525475 7
Obras custas por cobrar - o ' ZEEE . 64,304

. .

I,5BEIBE 3,008,779

(1} Un detalle de la antigiedad de las cuentas par cobrar, fue Gomo sigue;

v

24 2T

Cohvients . e _ 2,729,931 2,074,574

D 1 @ 90 diag BBOI5T 628,209
DeBlp 180dlRs - ~ 157,354 215637

De 181 2 270 diag : : o 12,603 10,620

"De 271 & 380 dias - ' 1,167 (176)
Més de 381 ks - - 188,240 277,852

. : . 3TE0TTE 4,412,500

"
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{2] Los ¢cambios en el delzrioro acumulado de cuentas incobrables, fue coma sigua:

Sapo inlgigl
Revarslonas
Cazligos .

10. INVENTARIOS

2017

" 20Ma
207,426 243,243
{4046y - {33526
{97,990} (23 283
185,389 287 425

" Al 31 de diciernbra de 2018 ¥ 2077 les inventarlos s formaban de la siguients maners:

_Producto ferminadao
lmpurf:aclﬂnés an transgito

Wenos- Esflmagion por ohsolescencla ¥ dlor nedo de

realizacidn (1)

{1) - Loz movimientos de ia provisién por lenta rotacién de inventarlos, fueron come sigue:

Ealdc_n misial
Pravleldn del afig
Ulllizacdonas

Saldo Firial

11. FRDFIEDAIj', MAQUIMARIA, MUEBLES ¥ EQUIPOS

2018 T
346,332 2,071,470
267,613 604,763
3,724,445 2073263
p
ts4.455f|_ ' (_1&5.14&3} '
3,649,967

. "

2018

2 67 TH5

2017

108 84 104,118,

2388 &8 150
. {23.386) {68,780
. E4.45A 05,405

Al 31 da diciembre da 2015 ¥ 2017, el salda dé pm'piéda;:l. maquinarla, muebles y equipos se fu.rrnaha dela _

slguiente manera:

: 2018 2017

. Depre:iaciﬁn C.ostu - Depreclaclén

Coste higtdrico ©  Reumulads ‘Neto - hiztérico acumulada Herbo
Edliiclos 51826 @A77} “_ 42 448 51,826 {6,880} ’ '45.045
Equlpos de conmpurtackin 143,724 {128 404 15,320 136,026 - {121,658} 13,268
Maguinara v squipns 474 778 {173,787) 2015 pEG 370776 (147,787} 231,880
Muebles y enseres 134,591] {109 782) 24 B2 134,280 (102,050 32,340

FOOBE . {424 430) 286,306 " 704,118 (479,575} 322,743

_at




Notas a los estados financieros {continuacién)

Movirnianto duranle log afipg 2018 y 2017 .

_ . ‘Equipe e Magquinerin  Muebles y- _
Coete Edificles  camputaclén  y equipos anEBras Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 61,926 121,766 226,807 131.'_331 43612
_ Adiciones - 6.821 - 8492 15,213 .
Reelael iraclsnes - - 295,540 - 215,540
Delarlor - - {60870) - BAETO)
Balas - - {3,553) - (5,134) (B, BEG)
Saldo ul 31 de diciembre de 2017 51,826 35026 ATRTTE 134,390 701,118
Adiciones - ) BASE - . 66
Salda al H do dlclembre de' 2014 5_1,925 143,724 a?a,??ﬁ 134,300 708,816
i
T
) Equipo de  Maguinarla Muablae ¥ B
Dupmclacl&nf Edificlas  computaclan’ y aqulﬁna BRSaras Total
Ealdo al 31 de diciembre da 2018 4,284) (118,119 16T (BT.513) {336,049}
Vienlag/Bajen - 274 . 4,267 7,011
Raac vacion - - {3.185) - (3,195
Depreclacitn {2,506 (6,263) (28,858) (8,424) (48,142)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {6,680} (121, 6b6) (147,707} {102, 080) (378,376)
- Depreclacion {2,587) {6, 745) (26,000 (F,712 (43,055
saldo al 21 de dictembre de 2018 (8477} _{1.23.'404: [173,787) {1ﬁ&,?Bii (421,430§
Saldos netos al 31 de diclembre de 2017 45,045 113,:;_.63 231,889 32,340 332,743
Saldos netos al 31 de diclembre de 2016 ° 16,320 206,984 ‘24,524 288,586

12.

43,448

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 r:[__E diciémble de 2018 v 2017, los acreedores comerciales §r.otras cuentas por pagar se formaban da l2

sigulente manera;

Acresidores comenciales del exterior (1)

Acrapdoras cormenciales locales (1)
OHras cuanlas por pager

[

2018

17

1,989 301 1 H66 514
61,154 60,035
46,703 213,140

2,097,248 2,168,689

"

{17~ Al de diclemibie de 2018y 2017, la anllyDedad da los sélr]m por pager de soreedmes comermisles es de hiasts B

y 89 dlas, raspaciivamenta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

43, SALDDS Y TRA_MEA[:GIGNE‘B CON COMPARIAS RELACIONADAS
Lag operacionss con sus compehias relacionadas, forman pade de las fransacciones habiluales de Ia
Compartia en cuante su objsta y condiciones. . _ . .

(a) ‘Saldos por pagar:

M6 . 2017

Gervéial Pulpa ¥ Papel S.A4, . ' 2295811 2,604,511
Aszanda 54 - 204
2,926,911 2,604,715

I_'I'Jil 'Tm nsacc]uﬁas: . .
Durante o6 afios eminades & # de.diclermbre del 2018 y 2017, la Compafla reslizé las slguienies

fransacciones comercizles con parlss mlacionadas,

2008 - 2017

) Canraja'l Pulpa ¥ F'dpel_s.ﬁ.._ : Cqmprﬂ de inventark B 4B4BE1T B B&E 207
- Ageenda 5.A. . " Compra de servicios 2,496 2,420

BA6T, 263 0,960,636

. Lag trangatciones con mmpaﬁias'nélacinnadas durante lns afos ED'IE ¥ 2017, .5 han realizado en

condiciones acordadas entre laz.partes.

[[4] Administ;acifm ¥ alla diraccidn _ _
Los mismbros de la alfa administmacidn ¥ detnégs perscnas que asumen la gestidn de |z Companla,
incloyendo a la gerencia general, asi como los accionislas que 1 represantan, na han parficipado durants
kos afios 2018 y 2017 en transactiones ho hablfuales yo relevantes. '

(d] Remuneraciones y cnmﬁensacianes de [a gerencia ::Iave'.
La gerencia clave son aguellas parsonas que ﬂénén autorided v responsabllidad para planificar, difair y
~conlrolar las acfividades de e enfidad, ya sea directa o indirectamenté, incluyendao mal.quisr miermbroe
. (68 o no gjeculivd) dal'cnnsajo de administracién u drgano de gobiermno equivalente de la enfldad.
Durants los aitos 2018 y 2047, Ins mportes reconotidas como compensaciones de personal clave fuercn
de 187,126 v 188,846 respaclivamsante,
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Notas a los estados financieros (continuacion} -

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

al  Qorto plazo: )
Al 31 de diciembra de 2018 y 2017 los beneficios 8 empleados 3 oty plazo se fonmaban como sigues

: 219 -
1 ’ . ‘ .
{ESS por pegar o . 19,202 - 15,954
Padlclpackin g Ingbejedores _ ' 150,825 _ 72,681
Olros pasivos por beneficiog @ los empkeados . 1610 16034
' 180,728 106,069

Durarite [os afios 2018 ¥ 2017, el movimiento de los baneficios a emplaados fue como siéuﬂ:

Saldo " Baldn

) Afo 2018 " 31422017 Provislonse  Pagos 14422018

IESE por pau'?r _ 15,354 - 271,663 (273,725) 13,202
Participacion a trabsjadores ' 72,681 164,206 {B5 251 150,826
' mma_paslms pov beneficlos a ks emplesdos. © 16034 1626285 . {1 BXT BT - 46,610

' ' 10B,0B8 - 2064312 (1,986,653} 130,729 -
Lo Saldo : B galdo -
Aflo 2017 Pravielonss Pagos

31.12.2018 . a . M.12.20M7

[ESS por pagar - ' 21 417 257 862 @Baa18) 15,354
Farticfpuctin @ Inabajadares 35 231 72,671 (35a21y . T2EET
Diros pasivoe por paneficios 2 [oe empleados 19,992 1,667,182 {1,869, 1400 " 18,034
. _ 77,240 207,705 (1,986,876) _  106.069

E] Largo plazo: . . . ]
A1 31 de diciennbre de 2016 ¥ 2077 los benelicios a empleados a largo plazo se fomaban como sigue:

- 2018 My

Jubilacién patronal (13 ' R L . 238718
Bonificacldn por desahucio (23 ] 111,130 108,758
' 175 404 330474




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los stpuestos principales utilizados para propésitos de los célculos actrarales 2on las eiguisntes:

w18 . 2T

 Tasa'ds descusnlo : _ 4.08% ' 2.28%
Tasa de Incremenlo saladal ) o 2%
Tabla de mortalidad e walidez® RYOR RIS

Tasa de ralacian (promedlo) - _ " 99,258, © 23 AR

-

i

i

"Para al afio 2018, comesponds a Iﬂél- indices de moralidad de la tabls cobarntdans te “Rentlistas Yalidos RYDE" -

Clryos indices son similares a kps Indices de r;nnrf,alldéd de la Organiza'cién wirndial de la Safud para Ecusdor.
. . L -

El cdiculo de ot beneficios post emplec lo raaliza un actuario extema calificado.

Reserva para Juhllacuﬁn patronal

Medianta resclucidn .publicada-an of Regmtro Oflclal Mo, 424 'del 28 tie snaro de 1887, [a Corle
Suprema de Justids dispuso que los trabajadoras tiensn derztho & la [ubilacién patronal
mancionada en el Cédigo del Trabaje, sin perjuicio de la que les cormsponda sequin la Ley de -
Seguro Social Oblgatorle, De v:bnfcrrl_'ni:iaﬁ_cnn I iqua meanciona &l Cddigs del Trabalo, !ns
ampleades  que 'pur veihlicin-_:o afles o rmés hubisten prestado “servicios conbinuada o

. Interrumpldan‘IE_rrtE‘. termrén- derscho & ser jubilados por sus emplaadarge, Adicionalments, fos

armplaados que & la facha de su despido hublaren cumplido veinté afios, y mancs de venticinco
afios de traba]a conifinie o Inferumpido bendran darschao a la parte pruporciu hal de dicha Jubllzcksh.

Con fecha 2 de Juhu de 200 en el Suplsmento al Regmiro Dficial Ma, 359 £a publlm la reforma al
Codigo del Trabajo, medianle la cual se aprobaron los montos mlnlrﬂDS rnansualas por PENgIGHes
jubilares.

Al 31 te diciembre da 2018 ¥ 201 7, @l saldo de fa reserva para jubilacldn patronal cubre el 100%
ted vaktr ﬁeterrrﬁnadu n el estodio actuanis).

La slguients tabla resume los componentes del gasto de la rasarva para jubilacién patronal

" reconocida én al estado de resultades intagral ¥ su movimiento durante el afo:

o ' 2018 017

Saldo inical , ) 235,ﬂﬁ . 213,358
Gpates nperptivas del perigdo; .

* oslo el senrck en &l perludu aclual : 20,863 21,048
c:;:.sla ﬂmnnlern : T.Fa0 © O OFEIT

- Obos rasultadns Inbagralee: _ ] .
(Ganancla} actuaral” : R 11 T [B,008)
Saldo final. ' 264274 2T
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Notas a los estados financieros {continuacién)-

(2] Desahucio
Deacuerds con e Codingo dEI Trabajn la Compania. tiene un pasivio por desabucic con los
empleados y trabajaderss qua ss saparsn da |5 Compafila, Esta provision cubre kg bengf icios to
terminacién de la relacién laboral por desahucio. El empleador borificard al trabajader con el
: \IEIntICII'IEG por cianto dal squivalante a |a llima remunerackin menswal por cata unn de los aftos
de servn:lua prqstadus a la misma empress o empleador ’

Al 31 de diciambrz r;ie 2018 ¢ 201 ? = | saldo de |5 reaewa para desahucio cubre el 100% del valor
establecldn en el estrdio acluaral

La slgulents tabla reslime los [:m'ﬂpl:InEHtE_E- del gasto da banaficio por desahucio recanocido an el
‘estado de rasultados inlegrales y su movimiento durante & afie:

_ 2098 2017

* Salda inicisl _ a 103758 . - uY2sK
Gastos oparativos def periud;u: '
Coslo dal serviclo en o perfads actusl— ~ 13,502 - _ .13;,?13 .
Costo flnanclara : Coaam 3270
Beneficks pagadas . (5,010 . (3.B16)
Crtros resultados Integralas:: . . )
(Gananicia} actuarlal S {4,200 {6.664)

Saldo final 111120 103,756

Un anéllsls de sensibilidad para cada supuesto acluadial significativo, que muestra la forma en que
la abfigacitn por beneficios Gefinldds habia sido afeclada por los cambios &n la suposicién actuarial
© relevents que sra razonablernants posbla at ciame del ejercicio, se muestra a continuackin:

v

 Jubliackn

. F_‘atn:nail L Desahuclo

g _ 1122018 C31M2r2018
Taga de descuento +0.5% ; o C 240,855 . . 107,307
Tass de descuento - 0.5%. ) ! 279,655 115,060 -
Incramento Salartsl + 0.5% ' . S - wmam 116148
Incrementa Salafal - DLE% o : 251681 i 107,303
Incremento del 10 % del 5Upussla do ralecion (21.3% a 23.4%) 250082 112,063
Decremenlo del 10 % del supuesio do rolackin (21.2% 3 TBA%) araary .o 119,111
Inrements en fa tabta de morzlidad de 10% . - ' - he28a2 . 110,832 .

‘Decremanta en 18 labla de morafidad de 10% C - 265,630 . 111,430
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Notas a los estados financieros (continuacian)

16. IMPLESTOS

ftl 1 de diciembre de 2018 y 2817, log impuastos =g furma.ban de la slgulente manera:

a] Porcobrar-

_ 2018 . 2017
_ Ralenclonas an la fusnla renla - . 176,721 166,108
v ' Impuesio a la zallda de divisas 0GRS 755 8RS
Crédito ibolarin de impuesto n larenta - 77,574 025,807
R%:lenciune'sen 12 [uente VA : ' 23,104 13,535
P o A

710,680 834,526

h} Impuestos por pagar- .
Una presenlzcion de la composleldn dE Ios Impuestos por pagar, es como sigue:

2018 - 2017

Impuesto al valor a;ireuadu por pagar 4,409, . 374
Relenciones de rrni:luasio al valor agregado ] 3432 427
Relenciones en la fgenle de impussin 2 la renta 3,640 4168

11,574 . 12,950

—

c¢] Unrasumen cel impuesto a fa renta cormanta y diferido c:rérgadu & resultados &5 como skue:

b

2016 2017 Y

Impuesio a ta renta coments o _ ' 239,680 145,?’&3
Impuesh diferido . . @ras- . (5408

215,365 43B,277

il

d] Impuesto a la renta corrlente- .o .
Una sonciliacion sntre la utilidad ssgin estados financieros y 12 l._JtiIidérj gravable es como sigue:

201B 2017
' Uliidad anles de impuesio e la renta . © 7 esagan. T A11,804
Mk (menos): _ .. _ a
Gaslos no deducibles - . 104,731 241,755

Utilidad gravable ' %E8.769 W Ea..iﬁ!!
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Notas a los esthdos financ@eros (continuacion)

_ a8 2017
Tasa legal He Impuasia - ' _ 25% 22%
Impieeto a la renta causado . 230800 143,784
Manoe:
) Ent'l:ipﬂ del] afic ¥ Fﬁtﬁnﬁhnﬁ@ ' (160,818} (152874}
 Crédito Iribularko de afios antarlores T {15,800 {5,555)
Crédilo ribularie: pnr Impueslo ala sallda da'dlvizas ' (740 545) f91q,2311]-
Impuesto por :._-:rl:-rar_ (§77.676) 926901

il

e} Saldos de mpuesfos diferidos
Lus movimientos de actives por impuestos dlfeﬂdns fueron camo sigue:

Saldos al del Raconocldo an - Saldos al fin del

2018 _ ) afio comlenze  los resullados afin
Provisién por teletigo de inventarion < 28372 (5.267) 24,115
_ Prowlsicn por detzHiom de acliv_us fijos 16,168 . - ' 16,168
Provislén por beneflclas dafn|dos : . M . 8,952 , 8,982

' 42,540 o AT25 46,285
. 2017 . ‘

Frovigion por delerore de |n'u'en!allns ] 22 B 3466 . 26AT
Frovisitn pordederiono de aclivos Mos : 14 237 _ 1,040 16,166
. 37133 . B40E A2,E40
— — —

fi  Ofros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

ij Sitwacion Recal- )
[ acuerde con disposicionas legales, la autoridad tributerda Bene |8 faculiad de- revisar las
declaracionas deal imipuesfu a la renfa de la Compaiiia, dentro del plazo de hasle tres aﬁné
" posteriotes conledos a partir de la fecha de presentacisn de a declaraclin del Inpuesto a la ranta,
y hasta ssis afos cuando la Adminlstracldn Tributaria considare qua ne ge hubisre declarado tods

0 pate del impuesta.

La Cofnparifa no ha sido fiscalizada desds la fecha de au constifucion.

it . Determingcién ¥ pago dal impuesto a la renta- f
El impue_usto d la renta de la Compatia se determina sobre una bage anual con ciarme al 31 de
digiembre de tada periodo fiscal, aplicando @ fas ullldades pravables la lasa del impussto a la

renta’ vige nie.
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Notas a los estadas financieros {continuacion)

‘ii.i}

Estén exoneradés de pago del Impuesta a la Ranla por un plage de & o 1'{! afios Ias' inversiones
nuevas y productivas, an los sectores ecandmicos considerados come prioritarios, de industias
bésicas v para e desarrolls de proyectos pablico en asnr.:iaciﬁn_ptl:licn-priuada.

Estdn exonerados del pago del Impu.m:stn a ls Renta por un parlodo de 12 afes Gontados ﬂesde el

primer afia en el que e QgENEran Ngrasns atrihmbles dlrecta W onicaments & la nueva inversion ¥

fue s enouentren fuera-te Cults y Guayraqull

I
Las in'u'ersione_s realizadas &n eafos secfores en lzs dreas urhahas_ de Chuito y Gua::.raquil podrén
scagerse a la ﬂxnnarac:i_én del impuesto ala ranta y su anticipe por un periodo de 8 afios. '
L . .
Las nuevas inversiones productivas qua' ga gjacuten en los sectores priodzados industrial,
agroinidustial y agro asociative dentro de los cantones de fm'rﬁem, gnz'a_r_én dé |a exonaracidn de

15 afics.

Tasas dal impuesto a la renta- - .
La taga del Impuesto 8 la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa l'npns.llwa sera del 28% an al

- cage de que la snmedad tenga accioniztas, socios, partlmpas, cnnstltq.lg,rentas, heneficianos o

slrmillares, residenles o establacidos en paralsos fissales o regimenes de menor lmpoelckan; con
una participacidn directa o indirecta, |nd|'u'|d|.ral 0 conjurda, igudl o superior al EIL']% d'el capital so{:ial
o de aguel que cun’espnnda & la naturalezs de [a soctedad.

En casa de que la Compariia relvlerta sus utlidades en &l pals en I.us términes ¥ condiciones ous
ectableca la Lay Orgdnica del Régimen Tributario Intemo, pi:dria obierer una reduccidn an la lasa

. del impuesto a la. renta de 10 puntos pOIl'cenllJﬁlE.'ﬁ sobre el monto reinvertido, siempre y cuando '

el‘eclﬂ;n =] corfaca pondiente aumaniky de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic y cumple
las condiciones previstas en la Ley. .

:
Antl::lpn dal impuessto a Ia renta-
El anficipo se deterina sobre [a base de |a daclaracién dal mpuastc a la ranta dal afio inmediato
ar?tarlur, aplicande ciertcs porcentsjes al. valor I:IEI activa tolal {menos cieros componentes),
palrmanio total, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anlicipo seré compensade
con el impuesto a la renta c:_au;aduj ¥ no es susceptible de devolucldn, salvn detemminados casos
previstos en la Ley. . .

En case de que &l Impusste & la renta causado fuere menor al arrflcipo detenminado, &l antmlpo BB
cormerte en impueeto a la ranta minima. :

- Aal tambidn, se excluirdn de la diatarmi.naciém del anlicipo del impueslo a la ranta los gasios

incremeniales por generaclin de nueva emples o mejora de mase saladal, ¥ en general aeue]ias
Inverslones ¥ gastos efeciivamenta realizados, ralacionados con los baneficios Wbutatios para el
page dal impuesto a Ia renla que recencee & Codlge Oryanics de la Producelsn, Comereln &
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'Notas a los estados financieros (continuacion)

v}_

wi)

Inversicones para las nuavas inversionas, asl come alras afaclacionas por aplicacion da nomas y
principios contables.

Tambidth astén axonaradas del pago del anticlpo de Impussto a la renta las socledades nuevas

‘constifuldas a partir de la vigencia del Cddigo da la Produccién, hasta parun parloda da 5 aflos,

Cividendos en ﬂfﬂ[:tﬁfﬂ-
Laos dividendos y uhlldades calculadns después del pagu del impuesto a la rents, distribuldes por

 socledades nacionales o eviranjeras residenles en el Ecuador;, a favor de ofras sockedades
- nacionakas o extranjerss, o de persones naturales no resldentss en el Ecuador,

Esta exencion no aplica si ef beneficiafio sfectivo; quisn ecandmicame nte o tle hecho tiene el poder

“da contralarla alibucién de dispenes del benefidds, &2 una persona haiural resldente en el Ecuador,

El porcentaje de retencidn de dividandos o utilidadas qua se apligue al ingreso gravado dependerd
ds quien y donde estd focalizado 2l beneficlarle efeclivo, gin que supers la’ diferenciz errfre la
maxima tarfa d& impuesto a la renta para pearsonas naturales (35%) ¥ la tarifa ganaral e |mpuastc:
la renta prerwsta para suaedades (£5% o 208%). ’
’ hS .

En &l caso da que los r:li'u'idandos. sean distibuldes & 'socledades-dnmlclliadas en paralzos flscales

Grredimenes de menot imposician =e debe aplicarlu'na retencidn adicional por la diferencia entra la
tasa médma de tibutacian de una persona natural faﬁ%j 1,r la tarifa de H'npueslu a Ia renta

' cumoraﬂuu aplicable para socledadas (26% o 25%}

Cuandu la sacjedad que dishribuya los dividendos o ulilidadss mcl,mp]a al deber de informar sabre
EU cump-nslcmn accionaria 2e procédens a la retencidn de |mpuesto @ la renta sobres dichos
dividendos como £ se existizra un beneficiaro efectivo rEEIdEI'If,E an el Ecuador,

Cuando ur‘galsolciedad' disfribuya dividendas Erl%EIS de la terminacidn.del ejergicio econﬁmiou u
olorgue prastamos de dinero a sus socios, ecclonlslas o algura de sus pades relaclonadas
{préstamos no comerslales); esta nperai:iﬁr] 56 consilarard come page dg diuid'nandus anticipados
y por consiguienta se dabars efaclusr Ia retencidn corraspondients & la tarifa de impueste a la renta
corporalivo vigente al afio en curso, sobra e monto da takes pages, Tal retencidn Berd declarada y
pagada. al mes siguiente deo afef;luada y consllfira crédile fributanic para la EMprasa. en su
declataclin de Implesto a la Renta. '

Impuesta & la galida de divizas {I50)-

. Elimpuestn a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transfarencia o fraclado de divisas al exterior,

- Lo pagos efec:tuadns desde el estarior, inclusive aquallns reallzados CON recursas
fi nanclams an aI extarior de la PErEOne natural o la socledad o de ferceros.

«  las |mportaclnnes pendientes de pago regjstradas por mae de doce {12) meses,

a0 .




Notas a los estados financieros (conti'nuaciéh) )

Las exportacionas de bienes v serviclos generados en al Ecuaﬂnr, efeﬁtuadaﬁ PO personss
naturales o seciedades domiciliadas en el Ecugdor, cuands las divisas correspondientes a
los pagos por concapto da dichas exportasiones no ingresen al Ecuadar en un plazo de 180

Adias,

Estdin exenlos tel Impussto a la Salida de Divisas fIEIfr}:

-

FPagus realizados al exterior por amorfizacidn de capital e intereses de orédifos olorpados por
inztifuciones financieras internacionalas o entldades no financieras especializadae, ¢on un

plazo mayor a un afie, deslinados al Ananciamisnto de inversiones previstas en el Cédigo

Orgdnica de la Produccidn, Comer&:in & Inverslbnes y fque devenguen intarezes a las lasas
referenciales. ’ '

Pagos realizados al extencr por pefe de adminislradores y operadaores de las Zonas
Especlales de Desarollc Econémico {ZEDE}. ’

Pagos realizados al extsrior por congeptd de dividendos dislriboidas por sncledadas

nacionales o extranjeras domiciliadas an &l Ecuador, después dal paga. dal |rnpuesf.o ala
renta, a favor de olras sociedades exbran/eras o de peréanas nalurales no residentss en .al
Ecuader, skempre y cuando na estén domiciliados an paralsos fiscales o jurisdicdones de
manurir:nppsicién. ' .'

"

El Impueste ala Ealida de Dmsas {ISD} podrd ser ufilizade como crédltn ributario para Ia

defeminacisn del impuesio a Ia renta hasta por 5 afos, siempre qua haya sido onginado an la )

|mpurfac:n‘in de malerias pnmas ingumos ¥ hienas de sapital con la i nalldad de que sean

incorporades ei procesos productivos, qoe consten en el listado emilido por al Eurﬁilé'da Folllica '
 Tributaria, o

¥ll) Rafarmas tributarlae-
En el Suplemento del Regisiro Oficial Mo, 309 dal 21 da agucstn ds 2D‘TB 58 axpldln la Lay Organica
para e Fomento Productivo, Alraccidn de Inversionas, Greneracuﬁn de Emplen. y Esfabilided v -
Equilibrio Fi§|:al; ¥ en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 382 dal 20 de diciembre da 2018, se

publict su Reglamento. Los principales incentivos v reformeas. fibulavas son los sigulentes:;

Réglmen de renilslon |
- F{amisiﬁn del 100% d& interasas, mull“as y recargos del saldo de laz obligaciones
tributarias cuya administracicn *,ﬂ‘o rE.'CEIl.IIjﬂIZ:IlfI'h le comésponde al Servicio de- REHtﬂS
Intemae, Este réglmen aplicé a cbllgawnes Iributarias vencidas con anterioridad al 2 de
. abril de 26, :
- Ramnsuﬁn dal 100% da intoroses y recargos derivados dea las ubllgacmnas aduaneraa
establecidas en contral posterior a traves de reclificaciones de tributos, cuya ’
. administracion yio recaudasin (e carresponoe al Sendcio Macions) de’.ﬂ.ﬂuanas del
Ecuador, detarm[na_das al 2 da abril de 2018
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Notas a los estados financieros (eantinuacién}

. Incenthvae para la afracelén _de Inverslones privadas

Ampliacién del plazo de exonaratidn del impuesto ala ranta ¥ 5U anticipo, para nusvas
invergiones produclivas gue se realloen en sectores considerados come priarlzades. En
el caso de sociedades ya axistantes la axonaracién aplicard da manara proporcional y

" la reduccion no podré ser Mmayor a 10 puntos purcantuales.

Exomeraclén del IS0 para Ias nuevas inversionas productivas que suscriban cnntratns

* da irversidn, en REYOs reallzados al e:-ﬁeriur par concepty de mportacmnes de hlenes .

de capltal ¥ materize primas para al desamollo del proyacls, y &n pagos POF concapto da
dividendos, siampre gue cumpla con I'as cnndiclones_séﬁaladas en el Lay,

Excneracidn del page de IS0 per pagoe al E.xtﬂri_ur, por concepte de distribucién de
dividandos a'beneficiarios sfectivas resldentes en ol Ecuador, cuBhelo las socledades
reinvierfan en el pais al menos al 60% da las ulilidades, an nuavos aclivos p.mduclhrns.
Ampliacién del plazo ‘de’ exoneracitn del impuests a la fenta para inverslones en
industflas baslcas a 15 dfos ¥ 20 afiog en cantones fronterizos. :

» ' Otrae reformas

Inpruesto o ] Rentg

Insrements en el imike de dadumbllldad an gastos te promocién y publicidad, del 4%

cambiz al 20% del total de 1ngresoe aravados. |'

La laiifa d= impussto. a 12 ranta as del 25% N ubstante a dicha taﬂfa e sumard 3

puntns porcentuales cugndo: ’

. la .sociedad respecle des eus accionistas, socics, pan[clpea constiluyentes,

 bensficiarics o similares,” .-rncurriplan gl deber de Cinformar sy composician
soclefaria,

. deniio de la ?adena de pmpi&dﬁd de los respectivos derechos representativos de -
capilal, exista on tifular residenta, astablacidd o amparade en un-paraiso fscal,
quISdIDGIIfIr'I de menor impogicldn o, régim»an prEferente yf &l benaficiario sfectivo as
reslden te ﬂsc:al en Ecuador

La adici.r&n de tres (21 punins. p::-r‘::enhj_abas aplicard a bnda la base imponible de’la -
sodiadad, cuandg el porcentaje de pertlolpacién por guienas se haya incurrido n
cuabkyulera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital saclal o de
aquel fque cormesponda a la naturaleza de la sociedad. Cuande la rnencionada
parlicipacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiénle ' socledades mas tres {3}

. puntos parcentuales apicard sobre la propurcitn de la base imponible que coMmeEponda
g dlcha partlcipacion.

Se eliming Iz flgura del anticipo.de impueste a la renta minime. 5i no exdstiéss impuesto
a la renta causado. o & el Impueeto causado en &l ajarmmn comiente fuere inferior al
antlclpn pagada mas las retencionas, el contribuyente fendrd derecho a prEsentar un
reclama da paga indebido, o una sellskud de devolucidn de pago en exces0, 0 a ulilizar |
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

PATRIMGNIO

a] Capilal zocial _ _ )
Al 21 de diclemibre de 2018 kb Compafla ha emitido B33 935 accipnes ordinanasz y nominalivas con valor

"

" dicho monto diractamente come crédltofrlbutarlo 6in intereses para el pago del |m|:luEstG ]

a la renta que cause &n las glemicios imposilivos siguisnlas y hasta dentrg de 3 afos

contados desde |la fecha de Ia daclaramﬁn

Hewta al mes dejunlo de cada afo, los cnntrl:ruyenfes podran solicitar al Cirector Gana ral
- del Servicio de Rentas Inlamas la sxoneracion o la reduccidn del page del antislps del

impuasty @ la renta, cuando demuestren &n fonra sUstentada, que se generaran

) p_érdidas en ese ano. !

[

Inpuesto a |a renla dnico a la ulilidad en Ja anajanacidn di aecinnes

" Ba cambid a una larifa progresiva sobre las uldidades due perciban las su-madades

dericiliadas ¢ no en Ecuador Y las parsonas naturalas,-ecualofanas o exfranjeras,
resicentas o no en el pals, prwamantas de & ena]anaclﬁn direcla & indirecta de
acciones, participaciones, otros: deret:hns represantativos da capltsd U otros derachns
que penmilan la explorackin, explotacién, conceslén o slmilares; de sociedades
domiciliadas o establec]fnierﬂué‘-permanent&s en Ecuador, siando | tarifa mas alla la dal
10%. '

Impussto al Valor Agresade

El ust del crédlto trlbutanio por el Irnpuestu al Valor Agregadn pagado &n adquisiciones
lonEles & Importaclones e hrenes y &er'.rlcins podrd ser Ulilizads hesta deniro de elneo
afios contados desda la facha da pago: .

Lob exportadores de sendcus pueden obtensr la devuluclﬁn del I\.FA pagads ¥ ratenido,
an la importacion o ar_:lqutsmlnn_ local da bis nas, insumos, servicios y activos fijos,
necssatios pera la-prestecion y comercializacién de servitios que se exporlen, gus no

haya sida ulilizads camo credltn iributario o que no haya sido reembolsado de cualguier

. forma.

Impueeto & |a Salida de Divisae

Sa incluya como excepoion del hecho generadu]' del |rnpl|.resto a la canDEIacIdn de

ohligaclonss madiante e cmﬂpensacuin

nominal de 1 cada una, las cuales estén autorzadas, suscrlas ¥ pagadas,
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Notas a los estados financieros (cantinuacion)

El datalla de accionistas de la Compafita al 31 de diclembre de 2015 y 2017 es'el sigoiente:

_ _ Himero de
_-Hombre delacclonlsta Pale Gapltal awelones  Parbieipacian
Carvajal Pulpa y Papel S.A. . Colombis ) . 1 1 100%,
Prweedora de Papales Andina 5.A.5: - Golombig - BR824 BeagM - 0%

PE3I36  BBI,93F . 100%

i 1

by . Reserva legal
- La Leyde Cnl_'npaﬁiﬂ,s requiere gue por lo menos al 10% qa la ufilidad anwal sea aproplado carmo reserva
legal hasta gue.ésta como minimo alcance el 50% del capltal sodal. Esta reserva no es disponible para
&l pago da dividendos an efeclivo pefo pusde ser capitalizada en sb Iotalldad, Al 31 de diciembre dal
2016 y 2017, la Compafila ha conslituldo |g reserva legal hasta el monto establacids an la rormativa
., =ocistara vigents. . : :
¢} Resultados acomulados proveniantes de fa adqpcidn ‘por primera vez de las MNormas
Internacionales de Informacién Financlera {NIF)

" De acuerdo con la R_&suluc'idn Mo SCICECPA IFRS.G.11.007 de la Superntendencia de Compafias
emilida el 5 da saptia mbre de 2012, el saldo acreetor por 64,1241 provenient: de los ajustes por adopeién
por primera vez da las NIIF, $ulo podrd ser capitalizado en |a parls gque axceda al valor da las péraidas

“atunmuladas ¥ las del Glimo. elerelclo econdmico concluido, sf las hubieran: utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto enel caso de liguidacisn de la Compafia,

17. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS GON GLIENTES _ )
Durante |D$,=aﬁﬂs 2016 y 2017 Iog ingresos procedentes de contratos con dientes se formaban da lg
siguisnte manera:

o . ' 2018 2017

Yenizé hatales (1) ' 14,257,402 17,580,780

1] Comespondan a vanla de hlenes iFapeles ¥ carlulinas).

18. COSTO DE VENTAS _ . . :
El costa de vantas por o &hos 1emminados el 31 da diciembra da 2018 ¥ 2017, se fottnaban de la siguignte

Manera: -
_ 2018 2017 T
‘Consumos de malera pima 15085817 14,709,907
- Gaslos de personal 4,064 72,400
 Depreciacign _ 12,307 12,853

15,777,788 14,796,160

34
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. 198, GASTOS DE ADMINISTRACIGN
Los gastos de administracion por fos afios terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017, e formaban de Ia
siguients maners: S '

1 ' k]

208 2017
' Bastesde parsonal - 424 575 +1gg72 _
. - Parlclpaclén labaoral . 150,817 ?Z,E?'i '
Henoraros y asesmlas 66,948 80,856
Impuestos ¥ confribuciones 41,312 42 445 -
)  Mults ¥ sanciones _ 31,262 1,185
Telecomunicedongs - 32,713 25635
- Beguros. : " 31,081 21,750
“Sarvicloe bedslens " 27845 - 25,350
Vighiancds ' 25 593 AR R
Impuesios - 23152 25462
Gaslbs de vz 21,364 a5676
© Arfendos . : 8,521 AL i]
Depreclackn - . " 7.758 " BO7A
Martenimientos 7607 * 1adT’
" Conlrbucionss - ' 106 5812
Clroe gaslos 244006 . 26,274
534,202 869,226

" 20 GASTOS DE VENTAS . ) .
Los gaslos de 'administracién por los afios terminados el 31 de dlclembre_r:_ie 2018 y 2017, ge fonmaban de la

sinuiEnte maners:

_ " 2018, 7

- Gaslos de personal . 565,706 550,604

Cosloa de disiribuclin 3??',33.? " 48,018

Arfentos T ’ 22ARYE 54 090

. Wanlehimiginlns . 46,184 - 51,008

Sepuros _ T P 40,094
MataHales de smpague 24,4749 M 111 . .

Depractacion . 22089 " a5217

Cuanlas Inmbrahlasq' 16,729 74,381

Publickiad - 15,712 713

. Gailos de viaje 13,354 15,525

K  Berviclos bésicos 7126 2035 .
' Telecomunicaciones 250 . 2310
Olros gastos . . 17,086 17,531

1363316 1,399,634

ar
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21. ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIEROS
- La eéirétegia de geslldn de desgo de la Compania, ezld orienlada a miligar o efocios cha bos riesgos dec

. Mearcade

v - Crédito -

« Liguidez o financiamienlo - .

. P

Lo=s eventos o efactos de rieégc; finaneleta s& refieren a siluaciones en las cuales esta EXPL'JESTEIIE condiciones
de incerticunbre. ' '
La estruciire de gesfion del riesgo financiers comprende la identificacidn, determinacin, anéllsls,
cuantificacidn, medicién ¥ control de estes eventos. Es rezponsabilidad en panticutar da la gerancia general ¥
gerencia Ananciera la evaluacion ¥ geslidn constante del deego Anancisno, . '

. 4) _ Rlesgo del memaﬂ - .
El riesgn da mercadn 55 ¢l rissga de fue el 1mllt:ur ]ustn de bos flulos de efective futures da un lnstrurnentr:r
financiero Auctie debido a bos cambios sh pracins de marcado. Los precios de mercaco mn‘q:renden
tres lipes de riesgns: rissga de tasa de Inkerés, rieago de Upo de camblo y riespo de cbmpetﬁncia._ _

’ Rlasgu ta tasa de mtarés-r )
El nesga de la tasa de interés es sl qesgo da fuctuacién dal valor juste del fujo de efeclivo fulure
de un instrumento financisre, debitlo a camblos &n las {esas de Interés de mercado. La expogicion
da fa Compafiia al fesgo de cambios en |as tasas de inferss del mercaco estaria prlncipal'menfe
relacionada con las nhllgamunee de la Compal‘ira de deuda de largo plazo con tasas-de interde
uanablea N '

A3 da d|c|embre de 2018 v 2017 Ia Cnmpania no mantnane instumentos financlaros de pasl-ms

UuE genersn tasas de ineras variapies.

*  Rlesgo Hpo de cambio _
El issgo da fipo de camblo s& produce como la cotsscuancia da la volatiioad de lzs didsas en que
apera la Compafiia. La Compaffa manejs sUs opefacones y registroe conlables an fa moneda de
curse lagal en &l Ecuador el ddlar americano, pur ko qua Ia Intalidad de SUE operaciones de mgresns,
custc:s ¥ gasfas activos ¥ PagivoE satin denom inadas En dolares.
I . .

La Compaiiia al}nnmentﬁ no efecilia operasiones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a su eetratepla no se tisne planificado npafqdnnes en moneda exdranjers, por o que sa

:

puede calificar como bajo sl issgo en ipo de camble,

. Rlesgo de compntanma
', Elviesge da competendia ooume Duandu UM & Com paﬁra asté su}ela a condiclanss de venia adversas
debldo a la competencia en el mercade, condlclonss sdversas de demanda y de mireadns o ra




Notas a los estados financieros {continuacion)

incapacidad de desarollar rmevcados o colocar productos, 6 sanvicios para los dientes.

b) Riasgo de crédito
El rlésgn de crédita a5 e fesga da due una conlrapans no cumpla sus sbligacisnes béjr: un ingtrumenis
financiero o confrato de oiente, o que llsva a una pél:diaa financiera. La Compania esta expuesta a
risgno craditicic por sus actividadas' oparacionales principalmenta por cuentas por cobrar ¥ por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancas ¥ otros insfrumentos financieros,
Rizagos credificlos relacfonados a cre’ditc-s de clientes @5 adminlsirade de acuerde a las politicas,
‘procedimiantos ¥ controles establacidos por ta E‘.ampania ralacionades a la adrninistracian dal riasgo
’ Cl‘edlﬂdl:l de cllenfes. La -:.airdad crediticda del cllenta 1 evalua eh forma permanente. Los cobros
- pandignas da los clantas son supervisados. La maxima axpasicion al Aesgo credificio a'la fecha de
preserrfacldn del informe 25 gl valor de cada clase de activos financhengs.
Adicionalments, se debe considerar que la carera de clienles da |a Compafla, estd confomada por
climntaz qua han mantenido una relacidn comercial de targo plaze, ¥ cuya histodal de pagos no reviste
histarcamente un fesgo para la Cormparia, ’
'z} Riesgo de quulde:r. o Ananslamiento
La Compafila’ ‘monitorea sU riesgo de escasaz de fondes usando un flujo da caja proyectada a corto'y
largo plazu El c:l:l;EWu dela Gnmpanla 28 rnanfener una contlinuldad de fondos. :
La Compafiz rnc:nitu:l're_a__j_.r mantiene un ciedo nivel de efeclivo, considerade ademuads pot fa,
administracidn para financiarlas operaciones de la Cofnpaﬁia. ¥ para mitigar los sfactos an el cambio de
Aujo de efectiva. ' S B
El siguisnta cuadro muesira el vancimients de |as abligaciones mritral'u;la:'; por la’Compadia a la fecha
de cada estado de sifuaciin Ananciera sobre | base da los impores descontacdos:
060 ias 61 hasta 265 M5 dizgen Total
o dias - adelante
2og: _ . o _
Acreedores comerciales ¥ otras cuenlas por pagar - T oA 45 1562193 2,210 2,047 248
Cusnfas por pagar a compafifas relacionadas 1,608,059 £16,B52 - 2225911
2,040,803 2,979,045 . 3,210 4322 159
20T ) _
" Acresdores mmemﬂes ¥ otras cuenlas pur D-BQ'EF ' Bha,zan 1,056,840 113,560 2,168,653
Cuenlaz por pagsr 3 compariss rekctonadas 1,170,875 “{gaa,edn- - 2,804,715
' ' | 2160165 2,690,650 113,569 4,873,404
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. 22, EVENTOS BUBSECUENTES

Entre el 1 de ener de 2019 v [a fecha de emizidn de estos estados financieres no se produjgron Eiventos que,

&n gpiniin de la gerencia dé la Compaila, pudieran lener un edecto signTﬁcativn sobre dichos esfados

financiaras quea ng sa hayan revelade en las mlsmos,

. Tl
L ¥ ROBALES ClA. LTDA. T
Gerenle Finandere

resentanfe Legal




