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INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2008

Quito, Enero 29 de 2009

A los accionistas de: {

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

Dando cumplimiento a las actividades inherentes a Comisario Principal
de la Comparnia Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A. (Una
subsidiaria de proveedora de Papeles Andina S.A. “Propandina S.A.” de
Colombia) y de conformidad con los articulos 279 de: la Ley de
Companias y disposiciones estatutarias, ponemos en su consideracion
el Informe Anual de Comisario por el ejercicio econémico terminado al
31 de diciembre del 2008, el mismo que trata sobre la !situacion
econdmica y financiera, asi como los aspectos admlmstratlms y legales
mas importantes de destacar.

1. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2008

Economia mundial

En el afo 2008 el mundo entero se ha visto afectado por una crisis
econdmica; el délar estadounidense, considerado por muchos | @afios una
de las divisas mas fuertes en los mercados mternacmnales,) ha visto
como el euro le ha superado por mucho en los ultimos anos,}mlentras
en julio del 2002 las cotizaciones de la moneda europea y la
estadounidense estaban a la par, a finales del 2008 un euro equivalia al
récord historico de 1,46 dolares. Si en los Gltimos cinco aﬁos‘!, el dédlar
se ha devaluado mas de un 30% con respecto al euro, la situacion del
precio del petréleo también es critica pues ha pasado de|los 22,6
dolares de noviembre de 2002 a los 146 dolares a mediados del afo

|
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2008. Otro factor importante es el indice de desempleo especialmente el
estadounidense ascendié a niveles récord este ultimo afo 6.1 por ciento
y se espera que aumente en lo que respecta al anio 2009. l

Nueva Constitucion

)
El afio 2008, es el afio en que el Ecuador estrendé una Constituciéon que
! se dice deja atras el modelo econémico neoliberal. El presidente asumio
‘ el poder el 15 de enero de 2007, para un periodo de cuatro aiios, pero la
nueva Constitucion dispone que se convoquen a elecciones generales en
abril en las cuales se pronostica que el Econ. Rafael Correa ganaria

para un periodo que concluird en 2013 y tendria la posibilidad de ir
después a una reeleccion.

Politica de endeudamiento

Por primera vez en la historia del Ecuador y del mundo entero, un
Gobierno impulsé un proceso de auditoria publica a la deuda externa.
Para el Gobierno de Rafael Correa si un pais tiene la prioridad de pagar
la deuda externa es porque ese pais estd en manos del poder financiero
y especulativo ademas considera la deuda externa como ‘ilegal,
ilegitima e inmoral" por lo que esta estudiando la posibilidad de no
pagar parte de la misma, refiriéndose a los bonos Global 2012 y 2030
que representan el 32% del total de la deuda externa del pais que suma

10.017 millones de délares y emprender las acciones Iegales
correspondientes. |

Inflacién

i t
El Ecuador termind con una inflacion del 8,8% segiin datos del Banco
Central, favorable comparado con el promedio de inflacién de América
Latina que es del 10,8%. Se refleja un alza en comparacion con el afio
2007 pues para ese afio se termind en 3,32%, las causas principales
por el aumento en los precios fue la emergencia creada por las fuertes

lluvias de comienzos del afio 2008 y en general la crisis econémica que
vive el mundo entero.
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Petréleo |

Ecuador es hoy el miembro mas pequefio y reciente de la OPEP
(Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo), ve los precios
promedio del petrdleo en alrededor de los 55 doélares por barril para este
afio. Ecuador tiene una producciéon diaria de 500.000 barriles y se ha
visto obligado a recortar su inversion en este sector clave del pais,
debido a que la caida de los precios del crudo redujo sus ingresos.

El alza de los precios del petroleo y los alimentos afectaron directamente
a las economias de Suramérica Brasil, Venezuela y Argentiha tuvieron
una inflaciéon del 15%. Sé6lo México mantuvo su tasa en un moderado
5,3 %. En Chile, Ecuador y Bolivia la inflacién ronda el 9%.

A principios del afio 2008 el precio del barril del petrdleo se situaba en
precios récord alcanzando asi a mediados de afio 2008 los 146 ddlares,
sin embargo hoy se situa en 55 ddlares con tendencia a la baja, lo que
afecta la economia ecuatoriana pues el presupuesto general del estado
fue establecido con un precio de 85 délares lo que significa que estamos
trabajando con un déficit desde inicios del afio 2009. No solo la caida
del precio del petrdleo tendra efectos en la economia ecuatoriana;
analistas coinciden en que debido a la crisis mundial el proximo afo
habra menos demanda de productos asi como remesas.

Producto Interno Bruto - PIB

La Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe (Cepal)
anticipé que 10 millones de personas entraran en la pobreza en el 2008
y estiman un menor crecimiento para el 2009, aiio en que lda expansion
del Producto Interno Bruto (PIB) no superaria el 3%. Sin embargo el
Presidente Econ. Correa en su informe al pais dijo que la reactivacién
productiva de Ecuador prevista para este 2009, “conservadoramente y
provisionalmente, se sittia en el 5,3 por ciento de crecimientb anual’, lo
que llevara al pais a ser uno de los que mas crezca en Sudam}érica.

Politica monetaria !

Las decisiones del gobierno referentes al control de la émisi()n de
moneda han estado en tela de duda en el afio 2008 sin emﬁargo todos
los comentarios sobre un cambio de moneda han sido deéilumbrados
con las ultimas medidas econdémicas tomadas por el Gol')'lierno para

i
|
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contrarrestrar los efectos de la crisis financiera mundial que buscan por
el contrario, proteger la dolarizacién. Se ha ratificado '‘en varias
ocasiones que el Ecuador mantendra al délar como su tnica moneda,
desmintiendo estudios sobre adoptar un esquema bimonetario para
fomentar una devaluacion, debido a que sus ingresos en dlwsas se
redujeron por la caida del precio del crudo.

Politica fiscal |
El afio 2008 iniciamos con una nueva Ley Tributaria que busca entre
otras cosas promover las provisiones voluntarias de la banca a fin de
precautelar la solvencia de las operaciones frente a la crisis mundial,
los objetivos son la reinversion de utilidades de la banca en 'la
colocacion de créditos productivos, asi como el fomento del ahorro
interno castigarido la salida de capitales del pais, para conseguir que
los capltales de las sociedades se queden en el Ecuador.

Estas y otras dec1smnes del gobierno referentes al gasto y los impuestos
se vieron plasmadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;
en lo referente a la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades,
existe la posibilidad de obtener una reduccién de ! 10 puntos
porcentuales en la tarifa de este impuesto si se logra la réinversion de
las utilidades a fin de incrementar la actividad productiva, este hecho
ya existia en la Ley, sin embargo la reforma incluye en este beneficio a
las instituciones financieras privadas, que hacen intermediacion
financiera, cuando las mismas otorguen créditos al sector productivo en
las condiciones que se determinen en el Reglamento, se ihcrementa a
1% el impuesto a la salida de divisas y la creacién del impuesto a los
activos en el exterior, la misma que recaera sobre los fondos disponibles
€ inversiones que tengan las entidades del sistema financiero fuera del
territorio nacional

Balanza Comercial

La balanza comercial se deteriord, por la combinacion de la‘caida de los
ingresos por exportaciones y el aumento de las importaciones. A la
pérdida de ingresos por exportaciones petroleras, asociadas
basicamente a la caida de los precios del petroleo en el mercado
mundial, se sumé la pérdida de ingresos por exportaciones del resto de
productos tanto tradicionales como no tradicionales. A prircipios del
afio 2009 en cambio se han tomado medidas para 'proteger la
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dolarizacion y para proteger la balanza de pagos con la reestricciéon a
las importaciones.

2. CUMPLIMIENTO: DE OBJETIVOS DE PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”

ORGANIZACION COMERCIALDIPAZ OCIDIPAZ S.A. hoy PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”, es una compaiia
constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador que se rige
por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y
reglamentos. Su Escritura publica se encuentra protocolizada €l 11 de
diciembre del 2000, en la Notaria Vigésimo Segunda del Cantén Quito, e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el siete de febrero
del 2001. Mediante Escritura Puablica celebrada el 10 de noviembre del
2004, La Junta General y Universal de Accionistas resuelve por
unanimidad cambiar el nombre, modificar el plazo de duracion,
modificar el objeto social y reformar integramente el Estatuto Social de
la Compaiiia, tal decisibn se encuentra protocolizada en Escritura
Publica el 10 de Noviembre del 2004 ante el Notario Vigésimo Octavo del

Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de diciembre del
2004. :

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es una
empresa seria, bien organizada, y acertadamente dirigida. Cumple a
cabalidad con sus objetivos para los cuales fue creada esto es la
distribucion “de papeles, cartones y- cartulinas, la distribucion de
productos e insumos para oficina y para el sector de artes graficas;
ademéas de representar comercialmente a empresas nacionales y
extranjeras dentro de su objeto social.

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” cumple y hace cumplir las
normas legales, reglamentarias, estatutarias y disposiciones de las
Juntas de Accionistas, lo cual eleva su imagen interna y exterhamente.

I

3. CONTROL INTERNO

Sobre los procedimientos de control interno de la compaﬁid debemos
manifestar que hemos examinado los Estados Financieros de
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” para el
ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2008. '

Realizamos un estudio y evaluacion del Sistema de Control Interno
contable de la empresa con la profundidad- que estimamos necesario.
El propédsito de nuestro estudio y evaluacion fue determinar la
naturaleza, periodificaciéon y alcance de los procedimientos de control
necesarios para expresar una opinion sobre los estados ﬁnanc1eros de
la empresa.

La Administracion de la empresa PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. “PROPANDINA” es responsable de establecer y mantener un
sistema de control interno contable. Para cumplir esta responsabilidad
es necesario que realice estimaciones y juicios para evaluar los
beneficios esperados y los costos asociados a los procedimientos de
control.
Los objetivos del sistema consisten en proporcionar a la direccion una
garantia razonable aunque no absoluta, de que los activos -estan
protegidos ante una pérdida por una utilizaciéon o venta no autorizada,
y de que las operaciones se efectiien con la autorizacion de la
Administraciéon y se registren debidamente para poder preparar los
Estados Financieros en conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.
|
Nuestro estudio y evaluaciéon hecho para el propésito limitado para este
trabajo, no pondria de relieve necesariamente todas las deficiencias
considerables existentes en el sistema. En consecuencia, no
expresamos una opinién sobre el sistema de control internb contable
de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” en su
conjunto. Sin embargo, nhuestro estudio y evaluaciéon no pusieron de
relieve ninguna situacion que estime pueda calificarse de deﬁcxenc1a
significativa. s { \
El control interno basado en normas técnicas y adm1rilstrat1vas
constituye una garantia ‘adicional para tranquilidad de los Senores
Accionistas y en forma particular para el Sefior Gerente General ‘
!
En resumen, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”
mantiene su sistematizacion de control interno de sus re&ursos en
optimas condiciones, lo cual repercute favorablemente en su igestlon, y
brindando la confianza para alcanzar resultados idoneos de sy gestion.

i
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4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” del ejercicio financiero del afio 2008, correspondientes
al Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Efectivo y: Evolucién
de Patrimonio al 31 de diciembre del 2008, expresados e;nI dolares
estadounidenses segiin la aplicacién de la Norma de Contabilidad 17
(NEC No.17), expresan el resultado de la correcta aplicacion de
principios, normas, y criterios técnicos contables, por tanto, sus cifras
son confiables. |

Los libros y registros contables, y la informacién extra contable, estan
interrelacionados en el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la
correcta aplicacion de las transacciones ejecutadas por PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” en el afio 2008. !

El proceso. y sisterma contables estan razonablemente respaldados en
contratos, facturas, y demas comprobantes de venta, y en la correcta
aplicacion de leyes, reglamentos, resoluciones generales Yy
procedimientos establecidos para el régimen tributario, laboral,
societario, seguridad social, etc., asi como en resoluciones y decisiones
de Juntas de Accionistas y normas internas.

4.1. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2008 la estructura financiera de PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” expresada a través de la
relacion entre activos, pasivos, y patrimonio indica lo siguiente:

Al término del ejercicio 2008 los pasivos de PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” alcanzaron a $11. 824 miles de
délares monto que comparado con el total de activos de $13.905 miles
de dolares representan el 85.03%.

Por otra parte, la incidencia del patrimonio neto de $2.081 miles de
dolares en el activo total de $13.905 miles de dolares, significo al
término del ejercicio 2008 el 14.97%, lo cual representa la propiedad de
los Accionistas en el activo total de la empresa.

Auditoria Externa « Contabilidad » Asesoramiento Tributario y Empresarial




IEdif. Benalcazar Mil
. IPiso 12 Oficina 12704
Telefax: 2229 017/ 2543 159

el 09 6027 208 AUDECONHEX
S

|
1
15

- laudicomex@andinanet.net

v i . Ciia. Ltda.
" 11Quito - Ecuador Cia.Lida

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA
REVISION ANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

‘Expresado en miles de délares estadounidenses $

A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS

31-Dic- % 31-Dic- % | VARIACION %

CONCEPTOS 2008 2007 2008&2007
A. CORRIENTE 13717] 99%]|  10199] 99% 3518 | 34%
A.FIJONETO 88 1% 36| 1% 52| 38%
OTROS ACTIVOS T % 0% - 0%
TOTAL ACTIVOS 13.905 [100%| 10335 [100% 3.570 35%

B. ESTRUCTURA DE PASIVOS
CONCEPTOS

31-Dic- % 31-Dic- % | VARIACION %

2008 2007 2008&2007
P, CORRIENTE 9.636| 81% 9.098 | 100% 500 5%
P.LARGO PLAZO 2.188| 19% - 0% 2.188 0%
TOTAL PASIVOS 11.8241100% | . 9.098|100% 21688 30%

C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO :
31-Dic- % 31-Dic- % VARIAClON %

CONCEPTOS 2008 2007 2008&2007
CAPITAL PAGADO 884 | 42% 8841 71% - 0%
RESERVAS 193 9% 109 9% 84 17%
UTILIDADES 1.004 | 48% 244 20% 760 311%
TOTAL PATRIMONIO 2,081 [100% 1.237 | 100% 844 68%

D. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y 13.905 |100% 10.335 |100% 3.570 35%
PATRIMONIO b

Estructura de activos

El activo total de PROVEEDORA DE PAPELES ANﬂ)INA S.A.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2008 fue de $13. 905 miles de
dolares monto que representa un aumento de $3.570 miles de dolares
frente al activo total del 31 de diciembre del 2007 que fue de $10.335
miles de délares valor que significa una incidencia porcentqal del 35%.

Comparando con las cifras del 31 de diciembre del 2007§'el activo fijo
aument6 en $52 mil ddlares, fortaleciéndose aun mas el actlvo fijo lo
cual es muy positivo
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Estructura de pasivos

El pasivo total de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA”,  esto 'es las obligaciones por pagar a terceros
registradas al 31 de diciembre del 2008 fue de $11.824 miles de
dolares, de los cuales $9.636 miles de dolares constituyen pasivos a
menos de un afto plazo mientras que $2.188 miles de délares_son
pasivos a largo plazo.

El pasivo total al 31 de diciembre del 2008 en relacion al 31 de
diciembre del 2007, significa un aumento de $2.688 miles de dolares y
se refiere especialmente a obligaciones con compailias relacionadas
Grupo Pacifico. '

!

Estructura del patrimofnio neto

El patrimenio neto d¢ PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” registrado al 31 de diciembre del afio 2008 fue de
$2.081 mil délares, y significa un aumento neto de $844 mil délares en
relacion al obtenido al 81 de diciembre del 2007. El aumento obedece

exclusivamente al incremento de las utilidades.
{

4.1.2. INDICES FINANCIEROS
|

Indice de Solidez.- Este indice muestra el grado de garantia que tienen
los acreedores de una empresa al relacionar el monto total de las
obligaciones con el total de recursos de que dispone dicha entidad.
Muestran, de igual modo, el grado de solidez o estabilidad de una
‘entidad. Mientras mas tienda a cero este indice, mas solidez presenta
el negocio :

: "Pasivo Total 11.824 ; {
Indice de Solidez = memmmmmme e eeeee = e = 3‘85.03%
Activo Total 13.905 !

El indice de solidez de 85.03 % senala que los acree#dores tienen
influencia en al activo total en ese nivel, es decir, tlenen mucha
incidencia en la propiedad total de la empresa.
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indice de Autonomia Financiera.- Mide la capacidad de una empresa
para financiarse, nos indica el nivel de propiedad neta de los
Accionistas de la empresa en el activo total. Cuanto mayor sea este
indice mayor sera la autonomia financiera de la empresa.

Patrimonio Neto 2.081
Indice de Autonomia Financiera = -----=cc-cccammeeeeee T — = 14.97%
Activo Total 13.905

La Autonomia Financiera de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2008 fue de 14.97%, que mejord
en relacion al afio 2007 que fue de $11.97%.

indice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio
neto para sostener la influencia de los acreedores. ‘

Pasivo Total 11.824
[ndice de Endeudamiento = ----=---m-meecceena- T — = 5.68 veces

Patrimonio Neto 2.081

El indice de 5.68 nos indica que el patrimonio neto de PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” esta comprometido en 5.68
veces con las obligaciones para con terceros de corto plazo.

1 i
indice de Liquidez.- indica la relacion entre el activo corriente y el
pasivo corriente, cuyo propdsito es medir la capacidad financiera para
cubrir obligaciones pendientes de pago de vencimiento de hasta un afio,
en base a recursos del activo corriente. Por lo general el indice de
liquidez debe ser mayor que 1. Un valor entre 1.5 y 1.9 es aceptable.

Al 31 de diciembre del 2008 el indice de liquidez eside $1.42
interpretandose como muy buena, ya que supone que si; todas las
obligaciones de corto plazo vencieren a dicha fecha, PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” no tendria dificultad para
cubrirlas con recursos del activo corriente.

|
Indice de Liquidez = _Activo Corriente . = _13.717 = $1.42
Pasivo Corriente 9.636

i
1

indice de Liquidez Inmediata.- recibe también el nombre de indice de
disponibilidad y expresa como su nombre mismo lo indica la ;capacidad
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inmediata de la empresa para hacerle frente a sus deudas. Al 31 de
diciembre del 2008 PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” obtiene un Indice de Liquidez Inmediata de 0.64, en
tanto que al 31 de diciembre del 2007 fue de $ 0.61. Por lo general un
valor alrededor de 0.3 se puede considerar aceptable.

Indice de Lig. Inmediata = _Activo Corriente - Inventario
Pasivo Corriente

13.717 - 7.504
9.636

= 0.64

Capital de Trabajo Neto.- El capital de trabajo puede definirse como la
diferencia que se presenta entre los activos y los pasivos corrientes de la
empresa. Una empresa tiene un capital neto de trabajo cuando sus
activos corrientes son mayores que sus pasivos a corto plazo.

Si los activos exceden a los pasivos se dice que la empresa tiene un
capital neto de trabajo positivo. Por lo general cuanto mayor sea el
margen por el que los activos circulantes puedan cubrir las obligaciones
a corto plazo de la compaiiia, tanto mayor sera la capacidad de esta
para pagar sus deudas a medida que vencen.

El Capital de Trabajo Neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2008 es de $4.081 miles de
délares e indica que la empresa contaria potencialmente con'ese monto
para iniciar las operaciones del ejercicio 2007. Cabe indicar que el
capital de de trabajo se vera sometido a su convertibilidad en dinero
especialmente por la recuperacion de cartera. '

Capital de Trabajo Neto

Activo Corriente - Pasivo Corriente

13.717 - 9636
|

$4.081 .
-

El Capital de Trabajo Neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.

“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2008 es de $4.081 miles de

dolares. '
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4.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
4.2.1.ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Los resultados alcanzados por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. “PROPANDINA” en el ejercicio economico 2008 son muy buenos, y
responden al tipo de actividad que desarrolla, y al acierto en la
conduccion gerencial en los campos técnicos, administrativos y
financieros, que permitieron la generacién y administracién de recursos
con resultados muy satisfactorios.

Las principales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
2008 confirman lo antes expuesto, y su relacion con las del ejercicio
2005 presentamos a continuacion:

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA
REVISION ANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Expresado en miles de délares estadounidenses $

. . ' VARIACION|
CONCEPTOS 31-Dic-2008 % 31-Dic-2007 % 2008&2007 %

ESTADO DE RESULTADOS :

Ventas netas 23.750 | 100,00% 18.340 | 100,00% 5410 29%
Costo de ventas -20.278 | -85,38% -16.425 | -89,56% -3.853 23%
UTILIDAD BRUTA 3472 14,62% 1916 10,44% 1.557 81%
Gastos de administracion y ventas -1.986| -8,36% -1.634| -8,91% -352 22%
UTILIDAD OPERACIONAL 1.486| 6,26% 281 1,53% 1.205 429%
OTROS INGRESOS (GASTOS): L

Otros egresos -1281 -0,54% 62| -0;33% -67 110%
Utilidad o pérdida antes de Part. o

Impuestos 1.358| 5,72% 220 1,20% 1.138 517%
Participacion a trabajadores -204| -0,86% 25| -0,14% -179 716%
Impuesto a la renta -310] -1,31% -40| -0,22% -270 675%
UTILIDAD O PERDIDA NETA 844| 3,55% 155 0,85% 689 | 444,52%
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INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. “PROPANDINA” en el ejercicio 2008 fue de $23.750 miles de
dolares, cifra que respecto del ingreso total del afio 2007 de $ 18.341
miles de délares representa un aumento de $ 5.409 miles de dodlares
incremento muy importante, lo cual supone una buena gestion por
parte de la Administracion de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA”

COSTOS Y GASTOS

En el ejercicio 2008 los costos atribuidos al ingreso de PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” alcanzaron a $20.278 miles
de doélares, representando el 85.38% de los ingresos y el 90.56% del
total del costo y gasto, ponderaciones que evidencian la correcta
asignacion de recursos a la actividad principal de la Compaiia.

En cuanto a gastos de administraciéon, financieros y otros sumaron
$2.114 miles de dolares en el ejercicio 2008 y corresponden a los
necesarios para llevar adelante las distintas operaciones de la gestion
de la empresa. Estos gastos respecto del ingreso total significan el
8.90% y frente al costo y gasto total significaron el 9.44 %, incidencias
muy razonables.

UTILIDADES :

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos: alcanzada por
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” en el
ejercicio 2008 fue de $1.358 mil délares, la misma que comparada con
la alcanzada en el ejercicio 2007 de $220 representa un incremento de
$1.138 mil délares, incremento significativo y razonable.

El detalle de la distribucion de la utilidad neta del ejercicio 2008 y 2007
| es el siguiente:
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA

DISTRIBUCION DE UTILIDADES NETAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Expresado en miles de dblares estadounidenses $

AUDICOMEX
/) AR
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Deducidos todos los rubros de Ley, la utilidad a disposicién de
accionistas con cargo al ejercicio 2008 es de $844 mil délares, utilidad
que en relacion a las actividades que desarrolla PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es aceptable esperandose pueda
incrementarse paulatinamente.

4.2.2.INDICES FINANCIEROS

RENTABILIDAD.- La utilidad antes de dlstnbucmnes € 1mpuestos
lograda de $1.358 mil dodlares en el ejercicio 2008 es Satlsfactorla y
representa la contribucién de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” al mantenimiento del empleo, al Fisco, y a los Sefiores

Accionistas que con sus aportaciones hacen posible la act1v1dad de esta
Compaiiia.

Algunos indicadores de rentabilidad expresan el rendimiento respecto
de algunas variables, y sefialan el mérito en cada relacion. |

RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL.- Relac10nan1do la utilidad
antes de distribuciones e impuestos de $1.358 mil dolares con el
ingreso total de $23.750 miles de délares en el ejercicio 2008 se obtiene
una rentabilidad del 5.72 %, superior a la rentabilidad del afo 2007
que fue del 1.20 %.

i
1

g

i
i
i
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{
i
{
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31-Dic- % 31-Dic- % (VARIACION| %
CONCEPTOS 2008 , 2007 200882007
Utilidad o pérdida antes de Part. Impuestos 1.358] 5,72% 220 1,20% 1.138{517%
Participacion a trabajadores -204 | 0,86% -25] 0,14% ). -179]716%
Impuesto a la renta -310| 1,31% 40| 0,22% | -270| 675%
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS _ 844 | 3,55% 15510,85% | 689 | 445%
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Rentabilidad sobre Ingreso Total Utilidad antes de impuestos

Ingreso Total
1

i

1.358 . ‘
23.750 !

1

5.72%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO.- La utilidad neta del
ejercicio 2008 de $844 mil dolares comparada con el patrimonio neto al
31 de diciembre del 2008 de $2.081 mil dolares 'representa la
rentabilidad del 48.43%, la que aparentemente es muy atractiva, pero si
consideramos que el patrimonio neto es muy bajo en relacion al activo
total, la rentabilidad sobre el patrimonio es baja.

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto = Utilidad neta
Patrimonio
= 884
2.081

= 42.47

En resumen, las utilidades, variables analizadas, y los ihdicadores de
rentabilidad del ejercicio 2008 alcanzados por PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” son aceptables en relacion a los

ejercicios anteriores, lo cual confirma que la empresa estd superando
dificultades. -

5. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANiAS

A T T

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiias vigente,
tenemos a bien informar a los Sefiores Accionistas de PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” que ésta empresa cumple
con todas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos,
resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionados con las
obligaciones y transacciones propias de su actividad, lo cual repercute
favorablemente su imagen frente a propios y terceros.

|
1

i
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6. CONCLUSIONES

Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en base
a los Estados Financieros del ejercicio 2008 confirman que
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” ha mejorado
en los niveles de de estructura financiera, situacion de corto plazo, y

razonables resultados operacionales, las que podrian mejorar aun mas
en el futuro.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es una
empresa bien organizada y dirigida, muy confiable con los circulos con

~ los cuales mantiene relaciones. Cumple a cabalidad con todas sus

obligaciones internas, para con terceros y para con los Sefiores
Accionistas, asi como con todas las normas legales, reglamentarias y
estatutarias, razones que confirman su buena imagen y prestigio y
confiabilidad en el medio empresarial.

El sistema de control interno y los Informes del Comisario, avalizan la
seguridad en el manejo de los recursos en efectivo y en especie de la
empresa, con lo cual los Sefiores Accionistas y Directivos de la empresa

gozan de la confianza indispensable para la marcha normal de sus
actividades.

Es todo cuanto debemos informar en honor a la verdad, para los fines
legales pertinentes.
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