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INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2015

Quito, 17 Febrero del 2016

%, A los accionistas de: |

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

Dando cumplimiento a las actividades inherentes a Comisario Principal de la
Compafifa Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A. y de conformidad con los
articulos 279 de la Ley de Companiias y disposiciones estatutarias, ponemos en su
consideracion el Informe Anual de Comisario por el ejercicio econdmico terminado
al 31 de diciembre del 2015, el mismo que trata sobre la situacién econémica y
financiera, asi como los aspectos administrativos y legales mas importantes de

destacar.

£ 1. RESUMEN NOTICIAS ECONOMICAS ECUADOR

“J GENERALIDADES

La economia ecuatoriana se enfrenta a un panorama dificil. Los bajos precios del
petréleo reducen las posibilidades del Gobierno de estimular la inversién. Asf
mismo, el fortalecimiento del délar y la reduccion en la produccién petrolifera
continuaran afectando a la balanza comercial. Por su parte, se espera una reduccién
en el consumo privado debido al deterioro de las condiciones laborales. A medio
plazo se espera una recuperacion gradual en los precios del petréleo junto con un
aumento de las exportaciones petroliferas. Por Gltimo, el estancamiento en la
inversién privada va a limitar el desarrollo de las industrias no petroleras y el
consumo privado comenzara a crecer, aunque condicionado a las presiones fiscales.

o

Se prevé una reduccién en el gasto publico, a la vista de menores ingresos
procedentes de la exportacion de petréleo y las dificultades de obtener financiacion
externa. Por su parte, se espera una reduccién de los ingresos piblicos, que va a
generar un déficit que perpetuara el nivel de deuda piiblica. Por su parte, se espera
gue la inflacién se modere, como consecuencia de la reduccién en el consumo

interno y el estancamiento del gasto publico.
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SECTOR FINANCIERO

La Junta de Politica y Regulaciébn Monetaria y Financiera emitié las resoluciones
043-2015-F de 5 de marzo de 2015, 044-2015-F de 1 de abril de 2015 y 059-2015-
F de 16 de abril de 2015; las mismas que regulan las normas de segmentacién de
cartera de créditos de las entidades del Sistema Financiero Nacional y las normas
que regulan la fijacién de las tasas de interés activas efectivas maximas.

Los segmentos de crédito asi como las tasas de interés activas efectivas maximas
que entraron en vigencia a partir de noviembre de 2015,

Tasa Activa
Méscima Tasa Activa TasaActiva  Tasa Activa
vigentes ‘ Méxinm Efecﬁvz‘a Bfectiv:.: O
desde vigentes desde | Referencial  Referencial .
Segmentos de Crédite agosta 2015 enero 2016  |diciembre 2015 enero 2016
Prod. Cuz:pomﬁm B3 S 920 9.52 ‘
Prod. Empresarial 1021 1921 976 953 L
Prod. PYMES ' 1153 11.83 10.25 11.80
Comercial Ordinario 1683 1183 .03 9.55 £
Com. Pricritario Corporativo 2.33 9.33 212 9.15 ":ﬁ}
Com. Prioritario Empresarial 1021 1021 992 10.00 o
Com. Prioritario PYMES 1183 1163 1812 1126 ;
Consmo Ordinario 1630 17.36 1628 16.25 g
Consumo Prioritario 16.30 17.30 16.00 16.10 :“jj:}
Educatvo _ o0 Q56 7.1% 714 ;
Viviends Interés Piblico L e s 457 4% J
Tamobiliario 1133 1133 1050 10,88 3
Micr, Minorista : 3050 338G 2504 2706 3
Mice. Ao, Siraple 2750 27.50 2620 B 3
Micr. Acum. Ampliada 35350 Z5.50 2425 2213 :?3
Inversién Publica 933 9.33 a2 514 y
Fuente: BCE. o
o
(3
En diciembre de 2015, el volumen de crédito otorgado por el sistema financiero 5
privado por segmento, registré los siguientes valores: >
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Volumnen de crédite (Ahllones TISD)

Segmentos de Crédito die-15

Prod. Corporadvo 71

Prod, Empresarial 54
Prod. FYMES 24
Comercial Ordinario 827
Com. Prioritaric Corporativo GGE.8
Com. Prioritario Fimpresarial 1113
Com. Pricritario FYMES 810
Conswne Ordinarie 1868
Consummo Prioritaric : 3257
Educarive 8.0
Vivienda Interds Pvblico ) : Sl 7.6
Inmobiliazio 39.5
Mirer, Minorista ‘ : 13.4
Micz. Acun. Sinyple 1363
Micr, Acvra, Ampliada 54.2
Toral Velumen de Crédite Lae3.2
Nimero de Operaciones 555,344

FUENTE: BCE

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado y la economia
popular y solidaria para diciembre de 2015, se situé en USD1,563.2 millones,

registrande 555,344 operaciones

De acuerdo al Articule 7, del Capitulo II Tasas de Interés de Cumplimiento
Obligatorio de la Resolucién 133-2015-M, de la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, menciona: “Las tasas de interés activas efectivas maximas
para cada uno de los segmentos de la cartera de crédito de las entidades financieras,
seran determinados por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.”,

El calculo de las tasas de interés activas y pasivas efectivas referenciales se lo
efectuard con la informacién de tasas de interés remitida por las entidades del
sistema financiero, pactadas en las operaciones realizadas en las cuatro semanas
precedentes a la {ltima semana de cada mes, promedio que sera ponderado por el
monto en ddlares, en concordancia con lo establecido en el Instructivo de Tasas de

Interés vigente.

En base a lo estipulado en la Resolucidn 133-2015-M “Normas que regulan las Tasas
de Interés”, se calcula las siguientes tasas de interés:




» Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento

o Tasa Activa Referencial
¢ Tasade Interés Legal
s Tasa Pasiva Referencial

e Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

De la misma manera, los Articulos 5, del Capitulo I Tasas de interés Referenciales,
establece que dichas tasas tendran vigencia mensual y seran calculadas por el BCE
durante la dltima semana completa del mes anterior al de su vigencia. Las tasas de

interés vigentes son:

febrerg:

TASAS DF INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES

“Tasas Maximas 7

Tesa Activa Lfectiva Referencial
para el seg )

% anual

Tasa Activa Efectiva Méxima
para el segrnento!

% anual

Aueiggg

| Prbdutiivo'cb}pﬁfﬁfiv i

Pmductwc .Ct.::pu'rs_f.iv; : -

Froductive Empresarial 10.17 Productive Empresarial 1023
productiva PYMES -+ 11,8277 prpduictiva FYMIES A1
Comerciai Ordinario 959 Comercis! Ordinaric 11.83
comerciat Prioritario Corporative 70 388 Eo‘r:i"e"r‘éiai‘Pfiéﬁt'a'riBTCBFpo‘n‘;ati#o g e
Comerciat Pricritario Empresarial 10.01 Comercial Pricritario Empresarial 1G.21
Comertiat Prioritario PYMES 111577 Jeomerdal Prioritario PYMES . < TA183 .
Cansumo Ordingrio 16.65 Consumo Ordinaric® 17.30
C.,i:m'su.m'é: Pi'iorit“a}".io agme :Ct‘inléuﬁ‘;ﬁx‘:i‘ Prioritario +5. 17.30 o
Fducative 721 Educativo ** .50
inmabiliario - w2028 | inmobitiario Coaagtiy
Vivienda de Interés Publico 4.598 vivienda de Interés Piblico 4.99
Wilcrocrédite Minbrista- 5 §ii 976870 | Miicratrédite Minorists T 8050
naicrocrddito de Acumutation Simple 25.67 ticrecrédito de Acomulzcion Simple 27.5Q
teicrocrédita de Acumutacion Ampliads - - -+ 7| 501 22.02 7 Microcrédite de Acimalacion Ampliada - Yasp it
inversién Publica B.24 {nversidn Publica 2.33

2. TASAS DE INTERES PASIVAS EEECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO

asas Referenciales 0100

Depdsitos a plaze

Depdsitos de Akorro

“Depbsitos moneterios -

| ‘Depésitos de Tarjetahabientes

Tdan

Qpearaciones de Reporto

3.

TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO

- " Tasas Referendiales. Taiak Referancinles

Plazo S0-60 o ol ‘Plazo 131480 UL R

Plazo 61-90 flzro 181-360

“Flaze B1:20 L | ‘Plasp 361y mds 513

FUENTE: BCE
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RESERVAS INTERNACIONALES

En diciembre de 2015, las reservas internacionales disminuyeron en USD 630.4
millones, 1o que significé que el saldo en este mes registrara un valor de USD 2,496.0
millones (mientras que en noviembre de 2015 fue USD 3,126.3 millones).

Los principales ingresos en este mes fueron:

Emisién de Deuda Interna USD 1,387.5 millones;

Recaudacidn de los principales impuestos USD 923.6 millones (IVA USD
470.1 millones, a la renta USP 239.6 miilones, arancelarios USD 163.4
millones, ICE USD 50.5 millones);

Desembolsos de deuda externa USD 599.3 millones;

Depdsitos del Sistema Financiero USD 233.2 millones;

Exportaciones de petréleo y derivados USD 176.1 millones;

Titulos de Banco Central TBC USD 81.7 miliones;

Exportaciones privadas USD 31.6 millones (ALADI), entre otros.

Estos ingresos se compensaron por los siguientes egresos:

Servicio de la deuda externa e interna por USD 2,501.5 millones
(amortizacion e intereses de la deuda externa e interna por USD 1,212.8
millones y USD 1,288.7 millones), respectivamente;

Desacumulacién neta de los depodsitos del Gobierno Central USD 369.1
millones;

Pagos por importaciones sector piiblico USD 346.7 millones;

Retiro de depdsitos de los Gobiernos Locales USD 288.3 millones;

Otros servicios y transferencias internacionales USD 216.7 millones;

Retiro de depdsitos de fas Empresas Publicas no Financieras USD 195.2
millones;

Retiro de depésitos de los Fondos de Ia Seguridad Social USD 145.7 millones;
Emision monetaria fraccionaria USD 0.2 millones, entre otros.




RESERVAS INTERNACIONALE S()

(En millones de ddlares)

SOeERERerIeRORanes FEELLE dtriasi o
EugA 14 s e e CERy5 SLEe) 2GR R SO SR ALEH IR SE LU BEPRRE Shgiaiy
. y
Fecha: 3171272015
FUENTE: BCE
INFLACION

Inflacién es el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y
servicios y factores productivos de una economia a lo largo del tiempo. Otras
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminucién del poder adquisitivo del dinero.

En diciembre de 2015, la inflacién mensual fue de 0.09%, porcentaje inferior al de
igual mes de 2014 {0.11%).
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FUENTE: BCE

La inflacion anual de diciembre de 2015 se ubico en 3.38%, porcentaje inferior al de

igual mes de 2014 (3.67%).
6.0 -
5,0
4,0
3.0
2,0
1,0 -
o 00 - :
i ene | feb | mar | abr [may | jun | jul | ago | sep nov i dic
L wAnual2004] 201 28 {331 032 34 |36 414141 3803735
" BAnuai 2015 35 | 40 |37 | 43| 45 |48 43|41 |37 343433
.
: ) De acuerdo al reporte de novedades del INEC, en diciembre la inflacion mensual
D registrd 0,09% y la inflacién anual y acumulada 3,38%; por divisiones de consumo,
3 las mayores variacién mensual fueron: Bebidas alcohélicas, tabaco y estupefacientes
) (1,50%); Alimentos y bebidas no alcohélicas (0,44%); Alojamiento, agua,
- electricidad, gas y otros combustibles (0,32%); v, Restaurantes y hoteles (0,21%). La
3
4

gt

T




inflacion mensual estuvo relacionado con el incremento de precios de los
componentes que conforman las siguientes divisiones:

Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes.-

El incremento de la inflacion de esta division de consumo se debié al alza de
precios de los componentes: Cerveza; Tabaco; y, Bebidas destiladas.

Alimentos y bebidas no alcohdlicas.-

El incremento de la inflacion se debi6 al alza de los precios de varios bienes que
conforman este componente: Frutas frescas refrigeradas y congeladas;Arroz; y,
Carne de aves fresca, refrigerada o congelada.

Alojamiento, agua, electricidad, gasy otros combustibles.-

El alza del indice de esta division se debié al incremento de precios de los
componentes: Suministro de agua; Materiales para la conservacién y la reparacién
de la vivienda; y, Alquileres efectivos de la vivienda.

Restaurantes y hoteles.-

El incremento de la inflacién se debié al alza de los precios de varios bienes que
conforman este componente: Restaurantes, cafés y establecimientos similares.

INFLACION INTERNACIONAL
{Porcentajes, noviembre 2015)

Argentina 14.66 : -
aras 1 son En noviembre de 20‘1 %, de va gmpo
Urugusy ;] 9.45 de 16 paises analizados®, en s
Colombiza : RS

mavosia de América Latina, Eenador
se ubicd por debajo el promedic.

pari e e T e
chile [ANTROTEEEEER 350 Promeden 415
Bofivia
fopado!
faragusy
Gueztamala
MExEn
Honduras
Fep.Dominicana
£ Safvador
EEUU
Cpita Rica

: d v
-2 o 2 % 6 5 10 12 14 "i1s
“i1 informaciin ca Extetes Unigoz, Reploica Do mirizena, Mesico yBrezii correioonde a cotules 3¢ 1813, CF SAEALNS b jufith 1215,
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PETROLERO

Para 2015 entran en escena elementos diferentes. El primero, el ciimulo de efectos
que, tanto en lo econémico como en lo politico, pasando por lo social, pudieran tener
la caida imparable del precio del petrdleo y el fortalecimiento del délar. Los
prondsticos no dejan de ser sombrios, si afiadimos la desaceleracion de China y la
timida recuperacion de las economias europeas. Las “medidas contraciclicas”, tan
llevadas y traidas por las autoridades econémicas, se pondrian a prueba,

La Produccién Nacional de Crudo, entre enero y diciembre del 2014 presenta una
disminucién de -2.9% con relacién a similar periodo de 2013. Las Empresas
Piblicas Petroamazonas EP y la Operadora Rio Napo, en igual lapso de tiempo,
registraron un decrecimiento en la produccién de Compaiiias Privadas redujeron su
produccion en -11,7%.

La Produccién Nacional de Crudo, entre enero y octubre 2015 registra una
disminucion de 1.9% con relacién a similar periodo de 2014. Por empresas,
Petroamazonas EP, en igual lapso de tiempo, disminuye su produccién en 3.1%,
mientras que la Operadora Rio Napo presentd un incremento de 3.8%, las
Compaiifas Privadas también muestran un decrecimiento de 1.8%. La disminucion
de la produccién se asocia con la caida a nivel mundial de los precios del petréleo,
que llevd al Gobierno Nacional a modificar las inversiones en este sector y a recortar
la produccién, priorizando los campos mas rentables o con menores costos de
produccion.

itillanes de Barlox Taza de Crecdmiemo
Lne ~ Dl fopro - Octubre £ne - Dic Encro « Octubre

zo1z [ 2013 | 2014 | 2013 | 2034 | 2038|2013/ 2012 | 2614/ 2013 | 2614/%013 ] 2015/ 2034

A3 CTASEA T R03 N SRR IGRE IS
144._9‘

FProdiscién Hadonst Crado an Compe -0
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u A i P G
s BB 15)
G Operedorn win Fags [Shchay
Compalfiins Privados foacd BIY)

Wiites de Barrites

2034 ) 203 2018 2038
Frodutsin Pramedic Distly Drude en Camipe 150455 6RB 5 BES BRI BAR
a 3 A% *24

| Lmpreses Peblivas .
SRR BetrGrbundor [Bétrapesdatdon
. fetrcamzonss EF {15y
SR Cpeders s N
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i ek 424 330 2%
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RECAUDACION PRINCIPALES IMPUESTOS

6.000 - B
&
- 3040
- A6.0
-
W
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é - 30 g
b b4
: 5
- XG0
5 2]
: : A 00
Als rents Ve ICE Aranceiarias Qtros impuestos
i 20LE 3624 5,268 £65 1,055 1.428
#2015 4,268 5387 716 1,689 1,229
Aovaricitn % leje derd 127 3 77 543 (2]

Fuente: MdF,
Hota: En otros impuestos se mdiye € impuestsa ia Saida de Divisse.

PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB es la medida de referencia mas amplia de la situacién econémica de un pais,
y representa el valor total en los mercados de todos los bienes y servicios
producidos en un pais durante un afio. La expansion de este valor implica
crecimiento, mientras que el retroceso de la misma implica estancamiento o
decrecimiento, si se prorroga durante 3 trimestres seguidos el retroceso se
considera tedricamente recesion. Es necesario el crecimiento a la hora dela creacion
de empleo, mientras que la recesién lleva implicito la destruccién del mismo. Las
revisiones sustanciales de estos informes pueden causar gran volatilidad.

En octubre de 2015, el Ciclo del Indice de Confianza Empresarial (ICE) se ubicé 6.4%
por debajo de su tendencia de crecimiento, mientras que la tasa de variacién anual
del PIB, en el segundo trimestre de 2015 fue de 1.0%.
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CICLO DEL INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL Y TASA DE
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CICLO DEL INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTORES

2008- 2015 {octubre}

(porcentajes de desviacién respecto de la tendencin)
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CICLO CONSTRUCCION i CHCLG SERVICIOS
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MERCADO LABORAL

La poblacién activa de un pais es la cantidad de personas que se han integrado al
mercado de trabajo. No hay que confundir la poblacién activa con la poblacién en
edad de trabajar (o poblacién en edad laboral), que es la que segin la ley tiene
capacidad legal de incorporarse al mercado de trabajo.

No se considera poblacién activa la que realiza un trabajo sin remunerar, por
ejemplo, el cuidador del propio hogar o el estudiante, porque no busca en el mercado
de trabajo un empleo remunerado (es decir, no estd incorporada al mercado de
trabajo).

La poblacidn activa del pais estd compuesta por todos los habitantes en edad laboral
que o bien trabaja en un empleo remunerado (poblacién ocupada) o bien se halla en
plena bisqueda de empleo (poblacién desempleada}. Por tanto, la poblacion activa
se divide en dos grupos, los empleados y los desempleados. La fraccién de poblacién
activa que busca empleo pero no es capaz de encontrarlo determina la tasa de
desempleo.
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION
ECONGOMICAMENTE ACTIVA URBANA
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EL PESEMPLEC NO HA AUMENTADO RESPECTO OE
SEPHIEMEBRE DE 2009; Y LAAGRICULTURA, CAZA Y
SIEVICULTURA EXPUCA MAS DEL 25% DE EMPLEO

ESTRUCTURA DE LA OCUPACION POR
RAMA DE ACTIVIDAD
Er porcenisfes, sep-3014, sep-2015
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RESUMEN NACIONAL URBANO

DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL

Porceniajes, 20131-2015

LS CLASIFICACION DE LA POBLACION URBANA - il epia2 i sep 3
Poblacién menor a 15 afies B8 258
Poblacién en Edad de Trabajar {PET} 4.4 73.2
Poblacidn Econdmicamente Acliva {PEA) § BRI 625
Empleo .5 954 9h.4
No clasificado ay FEY i
Adecuado 533 55,1 540
tnadecuade 403 8.3 3%.3
No remusnerade 4.2 3 A5
Otre empleo inadecuado 43 238, 252
Subemplen 112 35 56
Forinsuficiencia de .
tempo de trabajo 28 a3 74 85 ILF
i:;:e‘:::ﬁ“e"m de 22 11 13 16 22
Desemnples £3 EE 4.6 a7 55
Cesante 4.7 35 27 34 an
Nuevo .8 i1 O.8 1.2 15
Adierte LE] 4.1 44 34 L¥:1
Oculte 0.f 45 [+3:3 6.7 67
Poblacidn Econdmicamente Inactiva (PE) 174 388 335 YA EEW]

FUENTE: ENEMDU

DEUDA EXTERNA

A fines de octubre de 2015, el saldo de la deuda externa publica ascendié a USD
20,330.1 millones y la deuda externa privada a USD 6,844.9 millones. Estas cifras
comparadas con las presentadas en el mes de septiembre, mostraron que la tasa de
variacién (t/t-1} de la deuda externa publica fue 0.0 % y la tasa de la deuda externa

privada fue negativa en -1.9 %
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En el mes de octubre de 2015, el flujo neto de la deuda externa publica fue positive
en USD 12.3 millones, se recibieron desembolsos por USD 108.0 millones y se
pagaron amortizaciones por USD -95.6 millones, con lo que el saldo de la deuda
externa publica a octubre de 2015 ascendié a USD 20,330.1 millones, equivalente al
20.5 % del PIB.
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En octubre de 2015 el flujo neto de la deuda externa privada fue negativo en USD -

135.3 millones, como resultado del ingreso de desembolsos por USD 309.3 millones
y del pago de amortizaciones por USD -444.6 millones. El saldo de la deuda externa
privada a octubre de 2015 fue USD 6,844.9 millones, equivalentes al 6.9 % del PIB. £
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BALANZA COMERCIAL ’

La Balanza Comercial Total a diciembre de 2015 registrd un déficit de USD -454
millones. El resultado obtenido en Diciembre de 2014 que fue de USD -603 millones.
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i CUENTA CORRIENTE -898.65 -292.95 454,38
1.1 BIENES 756,83 19286 -348.95
111 Exportaciones 5085.7¢ 511597 4,623.06
1111 Mercancias generales (3) (3) 4,977 .91 5017.23 4,528.81
1112 Bienies para transformacién - - ~

1113 Reparacion de bienes 1.50 .50 1.50
13114 Bienes adquiridos en puerto por medios de transporie 106.33 97.24 92.76
13115 Oro o menetario ~ - -

112 Importaciones 584257 | -5,308.83 | -4972,02
1121 Mercancias generates (3) (4) (5) -5,83687 | -530313] 496632
1122 Bienes para transformacion - - -

1.1.23 Reparacidn de bienes -1.50 -1.50 -1.50
1124 Bienes adquiridos en puerto por medios de fransporte -4.20) -4.20 -4.20
1125 Oro noe monetario - - -

1.2 SERVICIOS -264.18 23136 -161.15
121 Servicios prestados 616.45 550174 607.26
1211 Transporte 93.27 101.38 105.93
1212 Viajes 413.38 358.36 397.55
1213 Otros servicios 109.80 91.00 103.78
122 Servicios recibidos -880.63 78211 -768.41
1221 Transporte 429,62 -389.67 -380.78
1222 Viajes -156.86 -161.04 -159.33
1.223 Otros servicios -294.15 -231.40 -228,10

Fuente: BCE

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos en el segundo trimestre de 2015 presenté
un déficit de USD -289.1 millanes, que chedece: a la posicién negativa de la Balanza
de Bienes (USD -188.2 millones), donde las exportaciones (USD 5,118.5 millones)
son inferiores a las importaciones (USD -5,306.7 millones}, y al déficit de las
Balanzas de Renta y Servicios (USD -648.6 millones) que fue mitigado por la cuenta
Transferencias Corrientes, donde las Remesas familiares representaron USD 595.4
miltones.
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Las remesas de trabajadores en el segundo trimestre de 2015 sumaron USD 595.4
millones, 12.2 % superior al valor registrado en el primer trimestre de 2015 (USD
530.4 miliones) y 6.0 % menor al valor observado en el segundo trimestre de 2014
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(USD 633.5 millones). Al comparar los flujos contabilizados en los segundos

trimestres de la serie trimestral 2009.1 - 2015.11, el monto de remesas recibidas en
el segundo trimestre de 2015 es el més bajo del periodo en estudio.
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INVERSION

Los flujos de Inversidn Extranjera Directa observados en la serie trimestral de la
2009 I - 2015 Il presentan cierta volatilidad. Como consecuencia, en el segundo
trimestre de 2015 la IED registra un saldo de USD 71.0 millones, cifra inferior en
USD 112.0 millones comparado con el valor presentado en el primer trimestre de
2015 {USD 183.0 millones). Las ramas de actividad en donde mds se ha invertido

fueron: Industria manufacturera y Explotacion de minas y canteras
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Durante el segundo trimestre de 2015, Chile se constituyé en el pais con mayor 1ED
al invertir USD 34.2 millones, le siguen: China (USD 23.1 millones}, Uruguay (USD
12.6 millones), Espafia (USD 11.0 millones), Islas Virgenes (USD 9.1 millones), Italia
(USD 6.9 millones), Panama (USD 5.2 millones}, Venezuela (USD 5.0 millones) y
Holanda (USD 4.9 millones), entre otros.

Millones de USH

Fuente: 248




Durante el segundo trimestre de 2015, Chile destiné la mayor parte de IED a la
Industria manufacturera USD 31.3 millones, China lo hizo a Explotacion de minasy
canteras USD 22,7 millones; Uruguay a Industria manufacturera USD 10.2 millones,
Espafia a Servicios prestados a empresas USD 11.8 millones e Islas Virgenes a
Comercio USD 10.0 millones.

Arg
54
)
5.0
]
iy 200
& 15.0 :
brid i i,
g 5.0 é g - !
oo B N . S B R i ‘m.ﬁn ) :
5.0 ;
-16.0
-15.G A " = - § v 5
Lhile China Fruguey Expend. itiez Witgenes Halis fanema Yenaruela H
& Agricul, sivicel, 238 y pesca 5.6 1] .6 c.D 01 oh P (-2
2 Comercio £.c [:A-3 3 57 100 &0 0.4 =)
# Lonstrucion AL X4 2.0 %3 4.0 80 0.¢ o3
14 EleCisicions, g5 y By .0 on 2.0 i1 a6 00 [T 0o
it Explotacion minar y ceateres 2.9 nr .0 5 o8 [ oG LE
2 Industris Manulecturers I [ 0.3 -89 -3 X3 z.2 oD
B Sefv. en., 5HC05ES ¥ person. 2.0 oo 0.0 ©0 XY [ %) 0.t [+
54 Servides predtados s emgresas o0 0.6 &0 [E83 ~0.e o5 0.5 G
 Transgorte, BIMBCER. comunic. a0 &0 LEH 6.1 9.5 1) (X3 o0
TOTALIED 2 3.1 16 £10 % E.5 5.2 g0
FUENTE: BCE
"y
o
EXPORTACIONES o
R

Entre los meses de enero y octubre de 2015, las exportaciones totales en valor FOB
alcanzaron USD 15,698 millones, 28.8% menor en términos relativos si se compara
con las exportaciones realizadas en el mismo periodo de 2014 (USD 22,034
millones).
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En octubre de 2015, se registrd una disminucién de 10.9% en el valor FOB de las
exportaciones petroleras, mismas que pasaron de USD 499 millones en septiembre
de 2015 a USD 444 millones. Por otra parte, las exportaciones no petroleras fueron
superiores en 12.4% pasando de USD 873 millones en septiembre a USD 981
miilones en octubre 2015.
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IMPORTACIONES

En los diez meses transcurridos de 2015, las importaciones totales en valor FOB
totalizaron USD 17,584 millones*; 19.7% menos que las compras externas
realizadas en el igual periodo del afio 2014 (USD 21,884 miliones).
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Las importaciones petroleras en valor FOB en octubre de 2015 (USD 301 millones),
fueron mayores en 1.7% comparadas con las registradas en el mes anterior (USD
296 millones}; mientras que las compras externas no petroleras {*) experimentaron
un disminucion en 1.8% al pasar de USD 1,354 a USD 1,329 millones. En volumen
(toneladas métricas) las importaciones petroleras fueron superiores en 8.2%;
mientras que las no petroleras cayeron en 15.4 %.
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La evolucion de las Importaciones por Uso o Destine Economico (CUODE), en enero -
octubre de 2015, en valor FOB con respecto al mismo periodo de 2014, muestran
una disminucién en los grupos: combustibles y lubricantes (-35.4%); bienes de
consumo (-17.6%]; bienes de capital (-15.5%); materias primas [(-12.2%]);

aumentaron los productos diversos (-20%].
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Banco Central PRINCIPALES SALDOS COMERCIALES POR PAIS DE
dgl Eouador DESTING Y PROCEDENCIA OE LOS BIENES 1
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2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. "PROPANDINA"

ORGANIZACION COMERCIALDIPAZ OCIDIPAZ S.A. hoy PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA”", es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador que se rige por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a
sus estatutos y reglamentos. Su Escritura publica se encuentra protocolizada el 11
de diciembre del 2000, en la Notaria Vigésimo Segunda del Cantén Quito, e inscrita
en el Registro Mercantil del mismo Cantén el siete de febrero del 2001. Mediante
Escritura Publica celebrada el 10 de noviembre del 2004, la Junta General y
Universal de Accionistas resuelve por unanimidad cambiar el nombre, modificar el
plazo de duracion, modificar el objeto social y reformar integramente el Estatuto
Social de la Compaiiia, tal decisién se encuentra protocolizada en Escritura Piblica
el 10 de Noviembre del 2004 ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quito,
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de diciembre del 2004.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es una empresa que
cumple a cabalidad con sus objetivos para los cuales fue creada esto es la
distribucion de papeles, cartones y cartulinas, la distribucién de productos e
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insumos para oficina y para el sector de artes grificas; ademads de representar
comercialmente a empresas nacionales y extranjeras dentro de su objeto social.

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” cumple y hace cumplir las normas legales, reglamentarias,
estatutarias y disposiciones de las Juntas de Accionistas, lo cual eleva su imagen
interna y externamente.

3. CONTROLINTERNO

Realizamos un estudio y evaluacién del Sistema de Control Interno contable de la
empresa con la profundidad que estimamos necesario. El propdsito de nuestro
estudio y evaluacion fue determinar la naturaleza, periodicidad y alcance de los
procedimientos de control necesarios para expresar una opinién sobre los estados
financieros de la empresa.

lLa Administracién de la empresa PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA" es responsable de establecer y mantener un sistema de control
interno contable. . Para cumplir esta responsabilidad es necesario que realice
estimaciones y juicios para evaluar los beneficios esperados y los costos asociados
a los procedimientos de control.

Los objetivos del sistema consisten en proporcionar a la direccién una garantia
razonable aungue no absoluta, de que los activos estan protegidos ante una pérdida
por una utilizacién o venta no autorizada, y de que las operaciones se efectien con
la autorizacidn de la Administracion y se registren debidamente para poder
preparar los Estados Financieros en conformidad con los principios de contabilidad
generaimente aceptadaos.

Nuestro estudic y evaluacién hecho para el propdsite limitado para este trabajo, no
pondria de relieve necesariamente todas las deficiencias considerables existentes
en el sistema. En consecuencia, no expresamos una opinién sobre el sistema de
control  interno contable de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A
“PROPANDINA” en su conjunto. Sin embargo, nuestro estudio y evaluacién no
pusieron de relieve ninguna situacidn que estime pueda calificarse de deficiencia
significativa.

El control internc basado en normas técnicas y administrativas, constituye una
garantia adicional para tranquilidad de los Seflores Accionistas y en forma particular
para el Gerente General.

En resumen, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” mantiene su
sistematizacion de control interno de sus recursos en buenas condiciones, lo cual



repercute favorablemente en su gestidn, y brindando la confianza para alcanzar
resultados idéneos de su gestioén.

4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA
“PROPANDINA” del ejercicio financiero del afio 2015, correspondientes al Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados Integral, Flujo de Efectivo y Evolucion de
Patrimonio al 31 de diciembre del 2015, expresados en délares estadounidenses y
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

Los libros y registros contables, y la informacién extra contable, estin
interrelacionados con el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta
aplicacidn de las transacciones ejecutadas por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA

S.A. “PROPANDINA" en el afio 2015.

Los procesos y sistemas contables estdn razonablemente respaldados en contratos,
facturas, y demas comprobantes de venta, y en la correcta aplicacién de leyes,
reglamentos, resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen
tributario, laboral, societario, seguridad social, etc, as{ como en resoluciones y
decisiones de Juntas de Accionistas y normas internas.

4.1. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2015 la estructura financiera de PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” expresada a través de la relacién entre activos,
pasivos, y patrimonio indica lo siguiente:

El balance general esta constituido por activos que alcanzaron los $11.895 miles de
délares mientras que el total de pasivos los $8.938 miles de délares, y el patrimonio
$2.957 miles de délares. Los pasivos representan el 75.14% de los activos para el
gjercicio 2015, mientras que para el ejercicio 2014 representé el 79.30%.

2014 2015
Relacion Pasivo / Activo  79.30% 75.14%

Por otra parte, la incidencia del patrimonio neto de $2.957 miles de délares con el
activo total de $11.895 miles de délares, significd al término del ejercicio 2015 el
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2486% y en el 2014 fue de 20.70%, lo cual representa la propiedad de los
Accionistas en el activo total de la empresa.

2014 2015
Relacién Patrimonio /
Activo 20.70%  24.86%
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA
REVISION ANALITICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en miles de délares estadounidenses $
A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS
CONCEPTOS 31-dic-2014 | % |31-dic-2015] % |VARIACION| %
201482015
A. CORRIENTE 13,267 | 97%| 11,449 | 96% 1,818 16%
A. FO NETO 390 | 3% 443 | a%|- 53 | -12%
OTROS ACTIVOS 10 | 0% 30 0% 7 0%
TOTAL ACTIVOS 13,667 |100% | 11,895 |100% 1,772 15%
8. ESTRUCTURA DE PASIVOS
31-dic-2014 | % |31-dic-2015| % |VARIACION| %
CONCEPTOS 201482015
P. CORRIENTE 10,693 | 99% 6,820 | 76% 3,873 57%
P. LARGO PLAZO 145 | 1% 2,118 | 24%]- 1,973 0%
TOTAL PASIVOS 10,838 | 100% 8,938 | 100% 1,900 21%
€. ESTRUCTURA DEL
PATRIMONIO
31-dic-2014 | % |31-dic-2015 | % |VARIACION] %
CONCEPTOS 201482015
CAPITAL PAGADO 884 | 31% 884 | 30% - 0%
RESERVAS 419 | 15% 473 | 16% |- 54 | -11%
UTILIDADES 1526 | 54% 1,600 | 54%]- 74 5%
TOTAL PATRIMONIO 2,829 | 100% 2,957 |100% |- 128 -a%
D. TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,667 [100%| 11,805 [100%| 1,772 | 15%]

Elaborado por: Evelying Guerra




Estructura de activos

El activo total de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” al 31 de
diciembre del 2015 fue de $11.895 miles de délares monto que representa un
decremento de $1.772 miles de dblares frente al activo total del 31 de diciembre del
2014 que fue de $13.667 miles de dolares valor que significa una incidencia
porcentual del 15%.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA" al 31 de diciembre del
2015 tiene un activo total de $11.895 mil délares, constituido por $11.449 mil
dolares de activo corriente, $443 mil dSlares de Activo Fijo e Intangible y $3 en Otros
Activos. El activo corriente esta constituido por Caja y Bancos por $211 mil délares,
Cuentas por cobrar comerciales por $5.291 mil délares, Inventarios por $3.927 mil
délares, Activos por impuestos corrientes $1.949 y otros activos corrientes por $71
mil délares.

El Activo no corriente integrado por; Propiedad planta y equipo por $434 mil
délares, activos intangibles por $9 mil délares y otros activos no corrientes por $3
mil dolares.

Estructura de pasivos

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”, al 31 de diciembre del
2015 registra su pasivo esto es las obligaciones por pagar a terceros por $8.938 mil
délares y para el afio 2014 las deudas estaban en $10.838 mil délares.

La estructura de los pasivos en el afio 2015 es $6.820 mil délares constituyen
pasivos a menos de un afio plazo mientras que $2.118 mil délares son a largo plazo.

El pasivo total al 31 de diciembre del 2015 en relacién al 31 de diciembre del 2014,
disminuyd en $1.900 miles de délares y se refiere especialmente a obligaciones por
compra de mercaderfa a compafifas vinculadas y cuentas por pagar con asociadas.

El Pasivo corriente lo constituyen; cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar $6.447 mil délares, pasivos por impuestos corrientes $244 mil ddlares,
obligaciones acumuladas $129 mil délares.

Mientras que el Pasivo Largo plazo lo constituye cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar $1.915 mil délares, pasivo por impuestos diferidos $55 mil
délares y obligaciones por beneficios definidos por $148 mil délares.
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Estructura del patrimonio neto

El patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA"
registrado al 31 de diciembre del afio 2015 fue de $2.957 mil dolares, y significa un
aumento neto de $128 mil ddlares en relacion al obtenido al 31 de diciembre del
2014. El aumento obedece exclusivamente al incremento de las utilidades y a la

reserva legal.

El patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” esta
integrado por; capital pagado $884 mil ddlares, reserva legal $473 mil délares y
utilidades por $1.600 mil ddlares.

4.1.2. INDICES FINANCIEROS

indice de Solidez.- Este indice muestra el grado de garantia que tienen los
acreedores de una empresa al relacionar el monto total de las obligaciones con el
total de recursos de que dispone dicha entidad. Muestran, de igual modo, el grado
de solidez o estabilidad de una entidad. Mientras mds tienda a cero este indice, mas

solidez presenta el negocio.

Indice Pasivo Total 8.938 75.14%
Solidez = = =

2015 Activo Total 11.895

Indice Pasivo Total 10.838 79,30%
Solidez = = =

2014 Activo Total 13.667

El indice de solidez de 75.14 % sefiala que los acreedores tienen influencia en al
activo total en ese nivel, es decir, tienen mucha incidencia en Ia propiedad total de

la empresa.

" indice de Autonomia Financiera.- Mide la capacidad de una empresa para
" financiarse, nos indica el nivel de propiedad neta de los Accionistas de la empresa
- en el activo total. Cuanto mayor sea este indice mayor serd la autonomia financiera

de la empresa.




Indice de Patrimonio Neto 2.957 24.86%

Autonomia = = =

Financiera 2015 Activo Neto 11.895

Indice de Patrimonio Neto 2.829 20.70%
Autonomia = = =
Financiera 2014 Activo Neto 13.667

La Autonomia Financiera de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2015 fue de 24.86%, mientras que para el
afio 2014 fue de $20.70%.

indice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio neto para
sostener la influencia de los acreedores.

Indice ~ de Pasivo Total 8.938 3.02
endeudamiento = = =

2015 Patrimonio Neto 2.957

Indice de

endeudamiento = Pasivo Total = 10.838 = 383
2014 Patrimonio Neto 2.829

El indice de 3.02 nos indica que el patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A, “PROPANDINA” esta comprometido en 3 veces con las obligaciones
para con terceros de corto y largo plazo.

indice de Liquidez.- indica la relacién entre el activo corriente y el pasivo corriente,
cuyo propésito es medir la capacidad financiera para cubrir obligaciones pendientes
de pago de vencimiento de hasta un afio, en base a recursos del activo corriente. Por
lo general el indice de liquidez debe ser mayor que 1. Un valor entre 1.5y 1.9 es
aceptable.

Al 31 de diciembre del 2015 el indice de liquidez es de $1.20 interpretindose como
muy buena, ya que supene que si todas las obligaciones de corto plazo vencieren a
dicha fecha, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” no tendria
dificultad para cubrirlas con recursos del activo corriente.
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Indice de _ Activo Corriente 11.449 _ % 168

liquidez 2015 pagivo Corriente 6.820
Indice de _ Activo Corriente  11.762 _ % 20
liquidez 2014 Pasivo Corriente 9,771

indice de Liguidez Inmediata.- recibe también el nombre de indice de
disponibilidad y expresa como su nombre mismo lo indica la capacidad inmediata
de la empresa para hacerle frente a sus deudas. Al 31 de diciembre del 2015y 2014
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” obtiene un Indice de
Liquidez Inmediata de:

Indice de Activo Corriente - Inventario 11.449 - 3.927 1.10%
liquidez = = -
inmediata 2015 Pasivo Corriente 6.820

Indice de Activo Corriente - Inventario 13.267 ~5.379 0.74%
liguidez = = =
inmediata 2014 Pasivo Corriente 10.693

Capital de Trabajo Neto.- El capital de trabajo puede definirse como la diferencia
que se presenta entre los activos y los pasivos corrientes de la empresa. Una
empresa tiene un capital neto de trabajo cuando sus activos corrientes son mayores

que sus pasivos a corto plazo.

Si los activos exceden a los pasivos se dice que la empresa tiene un capital neto de
trabajo positivo. Por lo general cuanto mayor sea el margen por el que los activos
circulantes puedan cubrir las obligaciones a corto plazo de la compaiiia, tanto mayor
sera la capacidad de esta para pagar sus deudas a medida que vencen.

El Capital de Trabajo Neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2015 es de $4.629 mil délares e indica que la
empresa contarfa potencialmente con ese monto para iniciar las operaciones del
gjercicio. Cabe indicar que el capital de de trabajo se verd sometido a su
convertibilidad en dinero especialmente por la recuperacién de cartera.




Capital de
Trabajo Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 11449 -6.820 = 4.629
2015
Capital de
Trabajo Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 13.267 -10693 = 2574
2014
Cuadro Resumen indices Financieros.- (i
3
Liquidez: 31-dic-2014 | 31-dic-2015 )
Razon corriente 1.24 1.68
Prueba acida 0.74 1.10 :
Capital de trabajo 2,574.00 4,629.00 \
Endeudamiento:
Pasivo total / Activo total 0.79 0.75 B
Pasivo total / Patrimonio 3.83 3.02 L
Eficiencia:
Dias de cobro 78.35 87.06
Dias de inventario 93.08 75.71
Dias de pago 176.25 124.30
Rotacién del activo fijo 67.49 50.41
Rotacion del activo total 1.78 1.84
Crecimiento en ventas 0.07 0.11
Rentabilidad:
Margen bruto 0.1461 0.1466
Margen operativo 0.0379 0.0040
Margen neto 0.0232 0.0059 7
¥
Utilidad neta / Patrimonio 0.2001 0.0433 3
Ecuacién DU PONT "y
ROA 0.04 0.01 )
ROE 0.64 0.14 4
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4.2  ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Las principales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2015 y su
relacidn con las del ejercicio 2014 presentamos a continuacion:

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. PROPANDINA

REVISION ANALITICA

AL 21 DE BICIEMBRE DEL 2015 Y
2014

Expresado en miles de dolares
estadounidenses $

31-dic-2014 % 31-dic-2015 % VARIACION %
CONCEPTOS 201482015
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas netas 24,363 | 100.00% 21,8791 100.00% -2,4841F -10.20%
3 Costo de ventas -20,803 -85.39% -18,672 | -85.34% 2,131 -10.24%
\ UTILIDAD BRUTA 3,560 14.61% 3,207 14.66% -353 -9.92%
o Gastos de administracion y ventas -2,636 | -10.82% -3,119 | -14.26% -483 18.32%
UTHLIDAD OPERACIONAL 924 3.79% 88| 0.40% -836 | -90.48%
.
- OTROS INGRESOS {GASTOS):
Otros ingresos 31 0.13% 388 1.77% 357 | 1151.61%
3 Otros egresos -14 -0.06% 44|  -0.20% -30| 214.29%
i Utilidad o pérdida antes de Part. E
Impuestos 941 3.86% 432 1.97% 509 | -54.09%
) Participacion a trabajadores 41| 0.58% 65| -0.30% 76| -53.90%
Impuesto a la renta {corriente y
diferido) -234 -01.96% ~239 -1.09% -5 2.14%
UTILIDAD O PERDIDA NETA 566 2.32% 128 0.58% -438 1 -77.39%

Elaborado por: Evelying Guerra

INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” en el ejercicio 2015 fue de $21.879 miles de ddlares, cifra que
respecto del ingreso total del afio 2014 de $ 24.363 miles de délares representa un

decremento de $2.484miles de ddlares.
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COSTOS Y GASTOS

En el ejercicio 2015 los costos atribuidos al ingreso de PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” alcanzaron a $18.672 miles de délares, representando
el 85.34% de los ingresos .

En cuanto a gastos de administracién y ventas sumaron $3.119 miles de délares en
el ejercicio 2015 y corresponden a los necesarios para llevar adelante las distintas
operaciones de la gestion de la empresa. Estos gastos respecto del ingreso total
significan el 14.26%.

UTILIDADES

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos alcanzada por PROVEEDORA
DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA" en el ejercicio 2015 fue de $432 mil
délares, la misma que comparada con la alcanzada en el ejercicio 2014 de $941
representa una disminucién de $509 mil délares, que se refleja en la disminucién de
las ventas.

El detalle de la distribucién de la utilidad neta del ejercicio 2015 y 2014 es el
siguiente:

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES NETAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Expresado en miles de délares estadounidenses $

31-dic-2014 % 31-dic-2015 % VARIACION %
CONCEPTOS 201482015
Utilidad o pérdida antes de Part. impuestos 9411 3.86% 432 1.97% -509 -118%
Participacion a trabajadores -141| -0.58% -65 | -0.30% 76| -117%
Impuesto a fa renta {corriente y diferido) -234 | -0.96% -239 ] -1.09% -5 2%
UTILIDAD A DISPOSICION DE L.OS SOCIOS 566 | 2.32% 128 | 0.59% -438 | -342%

Elaborado por: Evelying Guerra

Deducidos todos los rubros de Ley, la utilidad a disposicion de accionistas con cargo

al ejercicio 2015 es de US$128 mil délares.
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INDICES FINANCIEROS

RENTABILIDAD.- La utilidad antes de distribuciones e impuestos lograda de $432
mil ddlares en el ejercicio 2015 representa la contribucién de PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA" al mantenimiento del empleo, al Fisco, yalos
Sefiores Accionistas que con sus aportaciones hacen posible la actividad de esta
Compaiiia.

Algunos indicadores de rentabilidad expresan el rendimiento respecto de algunas
variables, y sefialan el mérito en cada relacion.

RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL.- Relacionando la utilidad antes de
distribuciones e impuestos de $432 mil délares con el ingreso total de $21.879 miles
de ddlares en el ejercicio 2015 se obtiene una rentabilidad del 1.97%, inferior a Ia
rentabilidad del afio 2014 que fue del 3.86 %.

Rentabilidad sobre Ingreso Total = Utilidad antes de impuestos
Ingreso Total

= 432
21.879

1.97%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO.- La utilidad neta del ejercicio
2015 de $128 mil ddlares comparada con el patrimonio neto al 31 de diciembre del
2015 de $2.957 mil délares representa la rentabilidad del 4.32%.,

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto = Utilidad neta
Patrimonio

128 .
2957

4,32%




5. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPARNI{AS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tenemos a bien
informar a los Sefores Accionistas de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA”" que ésta empresa cumple con todas las disposiciones constantes en
leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de procedimientos
relacionados con las obligaciones y transacciones propias de su actividad.

6. CONCLUSIONES

Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en base a los
Estados Financieros del ejercicio 2015 confirman que PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” presenta cifras inferiores en relacién al afio anterior
2014 sin embargo su estructura financiera, asi como sus resultados operacionales
son razonables, pero podrian mejorar aun mas en el futuro.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es una empresa bien ©
organizada y dirigida, muy confiable con los circulos con los cuales mantiene ‘
relaciones. Cumple a cabalidad con todas sus obligaciones internas, para con
terceros y para con los Sefiores Accionistas, asf como con todas las normas legales,
reglamentarias y estatutarias, razones que confirman su buena imagen y prestigio y
confiabilidad en el medio empresarial.

Es todo cuanto debemos informar en honor a la verdad, para los fines legales
pertinentes.

AUDICOMEX CIA. LTDA.
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C.P.A. Ing. Evelying Guerra
GERENTE GENERAL




