PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA 5.A. PROPANDINA

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE 2013

e,

I N W T S




oy
)

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.
INFORME DE COMISARIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INDICE

[ LA FCONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2013

2 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

3 CONTROL INTERNO

4 OPINION SOBRE LOS ESTADQS FINANCIEROS

4.1 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

4.1.1  ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

4.1.2  INDICES FINANCIERQS

4.2 ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

4.2.1 ESTRUCTURA DEL ESTADOS DE RESULTADOS
4.2.2  INDICES FINANCEROS

5 ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

) CONCLUSIONES

ABREVIATURAS USADAS:

$ Ddlar estadounidense

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NilF's Normas Internacionales de Informacién Financiera




-
P

e gt

s e

KNI S S

S

INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2013

Quito, 17 Febrero de 2014

A los accionistas de;

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA SA.

Dando cumplimiento a las aclividades inherentes a Comisario Principal de la Compariia
Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A. y de confarmidad con los articulos 279 de la Ley
de Companias y disposiciones estatutarias, ponemos en su consideracion el Informe Anual de
Comisario por el efercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2013, el misrmo que trata
sobre la situacion econdmica y financiera, asi como los aspectos administrativos y legales mas
importantes de destacar.

1. LA ECONOMIA MUNDIAL Y ECUATORIANA EN EL ANO 2013

El 2013 no fue el mejor ano en términos economicos. Potenclas como EEUU. y China no
cumpiieron con sus expectativas de crecimiento y eso afecto a paises como el nuestro. Sin
embargo, se espera un 2014 mas prospero. A continuacion un resumen de los principales
hechos que marcaron la economia internacional dej 2013.

SUDAMERICA — ALIANZA DEL PACIFICO

En el mes de mayo se dio inicio a la VIl Cumbre de la Alianza del Pacifico, a la que asistieron os
presidentes de los paises miembros: México, Chile, Perdl, y Colombia. Los principales acuerdos
fueron: el 20% de los productos que se comercializan dentro del bloque quedan libres de
aranceles; se establecio la creacion de una visa Alianza del Pacifico para promover el turisme; los
lineamientos para la inclusion de Costa Rica al grupo econdmico; y la creacion de un fondo de
cooperacion por USS 1 millon.

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

La economia estadounidense sigue siendo el centro de los acontecimientos. En Enero del 2013
el afioc comenzaba con medidas en EE.UU. para evitar el "abismo fiscal”, impidiendo que 1a
economia de este pais cayera en recesion.

El crecimiento se vio obstaculizade por una consolidacion fiscal excesiva, pues el 30 de
septiembre del 2013, el gobierno federal de Estados Unidos cerrd sus oficinas luego que
factores politicos estaban generando incertidumbre pues Jos republicanos de la Camara de
Representantes y los demdcratas del Senado no alcanzaran un acuerdo para la extension
temporat del presupuesto fiscal. Al dia siguiente, la mitad de los 2.1 millones de empleados
federales trabajarian sin recibir salario. Finatmente, el 16 de octubre el Senado llegd a un
acuerdo que le otorgaba financiamiento al Gobierno hasta el 15 de enero y elevaba el techo de
la deuda hasta el 7 de febrero del 2014.

Por ofro lado la Reserva Federal de Estados Unidos (FED} anuncié el 18 de diciembre del 2013 1a
decision de reducir el agresivo programa de compra de bonos, en o que constituye ef comienzo




del fin de su inédito programa de apoyo a la economia de Estados Unidos, en la cual recortd en
1SS 10.000 millones, a USS75.000 millones mensuales, sus adquisiciones de bonos hipotecarios
y del Tesoro,

JAPON

La recuperacién de Japdn ha estado impulsada por el primer ministro Shinzo Abe, conocido
como Abeconomia, donde su proyecto lleva el lema “Japon esta de regrese”, este plan tiene
como aobjetivos la recuperacion industrial, creacidn de nuevos mercados estrategicos y
desarrolio internacional. Entre las principales medidas destacan la reduccidn de impuestos para
las empresas que mas inviertan, medidas para incentivar la reinsercidn profesional de ias
mujeres, entre otras.

Et Producto Bruto interno japonés aumento entre julio y septicmbre un 1,9% y se esperaia
economia def pais siga creciendo en los proximos meses, debido a un aumento cn ¢l consumo
internc.

EUROPA

£l Producto Bruto Interno (PBI) de la Eurozona crecid 0.3% en el segundo trimestre det afio
después de haber registrado una caida del 0,2% entre enero y marzo, lo que puso fin a ano y
medio de recesion. La economia se expandio un 0,04% entre abril y junio, impuisada por el
avance de Alemania (0,7%) y Francia {0,5%}, pero otros paises como Espafna (-0,1%)], Italia v
Holanda [-0,2%} atin seguian en recesion.

Actualmente, la economia de la zona euro se estancd en el tercer trimestre debido a una
contraccion en la actividad de Francia y una desaceleracion en Alemania. Cifras de desempleo
record, fa faita de confianza del consumidor y el anémico crédito bancario siguen impidiendo un
repunte mas solido. En los tres meses hasta septicmbre, o economia combinada de los 17 paises
quie comparten ef euro crecid en 0,1%, menos a lo esperado.

La desocupacion en Espana aumentd en octubre un 1,8% respecto ai mes anterior. Estas nuevas
87.028 personas que guedaron sin empleo llevaron al total de desempleados a situarse en
4'811.383, segun los datos oficiales del Gobierno esparfiol.

CHINA

El gobierna de China divulgs el 15 de noviembre un plan de reformas economicas en el que
prometié amplios cambios en la economia y el tejido social del pals, en su blUsqueda por
impulsar nuevas fuentes de crecimiento ante sefiales de desaceleracion luego de tres decadas
de fuerte expansion. Un documento difundido por el Partido Comunista precisé que China
acelerara la convertibilidad de la cuenta de capital, eliminara las restricciones de residencia en
pequefias ciudades y pueblos, integrard fos sistemas de seguridad social urbano y rural y
aplicara un impuesto ambiental, entre muchas otras medidas.

ECUADOR - PiB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB es la medida de referencia mas amplia de la situacidén econdmica de un pals, y representa
el valor total en 10s mercados de todos fos bienes y servicios producidos en un pais durante un
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afo. La expansion de este valor implica crecimiento, mientras que el retroceso de la misma
implica estancamients o decrecimiento, si se prorroga durante 3 trimestres sequidos €l retroceso
se considera tedricamente recesion. Es necesario el crecimiento a ia hora de la creacion de
empleo, mientras que la recesion fleva implicito la destruccion del mismo. Las revisiones
sustanciales de estos informes pueden causar gran volatilidad.

PRODUCTO INTERNQ BRUTQ) - PIB:

PIB en millones de délares (nominal) 87.494,7 935772
PiB Petrolero en millones de dolares (nominal} 10.6334 10.907.4
PIB No Petrolero en miliones de dalares {nominaj) 730217 78.569.3
Citros elementos del PIB 3.839.5 2.100,6
Tasa de crecimiento real dei PIB 5,1 4,05
Tasa de crecimiento real del PIB Petrolero {G.2) L7
Tasa de crecimiento real del PIB No Petrolero 57 3.6
Tasa de crecimiento real de otros elementos del PIB 7.3 20,1
PIB per capita en iérminos corrientes 5,637 5,932

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ECUADOR — INDICADORES DE EMPLEO

Los indicadores de empleo reflejan ia salud laboral de una economia. Para entender como
funciona una economia y sobre todo para medir 12 paz social, es importante saber cuanto
empleo se estd creando o destruyendo, qué porcentaje de la fuerza laboral es active y cuantas
personas estan solicitando subsidios de desempleo. Se entiehde que una tasa del 4% de
desempleo es encontrarse en una situacion inmejorable, ya que en este 4% se engloba gente
que estd buscando cambiar de empleo para mejorar sus situaciones economicas. Una tasa
inferior suele acarrear de forma inmediata inmigracion. Una tasa por encima del 15% suele
acarrear no solo el aumento del gasto del estado en subsidios de desempleo sino ademas
malestar general y ruptura de la paz social.
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Al analizar la estructura de la PEA urbana, se puede observar que en diciembre de 2013, 13 tasa
de ocupacion plena represento el 51,5%; la tasa de subocupacion el 43.3%; la tasa de
desocupacion el 4.9% y finatmente en minimo porcentaje los ocupados no clasificados {0.3%j.

DISTRIBUCION DE LA PEA
{dlic. 2008 - dic. 2013}

«f Ceupados plenss

w Subocupados

# Desocupados

Fuente; ENEMDU

TASA DE DESEMPLEO:

; FECHA . |VALOR
Diciembre-31-2013 4.86 %
Septiembire-30-2013 4.55%
Junio-30-2013 4.89 %
Marzo-31-2013 4.64%
Diciembre-31-2012 5.00%
Fuente: BCE

ECUADOR - BALANZA DE PAGQOS

La balanza de pagos representa la proporcion entre la cantidad de pagos recibidos del exterior y
la cantidad de pagos efectuados hacia el exterior. Es decir, muestra 1as operaciones totales de
comercio internacional, el balance comercial, el balance entre las exportaciones y las
impartaciones y los pagos de transferencias. Si los pagos recibidos exceden los pagos a otros
pafses y a organizaciones internacionales, el balance de pagos es positivo. El superavit es un
factor favorable para el crecimiento de la divisa nacional,
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ECUADOR - INFLACION

Inflacidn es el crecimiento continuo y generalizado de 1os precios de los bienes y servicios y
factores productivos de una economia a lo iargo del tiempo. Otras definiciones la explican como
el movimiento persistente al alza det nivel generat de precios o disminucion del poder
adquisitive del dinero.

10 - 283 INFLACION ANUAL
e {Porcentajes, 2006-2312)

5.41

2006 2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En diciembre de 2013, Ia tasa de inflacion del Ecuador {2.70%) se ubicé por debajo det
promedio de América Latina {7.24%]).

iNFLACl@N EN AMERICA LATINA
{ﬁorce;ztage's, 2{}13}
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Fuente: instituto Nacional de Estadistica y Censos (INECL
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INFLACION ANUAL:

Diciembre-31-2013 270%
Noviembre-30-2013 230%
Octubre-31-2013 204 %
Septiembre-30-2013 1.71 %
Agosto-31-2013 227 %
Julio-31-2013 2.39%
Junio-30-2013 2.68%
Mayo-31-2013 3.01 %
Abril-30-2013 3.03%
Marzo-31-2013 301 %
Febrero-28-2013 348 %
Enero-31-2013 4.10%
Diciembre-31-2012 116 %
Fuente: BCE

ECUADOR - RIESGO PAIS {EMB! Ecuador)

El riesgo pais es un concepto econémico gue ha sido abordado académica y empiricamente
mediante la aplicacion de metodologias de la mas variada indole: desde la utilizacion de indices
de mercado como el indice EMBI de paises emergentes de Chase-JPrmorgan hasta sistemas que
incorpora variables econdmicas, politicas v financieras. El Embi se define como un Indice de
bonos de mercados emergentes, el cual refleja el movimiento en los precios de sus thulos
negociados en moneda extranjera. Se ia expresa como un indice & como un margen de
rentabifidad sobre aquella implicita en bonos det tesoro de ios Estados Unidos.

ECUADOR — DEUDA EXTERNA PUBLICA COMO % DEL PIB
A Diciembre det 2013, el saldo de la deuda externa plblica fue de US$ 12.920.20 miliones y el de
ia deuda externa privada fue de US$5.624.6 millones. La tasa de variacion de la deuda externa

plblica a diciembre del 2013, fue 0.57% v de la deuda externa privada -2.3%.

Contintia pagina siguiente...
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FUENTE: BCE

ECUADOR - PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO

Filado en base al marcador estadounidense West Texas Intermediate (WTI) cuyo diferencia es
establecido mensuaimente por Petroecuador.

WTI: es la mezcla de petroleo crudo ligero que se cotiza en el New York Mercantile Exchange vy
sirve de referencia en los mercado de derivados de los EE.ULL

BRENT:la mezcla de petroleo crudo ligero que se cotiza en el international Petroleum Exchange
y sirve de referencia en los mercado de derivadas de Europa y Asia

PETROLED ~ l_l_[i;ir:n:x e A
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Mximo = 104.92U50

Mirdwe = 27,9950
FUENTE: BCE

La Produccion Nacional de Crudo, entre enero y diclembre de 201 3 presento un crecimiento de
4.2% con relacion a similar periodo de 2012, Las Empresas Publicas Petroamazonas EP y ia
Operadora Rio Napo, en igual lapso de tiempo, registraron un incremento en la produccion de
8.4%, mientras que la Compafilas Privadas redujeron su produccion en 6.8%.
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~33%




ECUADOR — SECTOR FINANCIERO

TASA ACTIVA: TASA PASIVA:
Diciembre-31-2013 8.17% Diciembre-31-2013 453%
Noviembre-30-2013 8.17% Noviembre-30-2013 453 %
Octubre-31-2013 8.17 % Octubre-31-2013 453%
Septiembre-30-2013 817% Septiembre-30-2013 453 %
Agosto-30-2013 8.17% Agosto-30-2013 4.53%
Julio-31-2013 8.17% Julio-31-2013 4.53%
Junio-30-2013 8.1/ % Junio-30-2013 453%
Mayo-31-2013 BI7% Mayo-31-2013 4.53 %
Abril-30-2013 8.17% Abri-30-2013 453%
Marzo-31-2013 8.17% Marzo-31-2013 453%
Febrero-28-2013 817 % Febrerc-28-2013 4.53%
Enero-31-2013 817% Enero-31-2013 4.53%
Diciembre-31-2012 8.17 % Diciembre-31-2012 4.53%
Fuente: BCE Fuente: BCE

2. CUMPLIMIENTO DE OBIETIVOS DE PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA.

“PROPANDINA"

ORGANIZACION COMERCIALDIPAZ QCIDIPAZ SA. hoy PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. "PROPANDINA", es una compania constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador
que se rige por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y reglamentos. Su
Escritura publica se encuentra prolocolizada el 11 de diciembre del 2000, en o Notaria
Vigésimo Segunda del Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el
siete de febrero det 2001. Mediante Escritura Plblica celebrada el 10 de noviembre del 2004, la
Junta General y Universal de Accionistas resuelve por unanimidad cambiar el hombre, modificar
¢l plazo de duracién, maodificar el objeto social y reformar integramente el Estatuto Social de 1a
Compadila, tal decision se encuentra protocolizada en Escritura Pblica el 10 de Noviembre del
2004 ante el Notario Vigésimo Octavo del Canton Quito, € inscrita en el Registro Mercantil el 9
de diciembre del 2004,

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA. "PROPANDINA” es una empresa gue cumple a
cabalidad con sus objetivos para los cuales fue creada esto es la distribucion de papeles,
cartones y cartulinas, la distribucion de productos e insumos para oficina y para el sector de
artes graficas, ademas de representar comerciaimente a empresas nacionales y extranjeras
dentro de su objeto social

Ademas del cumplimierito de sus objetivos, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA.
“PROPANDINA” cumple y hace cumplir las normas legales, reglamentarias, estatutarias y
disposiciones de las Juntas de Accionistas, lo cual eleva su imagen interna y externamente.
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3.  CONTROL INTERNO

Realizamos un estudio y evaluacion del Sistema de Caontrol interno contable de {a empresa con
la profundidad que estimamos necesario. El propodsito de nuestro estudio y evaluacion fue
determinar la naturaleza, pericdicidad y alcance de los procedimientos de control necesarios
para expresar una opinion sobre los estados financieros de la empresa.

La Administracion de la empresa PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" es
responsable de establecer y mantener un sistema de control interno contable. Para cumplir esta
responsabilidad es necesario que realice estimaciones y juicios para evaluar los beneficios
esperados y los costos asociados a los procedimientos de contral.

Los objetivos del sistema consisten en proporcionar a la direccion una garantia razonable
aunqgue no absoluta, de que los activos estan protegidos ante una pérdida por una utilizacion o
venta no autorizada, y de que las operaciones se efectUcn con la autorizacion de Ia
Administracion y se registren debidamente para poder preparar los Estades Financicros cn
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestro estudio y evaiuacidn hecho para el propdsito fimitado para este trabajo, no pondria de
refieve necesariamente todas las deficiencias considerables existentes en el sisterna. En
consecuencia, no expresamos una opinidn sobre el sistema de controt  interno contable de
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA. "PROPANDINA” en su conjunto. Sin embargo,
nuestro estudio y evaluacion no pusieron de relieve ninguna situacion gue estime pueda
calificarse de deficiencia signfficativa.

Ll control interno basado en normas técnicas y administrativas, constituye una garantia
adicional para tranguilidad de los Sefores Accionistas v en forma particular para la Sehora
Gerente General.

En resumen, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA. “PROPANDINA” mantiene su
sistematizacion de control interno de sus recursos oh bucnas condiciones, 10 cual repercute
favorablemente en su gestion, y brindando [a confianza para alcanzar resultados idoneos de su
gestién.

4.  OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA. "PROPANDINA" del
ejercicio financiero del afio 2013, correspondientes al Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integral, Flujo de Efectivo y Evoiucion de Patrimonio al 31 de diciembre del 2013,
expresados en dolares estadounidenses y de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estan interrelacionados con el
Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta aplicacion de las transacciones gjecutadas
por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA" en el afio 2013.

Los procesos y sistemas contabies estan razonablemente respaldados en confratos, facturas, y
demas comprobantes de venta, y en la correcta aplicacion de leyes, reglamentos, resoluciones
generales y procedimientos establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, sequridad
social, ete., asi como en resoluciones y decisiones de Juntas de Accionistas y nonmas internas.
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4.1. BALANCE GENERAI. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2013 la estructura financiera de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA
S.A. "PROPANDINA” expresada a través de la relacion entre activos, pasivos, y patrimonio indica
lo siguiente:

El balance general estd constituido por activos que alcanzaron los $12.146 miles de dolares
mientras que el total de pasivos los $9.883 miles de ddlares, y el patrimonic $2.263 miles de
dolares. Los pasivos representan el 85.72% de los activos para el ejercicio 2012, mientras que
para el ejercicio 2013 representa e 81.37%.

2012 2013
Relacién Pasivo [/ Activo 85,72% 81,37%

Por otra parte, la incidencia del patrimonio neto de $2.263 miles de dolares en el activo total de
$12.146 miles de dotares, significd & térming del gjercicio 2013 el 18.63% v en el 2012 fue de
14.28%, lo cual representa la propiedad de los Accionistas en el activo total de fa empresa.

2012 2013
Relacion Patrimonio / Activo 14,28% 18,63%

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A, PROPANDINA
REVISION ANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en miles de délares estadounidenses $

A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS

31-dic-2012 | % | 31-dic-2013 | % | VARIACION %
CONCEPTOS 201382012
A. CORRIENTE 11.659 | 97% 11.762 97% 103 1%
A. FlJO NETO 251 2% 254 2% 3 1%
OTROS ACTIVOS 159 1% 130 1% | - 29 0%
TOTAL ACTIVOS 12.069 | 100% 12.146 | 100% 77 1%
B. ESTRUCTURA DE PASIVOS
31-dic-2012 | % | 31-dic-2013 | % | VARIACION %
CONCEPTOS 201382012
P. CORRIENTE 10.251 | 99% 9.771 99% | - 480 -5%
P. LARGO PLAZO 94 1% 112 1% 18 0%
TOTAL PASIVOS 10.345 | 100% 9.883 | 100%\- 462 5%




R e’

it e R

N

e

I O S W

C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

31-dic-2012 | % | 31-dic-2013 | % |VARIACION| %
CONCEPTOS ' 201382012

CAPITAL PAGADO 884 | 51% 884 | 39% - 0%
RESERVAS 303 | 18% 362 | 16% 59 16%
UTILIDADES 537 | 31% 1.017 | 45% 480 47%
TOTAL PATRIMONIO 1.724 | 100% 2.263 | 100% 539 24%
D. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.069 |100%|  12.146 |100% 77 [ 1%]

Elaborado por: Evelying Guerra

Estrusctura de activos

El activo total de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA” al 31 de diciembre
del 2013 fue de $12.146 miles de doélares monto gque representa un aumento de $77 miles de
dolares frente al activo total del 31 de diciembre del 2012 que fue de $12.069 miles de ddlares
valor que significa una incidencia porcentual del 1%.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” at 31 de diciembre del 2013 tiene un
activo total de $12.146 mil dolares, constituido por $11.762 mil dolares de activo corriente, $254
mit ddlares de Activo Fijo y $ 130 en Otros Activos. El activo corriente esta constituido por Caja y
Bancos por $ 144 mil dolares, Cuentas por cobrar comerciales por $4.554 mil ddlares, Inventarios
por $5.586 mil dolares, Activos por impuestos corrientes $1.340 y otros activos corrientes por
$138 mil dolares.

El Activo no corriente integrado por; Propiedad planta y equipo por $254 mif dolares, activos
intangibles por $49 mil ddlares, activos por impuestos diferidos $79 mil dolares y otros activos
no corrientes por $2 mit dolares,

Estructura de pasivos

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S A. "PROPANDINA", al 31 de diciembre del 2013 registra
su pasivo esto es las obligaciones por pagar a terceros por $9.883 mil dolares y para el afio 2012
las deudas estaban en $ 10.345 mil dolares.

La estructura de los pasivos en et afio 2013 es $9.771 mil ddlares constituyen pasivos a menos
de un afo plazo mientras que $ 112 mil délares son a largo plazo.

Et pasivo total al 31 de diciembre del 2013 en relacion at 31 de diciembre del 2012, disminuye
en 5462 miles de dolares y se refiere especiaimente a obligaciones por compra de mercaderfa a
compafiias vinculadas y cuentas por pagar con asociadas.

El Pasivo corriente lo constituyen; préstamos por $ 13 mil ddlares, cuentas por pagar cometciales
y otras cuentas por pagar $9.2 14 mil dolares, pasivos por impuestos corrientes $348 mit dolares,
obligaciones acumuladas $ 196 mil ddlares.

Mientras gue el Pasivo L.argo plazo lo constituye las obligaciones por beneficios definidos por
$ 112 mil dolares.




Estructura delf patrimonio neto

El patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S A. “PROPANDINA” registrado al 31
de diciembre del ano 2013 fue de $2.263 mil ddlares, y significa un aumento neto de $539 mit
dolares en relacion al obtenido at 31 de diciembre del 2012, El aumento obedece
exclusivamente al incremento de las utilidades y por ende la reserva legal.

El patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" esta integrado
por; capital pagado $884 mil dolares, reserva legal $362 mil délares y utilidades por $1.017 mil
doélares.

4.1.2. INDICES FINANCIEROS

indice de Solldez - Este Indice muestra ef gracio de garantia que tienen los acreedores de una
empresa at relacionar el monto total de tas obligaciones con el total de recursos de que dispone
dicha entidad. Muestran, de igual modo, ¢l grado de solidez o estabilidad de una entidad.
Mientras mas tienda a cero este Indice, mas solidez presenta el negocio.

indice Solidez _ Pasivo Tota! _ 9.883 = 81%
2013 Activo Total 12.146
indice _. _Pasivo Total _ 10345 _ 86%
Solidez 2012 pcqive Total 12.069

El indice de solidez de 81 % sefiala que los acreedores tienen influencia en al activo total en ese
nivel, es decir, tienen mucha incidencia en la propiedad total de la empresa.

indice de Autonomia Financiera.- Mide la capacidad de una empresa para financiarse, nos indica
el nivel de propiedad neta de los Accionistas de la empresa en el activo total. Cuanto mayor sea
este indice mayor serd la autonomia financiera de la empresa.

indice de Patrimonio Neto 2.263 19%
Autonomia = = =
Financiera 2013 Activo Neto 12.146

Indice de Patrimonio Neto 1.724 14%
Autonomia = = =
Financiera 2012 Activo Neto 12.069

La Autonomia Financiera de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” al 31 de
diciembre del 2013 fue de 18.63%, que mejoro en relacion al afio 2012 que fue de $14%.




R

i

R N S R

[

Nt e’ s S

indice de Endeudamiento- Representa la capacidad del patrimonio neto para sostener la
influencia de los acreedores.

Indice ~  de Pasivo Total 9.883 4.37
endeudamienta = = =

2013 Patrimonio Netg 2.263

Indice de

endeudamjento = Pasivo Total = !034‘5 = b6
2012 Patrimonio Neto 1.724

El indice de 4.37 nos indica gue el patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S A
"PROPANDINA" estd comprometido en 4 veces con fas obligaciones para con terceros de corto
y largo plazo.

indice de Liquidez.- indica la relacién entre el activo corriente y el pasivo corriente, cuyo
propdsito es medir la capacidad financiera para cubrir obligaciones pendientes de pago de
vencimiento de hasta un aho, en base a recursos detf activo corriente. Por lo general el indice de
liquidez debe ser mayor que 1. Unvalorentre 1.5y 1.9 es acepiable.

Al 31 de diciembre det 2013 ef indice de liquidez es de $1.20 interpretandose como muy buena,
ya que supone que si todas las obligaciones de corto plazo vencieren a dicha fecha,
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA. “PROPANDINA" no tendria dificuttad para cubrirlas
con recursos del activa corriente,

Indice de _ Activo Corriente 11.762 _ §$ 120
liquidez 2013 Pasivo Corriente 9771
Indice de _ Activo Corriente _ 11.659 _ 5 L4
liquidez 2012 Pasivo Cormiente 10.251

indice de Liquidez Inmediata.- recibe también el nombre de indice de disponibilidad y expresa
como su nombre mismo 10 indica la capacidad inmediata de la empresa para hacerie frente a
sus deudas. Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012 PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A,
"PROPANIINAT abtiene un Indice de Liquidez Inmediata de:

Indice de Activo Corriente - Inventario 11.762 - 5.586 0.63%
liquidez = = =
Inmediata 2013 Pasivo Corriente 9771
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indice de Activo Corriente - Inventario _11.659-6.114  0.54%

liquidez = = =
inmediata 2012 Pasivo Corriente 10.251%

Capital de Trabagjo Neto.- Ef capital de trabajo puede definirse como la diferencia que se
presenta entre los activos y los pasivos corrientes de la empresa. Una empresa tiene un capital
neto de trabajo cuando sus activos corrientes son mayores que sus pasivos a corto plazo.

Si los activos exceden a los pasivos se dice que la empresa tiene un capital neto de trabajo
positivo. Por lo general cuanto mayor sea el margen por el que Jos activos circulantes puedan
cubrir las obligaciones a corto plazo de la comparia, tanto mayor serd la capacidad de esta para
pagar sus deudas a medida que vencen.

El Capltal de Trabajo Neto de PROVEELDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" a1 31 de
diciembre del 2013 es de $1.991 mit dblares e indica que la empresa contaria potencialmente
con ese monto para iniciar las operaciones del ejercicio 2014. Cabe indicar que el capital de de
frabajo se vera sometido & su convertibilidad en dinero especialmente por la recuperacion de
cartera.

Capital de

Trabajo Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 11762 -9771 = 1.991
2013

Capital de

Trabajo Neto = Activo Corriente - Pasive Corriente = 11659 -10251 = 1.408
2012

Cuadro Resumen Indices Financieros.-

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA 5.A. PROPANDINA
INDICES FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2013 Y 2012

Indice Financiero Aiio 2013 Afio 2012
Liquidez:

Razon corriente 1,20 1,14
Prueba acida 0,63 0,54
Capital de trabajo 1.991,00 1.408,00




Endeudamiento:
i Pasivo total / Activo total 0,81 0,86
J Pasivo total / Patrimonio 4.37 6,00
Eficiencia:
Dias de cobro 72,08 68,18
Dias de inventario 103,40 110,88
Dias de pago 170,56 168,87
Rotacion del activo fijo 89,55 02,69
Rotacion del activo total 1,87 1,93
Crecimiento en ventas -0,02 0,05
Rentabilidad:
Margen bruto 0,1450 0,1467
' Margen operative 0,0373 0,0425
5 Margen neto 0,0237 0,0254
; Utilidad neta / Patrimonio 0,2382 00,3422
03 Ecuacion DU PONT
_ ? ROA 0,04 0,05
| ROE 0,61 0,67
‘. \» Elaborado por: Evelping Guerra
5
> 4.2  ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
3 ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS
3
‘3 Las principales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 7013 y su relacion con las

del ejercicio 2012 presentamos a continuacion:
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA

REVISION ANALITICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en miles de délares estadounidenses $

31-dic-2012 % 31-dic-2013 % VARIACION %
CONCEPTOS 201282013

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas netas 23.264 | 100,00% 22.746| 100,00% -518 1 -2,23%
Costo de ventas -19.851; -B5,33% -19.448 | -85,50% 403 | -2,03%
UTILIDAD BRUTA 3413 14,67% 3.298 | 14,50% -115 | -3,37%
Gastos de administraclén y ventas 24251 -10,42% 24491 -10,77% <241 0,99%
UTILIDAD OPERACIONAL 988 4,25% 849 3,73% -1391 14,07%
OTROS INGRESOS [GASTOS):

QOtros ingresos 48 0,21% 11 0,05% -37 | 77,08%
Otros egresos -110 -0,47% -15 -0,07% 95 | 86,36%
Utilidad o pérdida antes de Part. E impuestos 926 3,98% 845 3,71% -811 -8,75%
Participacidn a trabajadores -139| -0,60% -127 | -0,56% 12) -8,63%
Impuesto a la renta {corriente y difaridn) -197 -0,85% -179 -0,79% 18| -9,14%
UTILIDAD O PERDIDA NETA 590 2,54% 539 2,37% -51 | -8,64%

Flabarado por: Fvelying Guerra

INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" en el
ejercicio 2013 fue de $22.746 miles de dolares, cifra que respecto del ingreso total del afo 2012
de § 23.264 miles de dolares representa una disminucion de $518 miles de ddlares.

COSTOS Y GASTOS

En el gjercicio 2013 los costos atribuidos al ingreso de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA.
"PROPANDINA" aicanzaron a $19.448 miles de dblares, representando el 85.50% de los
ingresos y el 89% del total del costo y gasto, ponderaciones que evidencian la correcta
asignacion de recursos a ta actividad principal de la Compania.




En cuanto a gastos de administracion, financieros y otros sumaron $2.464 miles de délares en el
gjercicio 2013 y corresponden a los necesarios para llevar adelante las distintas operaciones de
la gestion de la empresa. Estos gastos respecto del ingreso total significan el 10.83% y frente at
costo y gasto total significaron el 11.24%, incidencias muy razonables.

o UTILIDADES

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos alcanzada por PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. "PROPANDINA” en el ejercicio 2013 fue de $845 mil dofares, la misma que
comparada con la alcanzada en el ejercicio 2012 de $926 representa un decremento de $81 mil
dolares, que se refleja en la disminucion de las ventas.

El detalle de ia distribucion de Ia utilidad neta del ¢jercicio 2013y 2012 es el siguiente:

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S5.A. PROPANDINA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES NETAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en miles de dolares estadounidenses $

N o 31-dic-2012 % 31-dic-2013 % VARIACION | %
CONCEPTOS 01289013
N Utilidad o pérdida antes de Part. Impuestos 926 3,98% 845 3,63% -81 -10%
£y
3 Participacion a trabajadores -139| -0,60% 21271 -0,55% 12 -9%
h fmpuesto a la renta [cortiente y diferido) -1973 -0,85% -1791 -0,77% 181 -~10%
‘ UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS 50CIOS 590 2,54% 539 2,32% -51 -9%
b

tlaborgdo por: Bvelying Guerro

Deducidos todos los rubros de Ley, la utilidad a disposicion de accionistas con carge al ejercicio
2013 es de $S 539 mil dolares, utilidad que en relacion a las actividades que desarrolla
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA” es aceptable.

INDICES FINANCIEROS

RENTABILIDAD- La utilidad antes de distribuciones e impuestos lograda de $845 mil ddlares en
el gjercicio 2013 es satisfactoria y representa la contribucion de PROVEEDORA DE PAPELES

(VI T N VU

j ANDINA S.A. "PROPANDINA” al mantenimiento del empleo, al Fisco, y a los Sefiores Accionistas
D que con sus aportaciones hacen posible la actividad de esta Compafiia.

3 Algunos indicadores de rentabilidad expresan el rendimiento respecto de algunas variables, y
) sefialan el mérito en cada relacion.
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RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL- Relacionando la utilidad antes de distribuciones e
impuestos de $845 mil dolares con el ingreso total de $22.746 miles de ddlares en el gjercicio
2013 se obtiene una rentabilidad del 3.7 1%, inferior a la rentabilidad del afio 2012 que fue del
3.98 %.

Rentabilidad sobre Ingreso Total = Ulilidad antes de mpuestos
thgreso Total

= 845 .
22746

3.71%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETQO.-- La utiidad neta del ejercicio 2013 de $539 mil
délares comparada con el patrimonio neto al 31 de diciembre del 2013 de $2.263 mii dolares
representa la rentabilidad del 23.82%, la que aparentemente es muy atractiva, pero si
consideramos que el patrimonio neto es muy bajo en relacion al activo total, la rentabilidad
sobre el patrimonio es baja.

i

Utilidad neta
Patrimonio

Rentabilidad sobre el Patrimonio Nelg

= 539 .
2.263

= 23.82%

5. ARTICULQ 321 DE LA LEY DE COMPARNIAS

En cumplimiento con lo dispuesto eh la Ley de Companias vigente, fenemos a bien informar a
los Seftores Accionistas de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" que ésta
empresa cumpie con todas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos,
resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionados con las obligaciones y transacciones
propias de su actividad.

6.  CONCLUSIONES

Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en base a los Estados
Financieros del ejercicio 2013 confirman que PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA SA.
"PROPANDINA" ha mejorado en los niveles de de estructura financiera, situacion de corto plazo,
y razonables resultados operacionales, las que podrian mejorar atin mas en et futuro.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" es una empresa bien organizada y
dirigida, muy confiable con los circulos con los cuales mantiene relaciones. Cumple a cabalidad
con todas sus obligaciones internas, para con terceros y para con ios Sefiores Accionistas, asi




como con todas las normas legates, reglamentarias y estatutarias, razones que confirman su
buena imagen y prestigio y confiabilidad en el medio empresarial.

Es todo cuanto debemos informar en honor a la verdad, para los fines legales pertinentes.

AUDICOMEX CIA. LTDA.

<T‘\/ 7
o CP.A. Ing. Evelying Guerra

GERENTE GENERAL
AUDICOMEX CIA. LTDA.
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