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INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 20 10
Quito, 8 Marzo de 2011
A los accionistas de:
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

Dando cumplimiento a las actividades inherentes a Comisario Principal de la
Compariia Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A. (Una subsidiaria de
proveedora de Papeles Andina S.A. “Propandina S.A.” de Colombia) y de
conformidad con los articulos 279 de la Ley de Companias y disposiciones
estatutarias, ponemos en su consideracion el Informe Anual de Comisario por
el ejercicio econdémico terminado al 31 de diciembre del 2010, el mismo que
trata sobre la situacion econdémica y financiera, asi como los aspectos
administrativos y legales mas importantes de destacar.

1. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2010

Producto Interno Bruto - PIB

Anteriormente, el pais habia previsto una cifra de crecimiento del Producto
Interno Bruto para el 2010 de un 6,81 por ciento, pero esta meta fue revisada
a mitad del afio pasado al registrarse problemas en la balanza comercial, sin
embargo la economia ecuatoriana registré un incremento del 3,73%.

El 2010 se cerré con un PIB de 56.998 millones, mientras que el PIB per-
capita fue de US$ 4.013. La inversién publica contintia siendo el motor de la
economia y es escasa la inversion privada. Los sectores que aportaron en
mayor medida al crecimiento en el tercer trimestre del 2010 fueron la
industria manufacturera, la construccién y la intermediacién financiera

El Banco Central estima que en el 2011 el PIB se expandira hasta un 5,06%.

Desempleo
La desocupacion a nivel nacional en el afio 2010 cerré en 6,11%, la ciudad

que mas desempleo registra es Guayaquil con 7,58%. La ocupacién en general
presenta una tendencia ascendente desde el afio 2009 hasta el afio 2010, las
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actividades que estan incorporando mayor cantidad de trabajadores son el
comercio y la manufactura. Sin embargo hay analistas que mencionan el
desempleo no ha disminuido sino que existe una reduccién del namero de
ecuatorianos considerados como poblaciéon econémicamente activa —PEA_; es
decir, algunas personas han dejado de buscar trabajo y no se incorporan a la
economia.

- La tasa de subocupacion a finales del 2010 es de 47,13%.

Tipo de cambio

La economia ecuatoriana se encuentra dolarizada desde el afio 2000. Durante
el ultimo trimestre el euro se ha depreciado en 9% con relacion al délar, los
problemas econdémicos de varios paises europeos son la causa de este
fenomeno. El nuevo sol peruano y el peso colombiano se han mantenido
relativamente estables en relacion al délar.

Cotizaciéon del délar Dic-2010
Colombia - Peso 1.895,02

Perii — Nuevo Sol 2,81

Euro 0,75

Indice de Tipo de Cambio efectivo real 95,75

Reservas de Libre Disponibilidad

El pais ha invertido, desde finales del 2009, aproximadamente 855 millones de
délares de su Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD), que se
encontraba en bancos extranjeros para dinamizar el sector productivo.

La crisis que afect6 en el 2009 a la economia mundial obligs a Ecuador a
tomar medidas como la repatriacion de recursos incluidos en las reservas
internacionales del pais, que al momento suman unos 3.800 millones de
délares.

El sector que mas ha recibido colocacion de los recursos de la reserva es el
sector de la vivienda, lo que se ha realizado a través de bancos publicos.

De la totalidad de la Reserva de Libre Disponibilidad el Banco Central estima
que en el exterior se encuentran unos 2.900 millones de délares.
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Censo 2010

Un censo es el instrumento mas eficaz de cualquier Estado para contabilizar
su poblacién y saber exactamente qué condiciones sociales y econdémicas
presentan. :

De los resultados del censo Ecuador 2010 depende el disefio de politicas de
desarrollo, de la accion gubernamental para la garantia de los derechos
humanos y por supuesto depende del como y donde se aplica el presupuesto
publico. Un censo es algo estratégico y serio. Se trata de un medio de
visibilizacién concreta.

El Censo Ecuador 2010 se realiz6 el 28 de Noviembre de 2010, y sus primeros
resultados se esperan en Mayo de 2011.

Situacién Politica

Los hechos del pasado 30 de septiembre cuando se produjo una revuelta de
las tropas policiales, tuvieron un lamentable resultado de pérdidas humanas;
ademas, sentd un pésimo precedente en términos de la democracia en toda la
region.

Sin embargo, el rechazo de la comunidad internacional a estos sucesos es
importante pues se dejo en claro que los organismos internacionales como la
Organizacion de Estados Americanos {(OEA), la Uniéon de Naciones
Suramericanas (Unasur), entre otras

no estan dispuestas a aceptar un golpe de Estado y que ya terminaron las
dictaduras militares de los afios 70 y 80.

El apoyo por parte de gran parte de la poblacion también se vio marcada en
esta fecha, pues cientos de personas salieron a las calles por la lucha de la
democracia. Tras 4 afios de gobierno la popularidad del gobierno se mantiene
en altos niveles.

Petréleo

Ecuador, el socio mas pequeiio de la OPEP lleva adelante un agresivo plan de
inversion en sus empresas petroleras estatales, en un intento por mejorar la
produccién nacional de crudo y aprovechar la recuperacion de los precios del
petréleo en el mercado.

En el 2010, el sector petrolero presenté una recuperaciéon del 1,61 por ciento
frente al 2009 después de haber presentado indices negativos desde el cuarto
trimestre del 2008.
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Inflaciéon

Para el afio 2010 se preveia una inflacién de 3,46 por ciento sin embargo los
célculos del Banco Central del Ecuador indican que se habria ubicado a fines
del 2010 en 3,3 por ciento, bastante cerca de la meta del Gobierno. La
inflacién del 2009 fue 4,32 por ciento.

Balanza Comercial

Las importaciones totales del pais alcanzaron los US$ 18.668,71 millones de
délares y las exportaciones US$ 17.369,22 millones de délares de las cuales el
55% (55,55% exactamente) correspondieron a la salida del crudo ecuatoriano.

Por tanto la balanza comercial del pais fue negativa, superando las
importaciones a las exportaciones por US$ 1.489,42 millones de doélares.

2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA”

ORGANIZACION COMERCIALDIPAZ OCIDIPAZ S.A. hoy PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”, es una compaifiia constituida en la
ciudad de Quito, Reptblica del Ecuador que se rige por las leyes ecuatorianas
respectivas, en base a sus estatutos y reglamentos. Su Escritura publica se
encuentra protocolizada el 11 de diciembre del 2000, en la Notaria Vigésimo
Segunda del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Cantoén el siete de febrero del 2001. Mediante Escritura Pablica celebrada el
10 de noviembre del 2004, la Junta General y Universal de Accionistas
resuelve por unanimidad cambiar el nombre, modificar el plazo de duracion,
modificar el objeto social y reformar integramente el Estatuto Social de la
Compaiiia, tal decision se encuentra protocolizada en Escritura Publica el 10
de Noviembre del 2004 ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quito, e
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de diciembre del 2004.

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” es una empresa
que cumple a cabalidad con sus objetivos para los cuales fue creada esto es la
distribucion de papeles, cartones y cartulinas, la distribucién de productos e
insumos para oficina y para el sector de artes graficas; ademas de representar
comercialmente a empresas nacionales y extranjeras dentro de su objeto
social.

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” cumple y hace cumplir las normas legales,
reglamentarias, estatutarias y disposiciones de las Juntas de Accionistas, lo
cual eleva su imagen interna y externamente.
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3. CONTROL INTERNO

Realizamos un estudio y evaluacion del Sistema de Control Interno contable de
la empresa con la profundidad que estimamos necesario. El propésito de
nuestro estudio y evaluacion fue determinar la naturaleza, periodicidad y
alcance de los procedimientos de control necesarios para expresar una opiniéon
sobre los estados financieros de la empresa.

La Administracion de la empresa PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” es responsable de establecer y mantener un sistema de control
interno contable. Para cumplir esta responsabilidad es necesario que realice
estimaciones y juicios para evaluar los beneficios esperados y los costos
asociados a los procedimientos de control.

Los objetivos del sistema consisten en proporcionar a la direccién una
garantia razonable aunque no absoluta, de que los activos estan protegidos
ante una pérdida por una utilizacion o venta no autorizada, y de que las
operaciones se efectiien con la autorizacion de la Administracién y se registren
debidamente para poder preparar los Estados Financieros en conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestro estudio y evaluacién hecho para el ‘propédsito limitado para este
trabajo, no pondria de relieve necesariamente todas las deficiencias
considerables existentes en el sistema. En consecuencia, no expresamos una
opinién sobre el sistema de control interno contable de PROVEEDORA DE
PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” en su conjunto. Sin embargo, nuestro
estudio y evaluacion no pusieron de relieve ninguna situaciéon que estime
pueda calificarse de deficiencia significativa.

El control interno basado en normas técnicas y administrativas, constituye
una garantia adicional para tranquilidad de los Sefiores Accionistas y en
forma particular para el Sefior Gerente General.

En resumen, PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”
mantiene su sistematizacion de control interno de sus recursos en buenas
condiciones, lo cual repercute favorablemente en su gestion, y brindando la
confianza para alcanzar resultados idéneos de su gestion.

Mediante Junta General del 1 de marzo del 2010, se resolvié nombrar a la Sra.
Ximena Patricia Sanchez Castillo como Gerente General por el periodo de un
afno.

4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” del ejercicio financiero del afio 2010, correspondientes al
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Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Efectivo y Evolucion de
Patrimonio al 31 de diciembre del 2010, expresados en doélares
estadounidenses segin la aplicacion de la Norma de Contabilidad 17 (NEC
No.17), expresan el resultado de la correcta aplicacion de principios, normas, y
criterios técnicos contables, por tanto, sus cifras son confiables.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estan
interrelacionados con el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta
aplicacion de las transacciones ejecutadas por PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” en el atio 2010.

El proceso y sistema contables estan razonablemente respaldados en
contratos, facturas, y demas comprobantes de venta, y en la correcta
aplicacion de leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos
establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, seguridad social,
etc., asi como en resoluciones y decisiones de Juntas de Accionistas y normas
internas.

4.1. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

La estructura financiera de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” al 31 de diciembre del 2010 enunciada a través de la relaciéon
entre activos, pasivos, y patrimonio se establece de la siguiente manera:

El balance general esta constituido por activos que alcanzaron los $12.459
miles de dolares mientras que el total de pasivos los $11.952 miles de délares,
el patrimonio se recupera con relacion al afio anterior donde registrabamos
patrimonio negativo de $58 mil délares, para el cierre del afio 2010 el

patrimonio de la empresa es de $507 miles de délares.

(Véase pagina siguiente ...)
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA
REVISION ANALITICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en miles de délares estadounidenses $
A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS
31-dic-2010 | % 31-dic- %
CONCEPTOS 2009
A. CORRIENTE 12.181 98% 97%
7.999
A. FIJO NETO 276 2% 3%
237
OTROS ACTIVOS 2 0% 0%
TOTAL ACTIVOS 12.459 | 100% 100%
8.236
B. ESTRUCTURA DE PASIVOS
CONCEPTOS 31-dic-2010 | % 321(-)?)1;- %
P. CORRIENTE 10.968 92% 81%
6.702
P. LARGO PLAZO 984 8% 19%
1.592
TOTAL PASIVOS 11.952 | 100% 100%
8.294
C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO
CONCEPTOS 31-dic-2010 | % 321(-)?)1;:- %
CAPITAL PAGADO 884 | 174% -1524%
884
RESERVAS 193 38% -333%
193
UTILIDADES - 570 - - 1957%
112% | 1.135
TOTAL PATRIMONIO 507 | 100% | - 100%
58
D. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.459 | 100% 100%
8.236
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Estructura de activos

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA” al 31 de diciembre
del 2010 tiene un activo total de $12.459 mil délares, constituido por $12.181
mil délares de activo corriente y $276 mil délares de Activo Fijo. El activo
corriente esta constituido por Caja y Bancos por $358 mil délares, Cuentas
por cobrar comericiales por $4.276 mil délares, Inventarios por $7.123 mil
délares y Gastos Anticipados por $424 mil délares.

El Activo fijo tiene su mayor rubro en maquinaria y equipo de oficina por $311
mil délares, seguido por equipos de computacién $106 mil délares, vehiculos
$63 mil ddlares, muebles y enseres $59 mil délares, menos la depreciacién
acumulada de $263 mil délares. El Activo Fijo ha tenido un incremento de
$39 mil délares con relacién al afio 2009 fortaleciendo el patrimonio de los
accionistas y la producciéon de la empresa.

Estructura de pasivos

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”, al 31 de diciembre
del 2010 registra su pasivo esto es las obligaciones por pagar a terceros por
$11.952 mil délares y para el afio 2009 fue $8.294 mil délares.

La estructura de los pasivos en el afio 2010 es $10.968 mil délares para el
pasivo corriente y $984 mil délares para el pasivo a largo plazo. El Pasivo
corriente lo constituye la porcién corriente deuda largo plazo $625 mil délares,
cuentas por pagar $9.879 mil délares, participacién trabajadores por 126 mil
délares, otras gastos acumulados $338 mil délares. Mientras que el Pasivo
Largo plazo lo constituye las obligaciones a largo plazo con compaiiias
relacionadas por $938 mil délares y jubilacién patronal por $46 mil délares.

Estructura del patrimonio neto

El patrimonio neto de PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” registrado al 31 de diciembre del afio 2010 es $507 mil
doélares.

La administracién de PROPANDINA S.A. ha tomado varias estrategias a nivel
gerencial, estrategias de logistica e inventarios, estrategias comerciales y
aportes al patrimonio que ayudaron a la empresa a recuperar el patrimonio
que el afio 2009 estaba en $-58 mil délares y en el 2010 el patrimonio es de
$507 mil délares.
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4.1.2. INDICES FINANCIEROS

Indice de Solidez.- Este indice muestra el grado de garantia que tienen los
acreedores de una empresa al relacionar el monto total de las obligaciones con
el total de recursos de que dispone dicha entidad. Muestran, de igual modo, el
grado de solidez o estabilidad de una entidad. Mientras mas tienda a cero este
indice, mas solidez presenta el negocio.

Indice Pasivo
Solidez = Total = 11.952 = 96%
2010 : Activo 12.459
Indice Pasivo Total 8.294 101%
Solidez = = =
2009 Activo Total 8.236

El indice de solidez de 96 % sefiala que los acreedores tienen influencia en al
activo total en ese nivel, es decir, tienen mucha incidencia en la propiedad
total de la empresa.

indice de Autonomia Financiera.- Mide la capacidad de una empresa para
financiarse, nos indica el nivel de propiedad neta de los Accionistas de la
empresa en el activo total. Cuanto mayor sea este indice mayor sera la
autonomia financiera de la empresa.

Indice de Patrimonio

Autonomia - Neto _ 507 _ 4%
Financiera

2010 Activo Neto 12.459

Indice de Patrimonio

Autonomia - Neto _ (57) - 1%
Financiera B

2009 Activo Neto 8.236

indice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio neto
para sostener la influencia de los acreedores.

Indice de

. __ Pasivo Total _ 11.952 _ 24
endeudamiento = : : = =
2010 Patrimonio

Neto 507
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Indice ~ de B ioTotal 8294  _ (146)
endeudamiento = - - = =
2009 Patrimonio
Neto (57)

fndice de Liquidez.- indica la relacion entre el activo corriente y el pasivo
corriente, cuyo propésito es medir la capacidad financiera para cubrir
obligaciones pendientes de pago de vencimiento de hasta un afno, en base a
recursos del activo corriente. Por lo general el indice de liquidez debe ser
mayor que 1. Un valor entre 1.5y 1.9 es aceptable.

Indice de Activo
.. Corriente 12.181 _ % 1,11
liquidez = Pasi = =
2010 asio
Corriente 10.968
. Activo
Indice de  ojente . 7.999 _ $ 1,19
liquidez = - = —=== =
2009 Pa§1vo
Corriente 6.702

fndice de Liquidez Inmediata.- recibe también el nombre de indice de
disponibilidad y expresa como su nombre mismo lo indica la capacidad
inmediata de la empresa para hacerle frente a sus deudas. Al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. “PROPANDINA”
obtiene un Indice de Liquidez Inmediata de:

Indice de 12.181 -

0,
liquidez _ Activo Corriente - Inventario _ 7.123 _ 46%
inmediata - - -
2010 Pasivo Corriente 10.968
Indice de 7.999 -
liquidez _ _ Activo Corriente - Inventario _ 3.878 _ 61%
inmediata
2009 Pasivo Corriente 6.702

Capital de Trabajo Neto.- El capital de trabajo puede definirse como la
diferencia que se presenta entre los activos y los pasivos corrientes de la
empresa. Una empresa tiene un capital neto de trabajo cuando sus activos
corrientes son mayores que sus pasivos a corto plazo.

Si los activos exceden a los pasivos se dice que la empresa tiene un capital
neto de trabajo positivo. Por lo general cuanto mayor sea el margen por el que
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los activos circulantes puedan cubrir las obligaciones a corto plazo de la
compaiiia, tanto mayor sera la capacidad de esta para pagar sus deudas a
medida que vencen.

Capital de

B Activo Corriente - Pasivo -
Trabajo = . . = 12.181 = 1213
Neto 2010 Corriente 10.968
Capital de . . .
Trabajo = éf)tr‘;’i‘;nte“meme - Pasivo _ 5999 6702 = 1.297
Neto 2009

4.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

4.2.1. ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Los resultados alcanzados por PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
“PROPANDINA” en el ejercicio econémico 2010 son buenos comparandolos con

el afio 2009 donde obtuvimos una pérdida de 2.139 mil délares, pero en el afio
2010 se registra una utilidad de 565 mil délares.

(Véase pagina siguiente ...)
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
PROPANDINA

REVISION ANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2010 Y 2009

Expresado en miles de ddlares
estadounidenses $

31- % 31-dic- %
CONCEPTOS dic- 2009
2010 ‘
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas netas 20.771 ] 100,00% | 20.940 | 100,00%
Costo de ventas 17.472 | -84,12% | 19.351 | -92,41%
UTILIDAD BRUTA 3.299 | 15,88% 1.589 7,59%
Gastos de administraciéon y
ventas -2.265| -10,90% | -3.097 | -14,79%
UTILIDAD OPERACIONAL 1.034 4,98% | -1.508| -7,20%
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros egresos -197 ] -0,95% -631 -3,01%
Utilidad o pérdida antes de Part.
Impuestos 837 4,03% | -2.139| -10,21%
Participaciéon a trabajadores -126 | -0,61% 0 0,00%
Impuesto a la renta -146 -0,70% 0 0,00%
UTILIDAD O PERDIDA NETA 565 2,72% | -2.139 | -10,21%

(Véase pagina siguiente ...)
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Edif. Benalcazar Mil
Piso 12 Oficina 12-04 N
Telefax: 2229 017 / 2543 159

Cel.: 09 6027 208 AUDICOMEX
www.audicomex.com : 74 3
Quito - Ecuador ;Acm.uda

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A.
PROPANDINA

DISTRIBUCION DE

UTILIDADES NETAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2010 Y 2009

Expresado en miles de ddlares
estadounidenses $

31- % 31-dic- %
CONCEPTOS dic- 2009
2010
Utilidad o pérdida antes de Part.
Impuestos 837 4,03% | -2.139 | -10,21%
Participacion a trabajadores -126 -0,61% 0 0,00%
Impuesto a la renta -146 -0,70% 0 0,00%
UTILIDAD A DISPOSICION DE
LOS SOCIOS 565 2,72% | -2.139 | -10,21%

S. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPARNiIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compariias vigente, tenemos a
bien informar a los Sefiores Accionistas de PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA S.A. “PROPANDINA” que ésta empresa cumple con las disposiciones
constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de
procedimientos relacionados con las obligaciones y transacciones propias de
su actividad.

Es todo cuanto debemos informar en honor a la verdad, para los fines legales
pertinentes.

o I PERINTENDENCIA
SDUECOMPAMAJ

27 ABR. 2011

vy OPERADOR 14
'CA.A. Ecofr;José M. Guerra QUITO
GERENTE GENERAL

Registro No. 074

COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE PICHINCHA
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