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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una Subsidiaria de
Proveedora de Papeles Andina S.A. "PROPANDINA S A" de Colombia)
Quito, Ecuador

I. Hemos auditado el balance general que se adjunta de PROVEEDORA DE PAPELES
ANDINA SA. "PROPANDINA" (Una Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S A" de Colombia) al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2006, que se presentan con
propdsitos comparativos, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 10 de enero de 2007, expresd una opinién sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. "PROPANDINA" (Una Subsidiaria de
Proveedora de Papeles Andina S.A. "PROPANDINA SA" de Colombia) al 31 de
diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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4. Tal como se menciona en la Nota |, a los estados financieros segiin Resolucién No.
06.Q.ICI-004, de la Superintendencia de Compafiias dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs), son de aplicacidén obligatoria a
partir del | de enero de 2009, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia
de esta Superintendencia, para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros. La Compaiiia por los afnos 2007 y 2006 prepara sus Estados Financieros
sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad .(NEC), las cuales difieren
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF “s).

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.

Z"A"%’d W

Enero 07, 2008 ’ C/ﬁan&*@a%ocia

RNAE No. 193 RNC-21.874




PUNROUPANNIINIUUUOEOEITIUEdsdUbed

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2007 2006
e
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 211,399 227,591
Cuentas por cobrar (Nota A) 5,341,488 2,630,038
Inventarios (Nota B) 4,634,669 4,820,029
Seguros pagados por anticipado 11,612 8918
Total activos cqrrientes » 10,199,168 7,686,576
Maquinaria, muebles y equipos (Nota C) 136,052 121,714

10,335,220 7,808,290
| ]

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 9,044,820 6,594,567
Obligaciones con los trabajadores (Nota E) 53,502 102,654
Impuesto a la renta (Nota F) - 29,075
Total pasivos corrientes 9,098,322 6,726,296
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota G) 883,935 883,935
Reserva legal ' (Nota H) 109,064 24,598
Utilidades retenidas (Nota ) 243,899 173,461
Total patrimonio de los accionistas 1,236,898 1,081,994

10,335,220 7,808,290
1 A

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
b _______________________________________ |

Ventas netas 18,340,233 12,070,303
Costo de ventas v 16,424,966 10,098,363
Utilidad bruta en ventas 1,915,267 1,971,940
Gastos de administraciéon y ventas

en operacion 1,633,966 1,155,570
Utilidad en operacion 281,301 816,370
Otros gastos:

Gastos financieros (56,417) (26,030)

Otros gastos, netos {4,460) {43,583)

(60,877) (69,613)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 220,424 746,757

Participacién a trabajadores (Nota E) 25,427 86,034

Impuesto a la renta (Nota F) 40,093 - 136,395
Utilidad neta 154,904 524,328
6 ]
Utilidad neta por accion 017 ~ 0.59
2
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 883,935 883,935

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
|
Capital social
Saldo inicial y final 883,935 883,935
Reserva legal
Saldo inicial 24,598 24,598
Apropiacidn de utilidades 2005 16,544 -
Apropiacién de utilidades 2006 52,432 -
Apropiacion de utilidades 2007 15,490 -
Saldo final ‘ 109,064 24,598
Utilidades retenidas
Saldo inicial 173,461 (350,867)
Transferencia a reserva legal 2005 (16,544) -
Transferencia a reserva legal 2006 (52,432) -
Transferencia a reserva legal 2007 (15,490) -
Utilidad neta 154,904 524,328
Saldo final 243,899 173,461
Total patrimonio de los accionistas ' 1,236,898 1,081,994
]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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| PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
b |

Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes : 15,611,583 11,258,289
Efectivo pagado a proveedores (15,441,381) (10,614,992)
Impuesto a la renta pagado (69,168) {107,320)
Otros gastos, netos (60,877) (69,613)
Efectivo neto provisto por las actividades de .
operacién 40,157 466,364
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de maquinaria, muebles y
equipos (56,949) 45,419)
Efectivo recibido por venta de maquinaria,
muebles y equipos 600 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (56,349) (45,419)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento: : ,

Efectivo pagado por préstamos bancarios - (450,000)

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento - * (450,000)

Disminucién neta de efectivo (16,192) (29,055)
Efectivo al inicio del afio 227,591 256,646
Efectivo al final del afio 211,399 227,591
-~ """ - ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

TORDBDOOPOIIIIIIIIIIIIIIIOIIIIIY I

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Utilidad neta 154,904 524,328
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacidon 41,754 30,680
Provisién para cuentas incobrables 17,200 16,000
Provisién para obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta 65,520 222,429
Pérdida en venta de maquinaria, muebles y equipos 153 -
Baja de maquinaria, muebles y equipos 104 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (2,728.650) (812,014)
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos
pagados por anticipado 182,666 (2,415,111)
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados '
por pagar 2,450,253 3,036,550
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta (143,747) (136,498)
Efectivo neto provisto por las actividades de
40,157 466,364

operacion

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La Compania fue constituida el 11 de diciembre del 2000, en la

del negocio ciudad de Quito - Ecuador, sin embargo, segin Resolucién No.
99.1.1.1.2771 del 27 de octubre de 1999 de la Superintendencia de
Companias, se autoriza a la Compania el cambio de nombre,
modificacién del objeto social de plazo de duracién y reforma del
estatuto social. Segin la Resolucidn No. 03.Q.1].4692 del 23 de
diciembre de 2003, dictada por el Intendente de Compafias de
Quito, se aprueba el cambio de nombre de Organizacidn
Comercialdipaz "OCIDIPAZ SOCIEDAD ANONIMA”, a Proveedora
de Papeles Andina S.A. “PROPANDINA" (Una Subsidiaria de
Proveedora de Papeles Andina S.A.. "PROPANDINA" de Colombia),
es inscrita en el Registro Mercantil en Quito, en Enero 14 de 2004.

Su obijetivo principal es importar, convertir y distribuir papeles en
general, importar maquinaria para artes graficas, insumos vy
repuestos para estas maquinarias y proporcionar servicios de
diferente naturaleza que requiera la industria grafica. También
podra realizar todo tipo de operaciones civiles, mercantiles,
financieras, laborales y de cualquier indole, pudiendo inclusive
participar en otras empresas o negocios, siempre dentro de lo que
es la industria grafica.

En febrero del 2004, la Compaiia fue poseida en un 100% por
Distribuidora de Papeles Andina Propandina S.A. (Colombia). A
partir del 28 de junio de 2006, Propandina S.A. de Colombia
transfiere una accidén a Productora de Papeles "Propal S.AA" con lo
cual el 100% del capital pagado queda conformado con el 99% y el
1% respectivamente para cada Compaiiia. )




A AL A XX E X RN EF R TR R,

PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.

"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacion

Inventarios

Maquinaria,
muebles y equipos

La Compafia mantiene sus registros contables en Délares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacidn
de maquinaria, muebles y equipos y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de papel con y sin impuesto al valor agregado,
materia prima, proceso en corte e inventarios en transito, se
encuentran valorados a sus costos histéricos o al valor neto de
realizacion, el menor. El valor neto de realizacién es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo se determina sobre la base del promedio ponderado.

La maquinaria, muebles y equipos se encuentran registrados a su
costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.

Provision para
jubilacién patronal
y desahucio

Ingresos

Costo y gastos

Utilidad por accion

"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las
siguientes: ’

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33.33%

No se efectiian debido a que el personal que se encuentra en
relacion de dependencia tiene un promedio de cinco afnos de
trabajo en la Compania.

Los ingresos por la venta de papel, son reconocidos cuando los
riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes han
sido transferidos al comprador.

Los costos y gastos relacionados con la operacién de la Compaiiia
son registrados en base al método del devengado.

La Compania determina la utilidad neta por accién segtn la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segln
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.*

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propédsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte

de capital.

10
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Clientes 5,140,205 2,509,628
Cuentas por cobrar empleados 6,996 7,603
Retenciones en la fuente 243814 30,519
Impuesto al Valor Agregado - 56,114
Anticipo a proveedores 25,293 28,803
Otras 3,031 60,862
Garantias por cobrar 12,740 9,900
5,432,079 2,703,429
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 90,591 73,391
5,341,488 2,630,038
El movimiento de la provision acumulada para cuentas

incobrables, fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial 73,391 57,761
Provisién del afio 17,200 16,000
Castigos - (370)
Saldo final 90,591 73,391
11
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006

Inventario de papel con 12%
IVA 2,270,975 1,823,787
Inventario de papel sin IVA 1,181,237 1,165,777
Inventario de proceso en corte 6,412 -
Inventario en transito 1,176,045 1,830,465
4,634,669 4,820,029

]
C. - Magquinaria, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles y
equipos

Diciembre 31, 2007 2006
Magquinaria y equipo 76,249 57,535
Equipo de oficina 30,634 22,385
Vehiculos ' 39,539 . 38,491
Muebles y enseres 37,443 33,688
Equipos de computacion 80,087 78,310
263,952 230,409
Menos depreciacién acumulada 127,900 108,695
136,052 121,714

12
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cuentas por
pagar

El movimiento de la maquinaria, muebles y equipos, fue como

sigue:
2007 2006
Costo:
Saldo inicial 230,409 186,663
Compras 56,949 45,419
Ventas (950) -
Bajas (22,456) (1,673)
Saldo final 263,952 230,409
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 108,695 78,616
Gasto del afo 41,754 30,680
Ventas (197) -
Bajas (22,352) (601)
Saldo final 127,900 108,695
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores locales 179,627 73,441
Proveedores del exterior 1,566,809 1,854,937
Compainias relacionadas (Nota J) 7,148,611 4,547,446
Impuesto al valor agregado 36,662 -
Retenciones en la fuente e [VA 9,992 6,660
Provisiones 57916 88,655
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 14,773 10,984
Otras cuentas por pagar 30,430 12,444
9.044.820 6594567

13
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

e e - |

E. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 16,620 14,106
Provision del afo 110,486 68,344
Pagos efectuados {99,031) (65,830)
Saldo final 28,075 16,620
Participacién a trabajadores: (1)
Saldo inicial 86,034 31,692
Provisidon del afo 25,427 86,034
Pagos efectuados (86,034) (31,692)
Saldo final 25,427 86,034
53,502 102,654

m
(I} De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia

debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

F. Impuestoala La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
renta 31 de diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada aplicando la

tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento de| Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

14
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades

fiscales hasta el afio 2007 {inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a

operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
- Utilidad segun libros antes de
participacion a trabajadores e
~ impuesto a la renta 220,424 746,757
Menos amortizacién de
pérdidas (50,911) (173,200)
Base para la participacion a
trabajadores 169,513 573,557
15% participacién a
trabajadores 25,427 86,034
Utilidad despiies de . :
participacion a trabajadores 144,086 487,523
Méas gastos no deducibles 16,285 58,056
Base imponible 160,371 545,579
Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 40,093 136,395
15
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.

"PROPANDINA S.A." de Colombia)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

G. Capital social

H. Reserva legal

1. Utilidades
retenidas

J. Adopciénde
las Normas
Internacionales
de Informacion
Flnanciera

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial 29,075 -
Provisién del afio 40,093 136,395
Pagos efectuados (29,075) -
Menos 1% retencion del ano (40,093) - (107,320)
Saldo final - 29,075
L ]

Estd constituido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por 883.935
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de USS! cada una respectivamente.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucidén No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF "s), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias para el registro, preparacidon y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados: financieros a la normativa
internacional (NIIF's - Normas Internacionales de Informacidn
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.

16




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
.. .. ... ... - -]
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).
K. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compainias

relacionadas

Diciembre 31, ' . 2007 2006

Cuentas por pagar: (Nota D)

Productora de Papeles S. A.

PROPAL (Colombia) 7,148,611 4,547,446
. _____________________________________ |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006

Compras de inventarios:
Productora de Papeles S. A.
PROPAL (Colombia) 10,252,024 8,835,500

10,252,024 . 8,835,500
L

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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'PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.

"PROPANDINA S.A." de Colombia)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L.  Precios de
transferencia

M. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn General, en
funcidon de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000, deben presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno. )

Para el ano 2007, la Administracidon de la Compaiiia se encuentra
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones.

Para el ano 2006, la Compaiia presentd al Servicio de Rentas
Internas el estudio de precios de transferencia el cual no presenta

diferencias.

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicé la "LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR", la misma que introduce
importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales; cuya vigencia
aplicara a partir de Enero de 2008
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA S.A. PROPANDINA (Una
Subsidiaria de Proveedora de Papeles Andina S.A.
"PROPANDINA S.A." de Colombia)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

N. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (Enero 10 de 2008) no se han producido eventos
que en opinidén de la Administracidon de la Compafia pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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