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Informe de los auditores independientes 

Alos Acclomstas de Proveedora de Papeles Andina 5 A PROPANDINA 

Opinion 

Hernos auditado los estados iinancieros adjuntos de Proveedora de Papetes Andina S A PROPANDIMA (una 
soriedad anónima constituida en Ecuador y subsidiaria de Proveedora de Papeles Anima S A S de Colombia) 
que comprenden el estado de situación Imantiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados de resultados 
integrales, de cambios en el patsimomso y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las motas a 
los estados financieros que nctuyen un resumen de las políbcas contables significativas 

En nuestra opmion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes (a suacion financiera de Proveedora de Pageles Andina 5 A PROPANDINA 9131 de diciembre 
de 2018 y los resultados «e sus operaciones los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera 

Bases para la opinión 

Auestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Muestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se deseriben más adelante en nuestro informe en la seccion 
Responsabidades dei aucitor sobre la auditoria de los estados financieros Somos independientes de la 
Compañia de acuerdo con el Codigo de Ética emitido por el Comíte de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (/ESBA par sus siglas en mglés? conjuntamente con los requerimentos de éhica que sop relevantes 
para nuestra auditoría de los estados Anancieros en Ecuador y hemos cursplido con otras responsabalidades 
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Elica enmtido por el 1ESBA 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opmión de auditoria 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados Iinancieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieras adjuntos de 
acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera y de su control iterno determinado como 
necesario por la gerencia para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones 
importantes debidas a fraude p error 
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Informe de ¡os auditores independientes (continuación) 

En la preparación de los estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía 
para continuar como un negocio en marcha revelando cuando sea aplicable asuntos relacionados con negocio 
en marcha, y de usar las bases de contabilidad de negocla en marcha a menos que la gerencia intente iquidar 
la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternatwa realista para poder hacerlo 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabllidades del aurdltos sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s los estados financieros tomados en su comunto 
están bres de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emitir un informe de auditoría que incluya 
nuestra opinión La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad pero no garantiza que una auditoria 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría stempre detectará aístorsiones importantes 
cuando estas exustan Las distorsiones pueden deberse a fraudes b errores y son consideradas materiafes sí 
de manera indwidual o en su compunto podrían razonsblemente esperarse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarlos tomen basándose en estos estados financieros 

Como parte de nuestsa auditona realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, aplicamos 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante ta auditoria. Nosotros, 
ademas 

+ identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos 
identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión El rlesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 

mayor que aquel que resulte de un error ya que el fraude puede implicar cofusion falsificacion, ormsiones 
intencionales mamfestaciones falsas y elusion del contral mterno 

+ Obtenenos un conocimiento del cuntrol mterao que es relevante para la auditoría con el proposito de 
diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con fas cucunstancias pero no Con el proposito de 
expresar una opinion sobre la electiuidad el control mterno de la Compara 

+ Evaluamos 51 las políticas contables usadas son apropiadas y si las estaciones contables y los 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ — Concluimos sia hase de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sí 
basados en la evidencia de auditoria oblemda extste una incertidumbre importante relacionada con 
hechos 0 condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para 
continuar como un negocio en marcha Si concluleos de que existe una certidumbre significativa somos 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

requeridos de llamar la atención en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o si dichas revelaciones son inadecuadas modificar nuestra opinion Muestras 
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del nforme de auditoría 
Sin embargo hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como 
un negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentacion general estruclura y contenido de los estados financieros ¡ncluyendo sus 
revelaciones y 51 los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidan de la auditoria y 
los hallazgos sigarficativos de auditoria, mcluyendo cualquier deticiencia significativa en el control interno que 
identificamos en nuestra auditoría en caso de existir 

Otros asuntos 

Los estados financieras de Praveedora de Papeles Andina S A PROPANDINA al 31 de diciembre de 2017 y 
por el año terminado en esa fecha fueron suchtados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de febrero 
de 2018 contiene una opimón sin salvedades 
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Damel Avajós 
RNCPA No 31490 

Quito Ecuador 
7 de marzo de 2019 
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Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA 

Estado de situación financiera 
A 31 de diciembre de 2018 
Exprosacdo en Dólaras de EU A. 

  

Nota 2018 2047 

Activo 
Activo corriente 
Efectivo en caja y bancos 8 424115 470520 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3 2,508,285 3,889,779 
Impuestos por cobrar 15(a) 710680 939 526 
Inventanos 10 3649987 — 2,887765 
Activos disponibles para la venta. . 75,989 
Otros activos. 29,242 55 039 

"Total activo corriento 8,412,309 

Activo no corriente 
Propiedad, maquinaria muebles y equipos 1 280,398 322,748 
Aclivos por mpuestos diferidos. 1548) 46,285 42,540 
Otras achvas 1,064 1,580 

Total activo na corriente 335,715 166,069 

Total activo 2,748,024 5,655,481 
  

  

"CORRAL 8 ROSALES CÍA LTDA. Wán Yépez P 
Representante Legal Geranta Financiero 

   

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parto integrante de estos estados.  



Proveedora de Papeles Andina S.A PROPANDINA 

Estado de situación financiera (continuación) 
AL31 de diciombre de 2018 
Expresado en Dólares de E ULA, 

Paslvo y patrimonto 
Pasivo corriente 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 
Beneficios a ampleados 
Impuestos por pagar 
Total pasivo corrianta 

Pasivo no corriente 
Beneficios a empleados 
Tota! pasivo no corrienta 

Total pasivo 

Patrimonto 
Capital sacal 
Resarva legal 
Resultados acurnulados 
Total patnmomo 

Total pasivo y patrimonio 

    CORRAL E ROSALES CIA, LTDA 
Representante Legal 

  

  

Nota 2018 

12 2,097,248 
13 2.225.911 

14 (9) 180 728 
156% 11571 

4,515,458 

14) 

889,935 
472,802 

2 500,345 
15 9,867,162 

8,748,024 

Ivan Yepez P 
Gerente Financiero 

Las notas agjuntas a los astados financieros son parte integrante de estos estados 

2017 

2 168,689 
2,804715 

108,069 
12369 

5,091,862 

290,474 

339,474 
5,431,316 

883,935 
472,982 

1 877,348 
3,234,168 

8,655,484 
  

 



Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA 

Estado de resultados integrales 
Porel año terminado el 31 deciciembre de 2018 
Espresado en Dofares de E UA 

Ingresos procedentes de contratos con clientes 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Gastos de administración 
Gastos de venta 
Diros Ingresos. neto 

Utilidad aporacional 

Gastos financieros 
Uélidad antas de impuesto a la ranta 

Impuesto ala renta 
Cornente 
Diferido 

ve 

  

lad neta antes de otros resultados integrales 

Ganancias actuariales 
Resultado integral dl año, nato de impuesto a la renta 

    CORRAL E ROSALES CIA. LTDA. 
Representante Legal 

Nota 

17 
18 

19 
20 

1519 
15(0 

14) 

2018 

19,257.402 
(16177 188) 
3,080,214 

(934202) 
(1 359,915) 

79,790 

166,407 

(11 89) 

054,020 

(239690) 
3725 

619,663 

  

622,997 
  

Sr Iváii Yépez P 
Gerente Financiero 

Las notas adjuntas a los estados Imancieros son parte integrante de estos estados 

2017. 

17,599,790 
(14,795,100) 

2,804,530 

(858,235) 
(1,399,698) 

76,902 

522,549 

(210745) 

411,904 

(143783) 
5408 

273,427 

   



Provesdora de Papeles Andina S.A PROPANDIMA. 

Estado de cambios en el patrimonio 
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Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA 

Estado de flujos de efectivo 
Por elaño lerminado al 31 de diciembre de 2018 
Expresaco en Dólares do E UA, 

Flujos de efectivo de actividades de operación 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y empleados 

Efectrvo nato (utilizado on) provisto por actividades de operacion 

Flujos de efectivo de actividades de Inversión 
Adiciones a propiedad, planta y equipos. 
Provenlente de venta de propledad, planta y equipos 

Efectivo neto (utilizado on) actividadas de inversion 

(Disminución) Incremento neto del efectivo en caja y bancos 
Efecto en caja y bancos" 
Saldo aliniclo 

Saldo al final 

   

  

CORRAL £ ROSALES CIA LTDA. 
Representante Legal 

2018 

18 608 505 
(18,847,212) 
A) 

(8 698) 

(8,698) 

(46,405) 

470.520 

424,115 

1En Yépez P 
Gerente Financiero 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte tegrante de estos estados 

2017 

17.556.690 
(17,499,587) 

57,093 

(5313) 
1,975 

(3630) 

49,455 

427,005 

470,620 
  

 



Proveedora de Papeles Andina SA PROPANDINA 

Notas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Dólares de EU A. 

1 OPERACIONES 
Proveedorade Papeles Andina S A PROPANDINA, en adelante la “Compañia fue consta el7 de febrero 
de 2001 El otyeto social de la Compañia es la Importación core y comercializacion de papeles y cartulinas 
en general 

Los estados fnanaeros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía el 17 de enero de 2019 
y serán presentados para la aprobacion ds la Junta General de Acconsstas En opunon de la gerencia estos 
estados financieros serán aprobados sin modificación 

El control de la Compañila es ejercido por PROPADINA SAS y Carvajal Pulpa y Papel, compañias de 
nacionalidad colombiana, 

La drecaión prinopal registrada de la Compafila es calle de los Arupos E3 199 y Av Eloy Alfaro en la ciudad 
de Quito 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaracion de cumplimiento» 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (en adelante “NIIE") emitida por el Consejo de Normas Intemaciones de Contabilidad 
(1AS8 por sus siglas en inglés), gentes al 31 de diciembre de 2018 

Base de medición 
Los estados financieros de la Compañra har sido preparados en base alcasto histórico a parti de los registros 
de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los bensfcios a empleados a larga píazo que 
son valonzados en base a métodos actuanalos. Los estados mancieros se presentan en Dólares de EU A 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañila 

3 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
Las politicas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores La Compaña 
ha adoptado durante el año 2018 la NIF 15 y NIF 9 por prmera vez Debido ala estructura de la Compañra 
y la naturaleza de sus operaciones, existen olras normas e interpretaciones que aplican también para el año 
2018, sin embargo no tuvieron mpacio en sus estados financieras asi 

- Modificaciones ala NIC-40 Transferencias de propledades de inversión 
Modificación NUF 1 Adopción por primera vez de las NIIF — Supresión de exenciones a cono plazo para 
quienes las adoptan por pamera vez  



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

Modificacion NÍC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Aclaracion de que la valoracion de 
las paricipadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para 
cada Inversion 
NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 
CINE 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestacones anticipadas 
Modíiescianes a la NIF 2. Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basadas en acciones 

NIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIIF 45 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y 
se aplica con excepciones Imitadas a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus cllentes NIF 15 
establece un modela de cinco pasos para contabilizar los mgresos que surgen de los contratos con clientes y 
requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que reflje la contraprestación a la que una entdad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

NIIF 15 requiere qua las entidades ejerzan su juicio. tornando en consideración toctos los hechos relevantes 
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes Esta 
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y 
los costos drectamente relacionados con el cumplimento de estos Además, la norma requiere revelaciones 
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma 

Identificacion de obligaciones de desempaño 

  

Como parte de la oferta comercial la Compañía vendo sus productos y para lo cual es necesano el servicio 
de transporte para el traslado de los bienes desde las hodegas de la Compañta hasta los almacenes de los 
dientes en este sentido se determinó que ambos compromisos no son distintos en contexto del contrato al 
ener una alta interdependencia, por lo que se consideraron como una única abligación de desempeño 

Consideraciones variables 
Los acuerdos suscntos por la Compañra corresponden a “órdenes de pedido" que incluyen todas las 
conticiones y la1mformación de la transacción con cada uno de sus clentes. Dichos acuerdos sí bien otorgan 
a sus cientes derechos de devolución éstos no son sigalficanvos al cierre de los estados financieros y la 
Compañía cuando éstas se presentan despacha todos los pedidos asegurándose que no existan 
devolucianes con posteriondad al rerre del año 

Respecto de los lescusntos existan 4 categorias los cuales especifican los porcentajes de margen requeridos 
para cada famila de productos y que pueden ser modificados mensualmente de acuerdo a las condones 
el mercado Estos descuentos se aplican directamente al precio de venta y con la emisión de la factura. La 
Compañía no mantiene descuentos por voltmenes de venta u otros pagos efectuados a cientes 

Como resultado del análisis efectuado por la gerencia no se determinaron ajustes m reclasiicaciones par la 
adopción de esta noma  



Notas a los estados financieros (continuación) 

NIF 9- Instrumentos financieros 
NIF 9 "Instrumentos Financieros" reemplaza a NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y 
Medicion" para los penodos anuales que emplecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspactos 
relacionados con la clasificación y medicion de instrumentos financieras y deterioro de estos. 

Perdida futura esperada 
La adopción de NIF 9 ha modificado la valoración y contabilización de las pérdidas por del valor de sus actos 
finanaeros al teemplazar el enfoque de perdida ncurda de NIC 38 por un enfoque de pérdida de crédito 
esperada NIIF 9 requiere que la Compañia reconozca una provisión por este nuevo enfoque para tados sus 
actos financieros medidos al costo amortzado y aquellos valorados a valor razonable con cambio en otros 
resultados ntegrales 

Como resultado de! analisis de implementación efectuado por la Compañia no se identicaron afectos 
inatenales en la provisión de deteriora de sus mstrumentos financieros, 

4 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pnncipales pollucas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus estados 
Anancieras son las siguientes 

a) Efecto en caja y bancos 
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corientes de bancos locales son de hbre dispambiidad y na 
generan intereses, Asi tambien la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores, 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cuelquir contrato que da lugar a un activo financiero ds una entudad y un 
pasivo financiero o mstrumento de palnmonio de otra entidad 

Activos financieros 

Reconocimiento imcial y mecición. 
Los actos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado al valor 
razonable con cambios en otros resultados Integrales o al valor razonable con cambias en resultados 

La clasificación de los aciwos Imancieros en el momento del reconocimiento ntal depondo de las 
caracteristicas del flyn de síscivo contractual del actvo financiera y el modelo de negocio de la 
Compañía para la gestión de cada acivo Imanciero Con excepcion de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contisnen Un componente Inanciero significativo, la Compañía mudo inicialmente un 
actvo financiero a su valor razonable más los costos de transacción Las cuentas por cobrar comerciales 
que no contiensn un componente financiero signifcatwo son medidas al precio de transaccion 
determinado bajo NIF 15  



Notas a los estados financieros (continuacion) 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortzado o valor razonable con cambios 
en otros resullados integrales, es necesaro que sste otorgue el derecho a la Compañía a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e miereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el 

monto del capiial ¡pmospal) Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPF" y se realiza a vel de 
cada mstrumento. 

El modelo de negucto de fa Compañía para la gestión de sus aciwas fnanseros se refere a la manera 
en la cual admira sus activos fmancieros paro generar sus Nyos de efectwo El modelo de negocio 
determina silos fujos de efecto resultarán de la recuperación de flujas de efectivo contractuales a 
través del eobro con cambios an la venta de activos Mnancteros, a ambos 

Medición postertor 
Para efectos de la medicion postenor los activos financieros se clasifican en cuatro categorias 

Aciivos Iinanseros al costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se recician en 
resultados acumulados (Instrumentos de decia) 
Actos financieros a velor razanable con cambios en otros resultados mtegrales que no se reciclan 
en resultados acumulados (Instrumentos de patrmoro) 
Activos finanaleros a valor razonable con cambros en resultados 

Activos flnancieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
Esta categoria es la más relevante para la Comparñta y mudo sus activos financieros a costo amortizada 
si ambas de las siguentes condiciones se cumplen 

El activa financiera se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantenar los 
aciwos financieros con el n de recuperar los fujas de efecto contractuales através del coo y 
Los terminos tontraciuales del activo fmancero dan logar en fecnas específicas a los fiyos de 
ofaciwo que son exclusivamente pagos del prnopal o nlereses sobre el capital (pnncipa) 
pendiente de pago 

Los actos financieros al costo amortzado se miden posteriormente Ulilzando el metodo de interés 
efectivo y están sujetos a detenoro Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se de de bsja, es modificado o detenorado. 

Los activos Inanaeros de la Compañía al costo amorizado incluyen efectwo en caja y bancas, cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Activos financieros a valor razonable con camblos en ORI Instrumentos de deuda) 
La Compañia mide los instrumentos financieros de devda a valor razonable con cambios en OR! si se 
cumplen las dos sguientes condiciones  



Notas a los estados financieros (continuación) 

El acivo financiero se mantene dentro de un modelo de negocia can el objetivo de recuperar los 
Ituos de efecto a través del cobro yla venta de estos y 
Los termos contractuales del actwo Ínanciro dan lugar en fechas específicas a los Mlyos de 
electwo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (omnia) 
pendiente de paga 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORÍ los ingresos financieros, valuación 
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la 
misma manera que los actwos inanleros medidos al costo amortzado Los cambios de valor razonable 
restantes se reconocen en ORI Sobre la beja en cuentas el cambio en el valor razonable acumulado 
reconocdo en OR! es reciclado al estado de resultados tegrales 

La Compaña no presenta al 31 de diaembre del 2018 y 2017 instrumentos de deuda a valor razonable 
con cambios en ORI 

Activos financieras designados al valor razonabíe con cambios en ORI (Instrumentos de 
patrimonio) 
Tras el reconocimiento inicial la Compañía puede optar por clasificar 1revocablemente sus versiones 
de capital como mstrumentos de palrmonio designados a valor razonable con cambios en ORI cugado 
cumplen com la defción de patrimomo neto según NIC 32 "Instrumentos financieros Presentacion" y 
no se mantenen para su venta La clasiicacion se realiza por cado instrumento de capta 

Las ganancias y pérdidas de estos activos Ínancieros nunca se recician a pérdidas y ganancias Los 
ividendos son reconocidos como otros Ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido 
el derecho de pago excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos como una 
recuperación de parte del costo del actwo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI 
Los instrumentos de patamomio designados a valor razonable con cambios en ORIno están sujetos ala 
evaluación de detenoro 

La Compañla no mantiene activos financieros registrados en esta categoría al ciere del perfodo 

Activos financieros al valor razonablo con cambios en resultados 
Los activos financieros at valor razonable con cambios en resultados incluyen actos financieros 
mantenidos para la negociar activos financieros designadas en el momento del reconocimiento inicial a 
valor razonable con camblos en resultados, o activos financieros que se requiera obligatonamente ser 
medidos al valor razonable Los actvos Inancreros se clasifican como mantenidos para negociar 51 se 
adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo Los denvados, incluidos las 
denvados mplicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como 
instrumentos de cobertura efectivos 

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capilal e intereses se 
lasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados independientemente del modelo de  



Notas a los estados financieros (continuación) 

negoco Na obstante los enteros para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortzado o al 
valorrazonable con cambios en ORI como se describo antenormente los instrumentos de deuda pueden 
sor desgnados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento mirala hacexto 
eltmna o signifcativamente reduce un error contable 

Los activos finangieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de 
situación financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconoados en el estado de 
resultados 

La Compafta no mantiene activas Inancieros registrados en esta categoría al cierre del pertodo 

Baja de activos financieros 
Un aciivo financiero (o cuando coresponda una parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos fnancieros similares) se da de baja pnncipalmente (es decir se elmina del estado de situación 
financiera) cuando 

Los derechos para recibirlos flujos de efectivo del activo han expirado, o 
La Compañia ha transferido sus derechos para recibir fujos de efectivo del sctvo o ha asumido la 
obligación de pagar los ios de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero 
bajo un acuerdo y (a) la Compañía ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
del acto, o (b) la Compañia no ha transfendo ru retenido sustancialmente todos los siesgos y 
beneficios del activo pero ha transfendo el contral del activo 

Cuando la Compañia ha transferido sus derechos de recitur lujos de efectivo de un activo o ha ingresado 
en un acuerdo, evalua sí y en qué medida ha retenido los niesgos y beneficos de este acto financiero 

¡Cuando no haya transferido mu retenido sustancralmente lodos los riesgos y beneficios del activo nitrene 
al control transtendo del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo En ese caso la Compañia 
también reconoce una responseblidad asociada a este, El aclwo transfendo y la responsabilidad 
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Comparta tens 
retenidos 

La partspación contnua que toma la forma de una garantía sobra el activo transferido se mide al valor 
mas bajo entre su valor original en bros y el monto máximo que podrla requerttsele a la Compañía el 
pago 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para perdidas crediticias esperadas para todos los Instrumentos. 
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias Las perdidas 
cseditclas esperadas se basan en la diferencia entro los flujos de efectivo contraciuales conforme los 
acuerdos con clientes y todos los flyos de efectwo que la Compaña espera recibr descontados a la 
tasa de interes efecilva original Los flys de efecto esperados nclurán fijos de elecuvo porla venta, 
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a recuperacion de valores por garantías olorgadas por clientes u otras mejoras crediticas que son parte 
integral de los términos contractuales 
Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques 

Enfoque general apicado para todos los actwos financieros excepto cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales 
Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las pérdidas credilcias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido un meremento significativa en el nesgo creciticio desde el reconocimiento incral 
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplímmento o mora que pueden 
ser posibles dentro de los próximos 12 meses Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha 
existido un ncremento signficatwo en el nesgo crediticio desde el reconocimnento Intcral, se requiere una 
provisión de detenoro por las pérdidas creditcias esperadas durante el tempo de duración restante del 
activo financiera 

Enfoque simplificado 
Paralas cuentas por cobrar comerciales y los activos contractualos que no contienen un componente de 
Iimanciamiento siguiicateo la Compañía aplica un enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas 
crediicias esperadas Por lo tanto la Compañíla no realiza un seguimiento de los cambies en el nesgo 
de crédito. sino que reconoca una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de 
duración del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañía ha elaborado una matriz de 
provisiones que se basa en su historial de expenencia de pérdida de crédito ajustada por factores 
macroeconómicos relacionados con la meustria en la cusl opera la Compañra 

La Compañía considera que sus aciwos financieros astán vencidos cuando los pagos contractuales 
tenen un vancimianto segun sus clientes y va desde los 30 días hasta los 180 días 

Sin embargo en ciertos casos la Compaña tambien puede considerar que un actwo nanero está 
vencido cuando cierta información interna indica que es poco probable que la Compañía reciba los 
valores contractuales pendientes de cobro Un actwo finandero se da de baja cuando no hay expertalwa 
razonable de recuperarlos lujos de efecto contractuales. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento Inlotal y medilción 
Los pasos financieros se clasifican al momento de su reconocinento niral como pasivos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados y prestamos y cuentas por pagar o como denvados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectva. según sea apropiado 

Todos los pasivos financieros se reconocen intesalmente a su valor razonable y en el caso de prestamos 
y cuentas por pagar se reconocen al valor nsta de los costos de transacción rectamente atribuibles  
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Los pasivos financieros de la Compañía incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
y cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Medición posterior 
La medición de los pasivos finanoteros depende de su clasificacion como se describe a continuación 

Pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros 
mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento iniral 
¡como a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se meurren con el propósito de 
secomprar en el término cercano: Esta categoría también incluye instrumentos financieros denvados 
susentos por la Compañía que no están designados como instrumentos de cobertura en relaciones de 
cobertura segun lo definida por NIIF 8 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con 
¡cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y salo sí se cumplen fos ertenos 
de NIF 9 

La Compañia no ha clasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoria mas relevante para la Compañia, Después del reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efeciva Las ganancias y párdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja así como con cambios en 
proceso de amortización bajo el método de la tasa de nterés efectiva 

El costo amortzado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 
tarifas o costos que son parte mtegrante de la determinacion de la tasa de ierás electiva del pasivo 
financiero La amortización de la tasa de interés efectwa se meluye como costos financieras en el estado 
de resullados 

Baja da pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación derivada del pasivo se cancela, Cuando un 
paso financiero existente es reemplazado por olro del mismo acreedor en térmnos sustancialmente 
diferentes o1os términos existentes se modifican sustancialmente, tal miercambio o modificación se trata 
como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda La diferencra sn los valores 
en libros se reconoce en el estado de resultados  
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Compensación de Instrumentos financieros 
Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de stuación 
Inanciera si exste actualmente un derecho legal exggible para compensar los montos reconocidos y sí 
exste la intención de liquidar sobre una base neta o de realizar los activos y Iquidar los pasivos 
smultansamente 

Inventarios 
En oste rubro se registra los aclivos adquiridos para ser vendidos convertidos y/o consumidos en el 
curso nompal de la operación 

Medición lucal fos nventaros se miden por su costo el cual que ncluye precio de compra aranceles 
de importación olros impuestos na recuperables transporte almacenamiento costos drectamente 
alnbubtes a la adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicación actual despues de deduar 
(odos los descuentos comerciales, rebajas y otras paridas similares (Incluye importaciones en tránsito) 

Medición posienos el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se 
miden al costo o al valorneto realizable el que sea menor El valor neto realizable conesponde al precio 
de venta estmado en el curso nomal del negocio menos los costos estrmados para termnar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta 

Propiedad, maquinaria muebles y equipos. 

Medición en el momento del reconocimiento Las partdas de propiedad maquinaria rhusbles y 
eXuipos se medirán inicialmente por su costo 

El costo de propiedad, maquinaria muebles y equipos comprendo su precio de adquisición mas todos. 
los esstos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Madieion postenor al reconocimiento Después del reconocimiento inicial la propiedad maquinana 
muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el mporte acumulado 
de las pérdides de deteriora de valor 

Los gastos ele reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el parlado en que se producen 

Metodo de deprecracion y vidas utiles El costo de propiedad maquinaria muebles y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de lea recia: La vida ÚNI estimada valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida uti estimada de los bienes, y son  
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Años 

Edificios () 20 
Maquinarias y equipos (*) 51070 
Muablas y enseres (9 10 
Equipos de computación (3 a 

(9 Acrieno de la Administración de la Comparta, astos acivos se van a mantener hasiz el lérmuno operalwo de 
los mismos, al no ser suelos de venia de lerceros el valer residual asignado a los acivos es oro o nulo 

Retiro o venta de propiedad maquinaria musbles y equipos. La utildad o párduta que sua del retro 
o venta de una parida de propiedad maquinaria muebles y equipos es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Otros activas» 
En este grupo contable se registra los antiihos entregados a terceros o pagos antlepados para la 
compra de tuenes y servicos que no hayan sido devengados al erre del ejercicio económico Se miden 
inicial y posterormento a su valer nominal su amortización se reconoce en los resultados del periodo en 
el cual generan Reneñoios económicos futuros 

Adicionalmente se registra en este grupo la adquisición de seguros los cuales se amortizan en función 
al tempo de vgenca de las pólizas 

Deterloro de acilvos no financieros 
La Compañia evalua a fin de cada año si existe algun indicio de que el valar de sus activos se ha 
deteriorado Si existe tal mdicro o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se requieren la 
Compañia hace un estinado del importe recuperable del actvo El importe recuperable del activo o de 
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos fos costos para la venta y 
su valor en uso El importe recuperable es determinado para cada activo Individual a menos que el activo 
no genere flus de efectiva que sean largamente dependientes de otros actvos o grupos de actvos 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su mporte recuperable 
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor 
presente usando ua lasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado 
del valor del dinsro en e) tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinación del valor 
razonable menos los costos para ls venta, se toman en cuenta operasines recientes del mercado sitas 
hubisra Si no pueden identiicarse este tpo de operaciones se utiliza sl modelo de valoración que 
resulte más apropiado Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración cotizaciones de 
acelones y otros ncicadores disponibles de valor razonable Las perdidas por detenro son reconccidos 
en el estado de resultados integrales 

to  
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Dicha evaluación requiere el uso de estmados y supuestos tales como los volimenes en inversiones 
por realizar presupuestos de capilal préstamos y tasas tantas establecidas y costos operalvos 

Las pérdidas de dotenoro de operaciones coníinuas incluyendo detenoro de inventarios ss recanocen 
en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la función del activo 
deteriorado 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaña tiene una obligacion presente (legal o imphata) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 
obligaciones y cuando pueda hacerse una estmacion able del importe de la misma Las provisiones se 
revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estrnación que 
se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal dol dinero es significativo las provisiones se descuentan utilizando una 
tasa actual de mercado antes de Impuestos que refleja cuando corresponda los riesgos específicos del 
pasivo Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provision producto del paso del tempo se 
reconoce como un costo faneiero en el estado de resultados integrales 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 
Los actwos y pasivos por el impuesto a la renta cornente se miden por los importes que 59 espera 
recuperar de o pagar a la autondad fiscal Las lasas impositvas y la normativa fiscal uflizadas para 
computar dichos importes son aquellas que esión aprobadas a la fecha de asrro del período sobre el 
«ue se míerma La gerencia evalua en forma peródlca las posiciones tomadas en las declaraciones de 
"impuestos con respecto alas situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas 
a unterpretacón, y constituye protones cuando fuera apropiado 

Impuesto ala renta diferido 
El mpuesto a la renta difendo se reconoce ullizando el metodo del paswa sobre las diferencias 
temporañas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus mportes en bros a fa fecha de 
«terre del partodo sobre el que se mfarma 

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 

El mporte en bros de los actos por Impuesto difendo se revisa en cada fecha de cierre del perfodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probabls la exstencia de sufciente 
gananela imponible futura, para permihr que esos activos por impuesto difendo sean utilizados total o 
parcialmente, 

11  
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Los actuvos por Impuesto diferido no reconocidos se reevalvan en cada fecha de cierre del período sabre 
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto aífenda na reconocidas con 
anteriondad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, san medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes 
a la fecha que se estima que las diferencias femporarias se reversen considerando las tasas del 
impuesio a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Regimen Thbutano Interno y sus reformas 

Los activos y pasivos por impueslo diferido se compensan si existe Un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta comente y si los mpuestos difendos se 
relacionan con la misma entidad sujeta a Impuestos y la misma junedicción fiscal 

El pasivo por impuesto difendo no se descuenta a su valor actual y se cissrfica como no comente 

Impuesto sobre tas ventas 
Los ingresos de actvctades ordinanas los gastos y los actos se reconocen excluyendo ef Importe de 
cualquier Impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado) salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas mudo en una adquisición de actos o en una prestacion 
de senacias no resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso eso Impuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisición del sctivo o como parte del gasto según corresponda 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el mporte de impuestos 
sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobra las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a 
la autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estada de 
situación financiera, según corresponda 

Beneficios empleados 

Corto plazo 
Seregisiran las obligaciones presentes can empleados como beneficios sociales (décima lercery cuarto 
sueldo vacaciones, etc.) obligaciones con el 1ESS y particpacion a trabajadores Se miden a su valor 
nomnal y se reconocen en los resultados del pertodo en el que se generan 

El cálculo de la participación a Irabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, 
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de hgurdar el impuesto ala renta y se 
reconoce en los resultados del perfodo 
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Largo plazo 
Ss registran los planes de benoficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio 
Se reconocen y muten sobre la base de cálculos aeluanales, estimados por un pento independiente 
inserto y calficados en la Supenntendencia de Compañías, Valoras y Seguros aplicando el método de 
la unidad de credito proyectada para determmar el valor presente de la obligación futura 

La tasa utlizada para descontar las obligaciones de bensficlos post empleo ftanto Iinancradas como no) 
se determinará wíizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del pertodo sobre el que 
se nforma, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresanales de alta calidad En 
monedas pata las cuales no exista un mercado amplio para banos empresariales de alta calidad se 
utiizarán los rendimentos de mercado (al final del periodo de presentación) de los bonos 
gubernamentales denominados en esa moneda 

El costo de los sercios presentes a pasados y costo finaneiero son reconocidos en los resultados del 
penado en el que se generan las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan 
ganancias y perdidas actuarales y son reconocidos como partidas que na se recasificarán al resultado 
del pertodo en Oros Resultados Integrales 

Ingresos procedentes de contratos con clientes - 
La Compañía opera en el sector comercial como proveedor de papel y cartulinas y vende su nventano 
a través de órdenes de pedulo Los ingresos por acuerdos con cléntes se reconocen cuando el control 
de los bienes se transfiere al ciente poruna cantidad que refleje la contraprestación la que la Compañla 
espera tener derecho a cambio de la entrega de dichos bienes 

Venta dle Inventario bajo pedido 
Los ingresos por venta de inventano bajo pedido se reconocen en el mamenta en que el control del activo 
se transfiere al cliente lo cual sucede a la entrega de este El plazo normal do credito es de hasta 180 
dlas a partir de la entrega de astos bienes. 

La Compañía considera si existen otras prermsas que representen nbigaciones separadas de 
desempeño a las cuales se requiere alacar Un precio determinado de la transaccion Para determinar al 
reo de la transacción por venta de inventario a través de órdenes de pedido, la Compañía evalua los 
efectos de contraprestaciones vanables la existencia de componentes financieros significativos, 
contraprestación na monetana, y pegos efectuados al cliente de ser el caso, 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIF 15 
La Compañia para aplicar AIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos 

Identificación de obligaciones de desempeño 
Para ía transforencia de control de los productos es necesario el senacio de Iransporte hasta los 
almacenes de los clientes. porlo cual se determinó que ambos compromsos no son distintos en contexto 
del contrato al tener una alta interdependencia Ss reconoces como una unica obligación de desempeño 
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la venta de productos y el senacio de transporte 

Saldos contractuales 

Deudores comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que Es 
incondicional (as decir salo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestación 
ses ejecutado) 

Calculo de contraprestaciones varlables 

Descuentos 
Exsten cuatro categorias de descuentos que son modificados mensualmente de acuerdo a las 
condiciones del mercado, éstos descuentos san aplicados directamente al precro de venta y al momento 
de cada transaccion de venta 

Na es polítca dela Compañia olorgar rebajas reembolsos reducciones de precio incentivos primas de 
desempeño u otras consideraciones que ss encuentren fuera a los precios negociados con los dientes 

Derechos de devolución 
Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un penado especifica 
conforme la ofaria comercial de la Compañsa La Compañía utiiza el método del valor esperado para 
estimar el inventano que será devuelto, 

Para bienes que se espera sean devueltos en lugar de un ingreso la Compañra registra un pasivo de 
devolución Un derecho para devolver un activo (y el corespondente ajuste al costo de ventas) es 
también reconocido por el derecho de recuperar productos de un chente 

Reconocimiento de costos y gastos 
Se registran al costo uistonco Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que 
se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan las actwos y pasivos tampoco los 
ingresos y gastos salvo aquellos casos enlos que la compensación sea requenda o permitida poralguna 
rorna y esta presentación ses el refejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que contractualmente o por Lna norma legal, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intencion de Ixgurdar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan netos en 
resultados 

14  



  

Notas a los estados financieros (contmnuación) 

m 

” 

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañia presenta los actos y pasivos en el estado de situación fanciera clasificadas como 
cormentes y no comentes Un activo se clasifica como comente cuando la Compañsa. 

+ espera realizar sl actwo o tiene la intención de venderlo a consumilo en su ciclo normal de 
operación 

«  mantigne el acto pracipalmente con fines de negociacion 
« — espera realizar sl activo dentro dl los doce meses siguientes despues des perlodo sobre el que se 

informa, o 
« — elactwo es efecto a equivalente al efecuvo a monos que este se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado m uulizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de dace meses 
despues del cierre del perloda sobre el que se informa 

Todos los demás actvos se clasifican como no cornentes 

Un pasivo se clasifica como colente cuando la Compañia 

« — espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
+ martene el pasivo prinoipalmente cor fínes de negociación 
+ — elpaswo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre 

el que se forma, o 
«no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos los 

doce meses siguientes a la fecha de carre del penodo sobre el que se informa 
“odos las demás pasivos se disifican como no comentes 

Evantos posteriores» 
Los eventos postenores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situación 
Inanciera de la Compañsa a la fecha del estado de situación fnanciera feventos de ajuste) son incluidos 
en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 
inquidos en notas a los estados financieros 

$5 USO DEJUICIOS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones y utilice supuestos que 
afectan los montos moludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones 
realizadas y supueslos ullizados por la Compañva se encuentran basados en la expenencia histórica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calficadas Sin embargo los 
resultados finales podnan diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defindas coro aquellas que son mportantes para 
refezar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compaña y/o las que requieren un alto 
¡rado de juicio por parte de la gerencra 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Las principales estmaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ - Detenoro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
La estimacion para el detenoro do deudores comerciales es determinada porla gerencra dela Compañia 
en base a una evaluación de la péreida futura esperada al momento de reconocer la cuenta por cobrar 

+= Provision por obsolescencia de inventarios 
Al final de cada perlodo contable se evaltia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia 
tomando en cuenta el tiempo máxmo de stock de inventanos cuando el valor en libros de los actos 
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro El valor del detenoro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo, 

+ Provision por valor neto realizable de inventarios 
Alíinal de cada periado contable se evaldala existencia eudencwa objetiva de que no se podrá recuperar 
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta 
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos 
los costos de conversión y los costos de venta para materias primas, cuando el valor en libros de los 
activos excede su valor neto de realizacion se considera detenoro 

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en fos resultados del perlodo 

« Vida Gtil de propledad, maquinaria muebles y equipos 
La propiedad maquinaria: muebles y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de 
línea recta durante [a vida util estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan 

determinar que la vada uti de los activos debena disminyrse, se deprecia el exceso entre el valor en 
libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útl restante revisada Factores tales 
como los cambios en el uso planificada de los distintos actwos podnan hacer que la vida util de los 

actos se vera disminuida Las estimaciones se basan principalmente en as proyecciones de uso futuro 
de los activos La Compañla revisa anualmente el deterloro que puedan suínr los aciivos de larga vida 
cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de 
dichos activos no pueda ser recuperado 

+ Deterioro del valor de los actos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambies en las 
esrcunstancias inclcan que sl valoren ros de unactwo podría no serrecuperable Frente ala existencia 
de actwos cuyos valores exceden su valar dis mercado p capacidad de generacion de ingresos netas, 
se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a os vesullados del período 

Exste detenoro cuando el valor contable de un activo o de una Unidad generadora de efecivo excede 
su importe recuperable el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de vanta y su 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

valor en uso El cálculo del valor razonable menos los costes de venta ss basa en la Informacion 
disponible para operaciones de venta vinculantes de actvos similares llevadas a cabo en condiciones 
de 1gualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesanos para dar de haja el activo 
El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo Los fujos de efecto 
se obtienen del presupuesto para los próxumos diez años y no incluyen las actividades de 
reestructuración e las que la Compañia no se ha comprometido 1 inversiones futuras signiicativas que 
aumentaran el rendimiento de los activos de la unidad generadora de efectivo que se está analizando 
Elimporte recuperable es muy sensible a la tasa de descuento ulilzada en el modelo de descuento de 
flujos de efectivo, a las entradas de fluos futuros esperados y a la tasa de crecimento utilizada en la 
extrapolacion 

Impuestos diferidos 
A final de cada peroo contable se evalúa el valor a reconocer como actvas pormpuestos diferidos en 
la meda que es probable ta realzación del corespondiente beneñcio fiscal a través de su 
compensación con el pago de impuestos fiscales futuros 

Provistones por beneficios a empleados largo plazo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se detemmina mediante valuaciones 
aciuanales Las valuaciones actuanales implican vanas suposiciones que podrian dilenr de los 
aconteamientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estes suposiciones incluyen la 
determinación de la faes de descuento, los aumentos salariales futuros los Indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debo a la compleidad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de clere del periodo sobre el que se forma 

Ds scuerdo con las enmendas de la NIC 19 vigentes a parti del año 2047 (párrafo 89) la determinación 
de la tasa de descuento debe considerar las tasas de banos corporativos de alta calidad de los Estados 
Unidos de América (US dólar amencano moneda corriente en el Ecuador) 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal uíliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al fnal de cada año reportado por la gerencia de la Compañía La tasa 
dle descuento es la tasa de mieres que debe ser vtizada para determinar el valor presente de ls flujos 
futuros de caja estmados que se espera van a ser reguendos para cuimplr con la obligacion de estos 
beneficios 

Elíndice de mortalidad se basa en las lablas "Rentstas Válidos RVOS' que son sinuares que los Indices 
estados por la Organización Mundial de la Salud para Ecvador Los aumentos futuros de salanos y 
pensiones se basan en los indices de ndlación futuros esperados para el pals 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

+ Provisiones 
tido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necssanas para determinar el mporte de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas 

La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmacion de los desembolsos 
gue serán necesanos pagar por ta correspondente abligación, tomando en consideración toda la 
informacion disponible la fecha de ernisión de los estados fnancieros, ncluyendo la opinion de expertos 
independientes teles como asesores legales y consultores 

6 — NORMAS INTERNACIONALES DE ÍNFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Información Finanawra y enmiendas emitidas 
pero con vigenesa pastenor al ejercicio económico que comienza el 1 de enero de 2018, En este sentido, fa 
Compañía Bene la intencion de adoptar estas normas cuando entren en vigencia, 

NIF 18 Arrendamientos- 
  La NIÍF 16 se emitió en ensro de 2018 y reemplaza a la “NIC 17 Amendarmentos” "CINIIF 4 determinación de 

si un ecuerdo contiene un arrendamiento "SIC 15 arrendamientos operalos, incentivos" y “SIC 27 
Evaluaciór de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento” 

La NIF 16 establece los pancipios para el reconocimiento medición presentación y revelación de 
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo simular al tratarmento contable de 
arrendamientos financieros según NIC 17 

La norma incluye dos exenciones de reconoarmento para arrendatarios arrendamientos de sctwos de poco 
valor (valor de compra de un aciwo nuevo ses menor a 5000) y contratos a corto plazo es decir 
arrendarmentos con un plazo de arrendarmento de 12 meses o menos 

En la fecha de Incio de un contrato de amendamiento un arrendatano reconocerá un pasivo para los pagos 
de arrendamiento pendientes de efectuar y un actwo que representa el derecho de uso del actwa subyacente 
durante el plazo del arrendamiento Se requenrá que los arrendiatanos reconozcan por separado el gasta 
financiero originada por la valoración presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacion dal 
actvo por derecho de uso 

Los arrendatanos tambien deberan volver a medir los cambios signlficasvos del arrendamento en el caso de 
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo. un cambio en el término del arrendamiento. cambio en los 
pagos futuros del arrendarmento como resultado de cambios en vn indice o tasa usados para determinar 
dichos pagos) El arendataro generalmente reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de 
arrendamiento como una actualización det actvo por derecho de uso 

La contabilidad del arendador conforme a NIIF 16 se mantlene sustancalmente sin cambios respecto de la 
contabilidad aclual segun NIC 17 Los arrendadores continuan clasificando todos los arrendamientos 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

udizando el nusmo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendarnientos 
arrendamientos operativos y hnancieros 

La NIF 18 es de aplicacion obligatona para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018 y 
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionales para dar cumplimiento al 
requenmiento de esta norma 

Transición a NIF 18 
La Compañía aplicara MIIF 18 de acuerdo al enfoque retrospectiva mudiicado La Compañía ullizara la 
solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sabre los contratos que se identificaron 
previamente como arrendamientos bajo NÍG 17 

La Compañía utlizara las exenciones aplicables a fin de que fos contratos de arrendamiento para fos cuales 
el período de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aqueñíos de bajo valor no sean ilentifcados 
omo un contralo de arrendamiento bajo NIF 16, 

Ala presente fecha la Compañia para las coníratos de arrendamiento identificados, ha efectuado el análisis 
correspondiente de los posibles efectos en los estados financieros al año de adopción y dichos efectos 
incrementar e* valor det two y e! paso por ur valor de 1 652,000 aproxmadamente 

Exsten olras modíicaciones que también se aplican por primera vez con vgencia postenor al ejercicio 
economico que comienza el 1 de enero de 2018 sin embarga de acuerdo a la conclusión de la gerencia no 
tienen impacto alguno en las estados financieros de la Compañia Se dstalan las normas emidas y que son 
aplicables para periodos posteriores 

Facha ofoctiva de 
Normas 

Modificaciones a la NIF — Características de pagos anticipados con compensacon negatra 
Modificaciones ala AIC 28 Inversiones a largo plazo en psocladas y negocios conjuntos 
Modificaciones ala MIC 19 Modificacion recucción o Iquitación del plan 
CIMIF 22 — Transacciones an moneda extranjera y contrapresteciones anlepadas 

CINIIF 23 —Incertulumbre sobes ol tratamiento del impuesto alas ganancis 
Mejoras anuales a las AUF - Ciclo 2015 2017 

NIF 3 Combinaciones de negocias 
NUF 11 Acuerdos conjuntos 
[NIC 42 impuesto alas ganancias 
NIC 23 Costos de financiammento 

NIF 47 Contratos de seguro 
Modificaciones a la NUF 10 y NIC28-- Venta o conbibucon de acivos sae un nverslomata y su asociada 
o negocios conuníos. 

vigencia 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
+ de enaro de 2019 
1 de.enero de 2019 
1 da anero de 2019 

1 de enero de 2019 
1 de enera de 2021 

Por dele 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera 

  

  

  

2010 2017 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y en caja y bancos. 920115 470,520 
Cuentas por cobrar comercialas y ofras cuentas por cobrar 3508/2085 —— 089778 
“Total activos Financieros. 4,022,400 4,360,298 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 2087248 2,168,589 
Cuentas por pagara compantas relacionadas 222591 2BDA?IS 
Total pasivos financieros 4,325:159 4973200 

  

8 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera. 

  

2018 2017 

Caja 1070 1120 
Bancos 423,045 459,400 

424,115 470,520 

  

  

9 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la 
siguente manera 

2018 2017 
Deudores comercaes (1) 376077 4112800 
(e Detarioro acumulado de crádtos meobrables (2) (1e5o80) CL) 
Subtoll 1595307 025478 
tras cuentes por cobrar 2808 54204 

3,598 288 08779 

  

(1) Un detalla de la antgúedad de las cuentas parcobrar fue como sigue 

2018 2017 

Comente 2729991 2,874,374 
De 1200 dias E] 825293 
De 9 a 190 días 157,354 21,897 
De181 2270 días 19803 109% 
De 271 4360 días 1197 1) 
Más de 361 dias 189,340 277482 

3780,776 4,412,900 
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(2), Los cambios en el detenoro acumulado de cuentas Incobrables fue como sigue 

2018 

Saldo cial 287426 
Revemones (4046) 
Castigos. (97890) 

105389 

10. INVENTARIOS 

2017 

343,233 
(20,520) 
(22282) 

287,425 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 tos inventarios se formaban de la siguiente manera 

2010 

Produc terminado 3468882 
Importaciones en (ránsto 281813 

3794 445 
Menos Estimación por obsolescencas y valor meto de 
realizacion (1) (84 458) 

3,649,907 

2017 
2071 470 
901783 

2979259 

(106,488) 
2,007,705 

(0) Los movrmuentos dela provisión por lenta rotacion de inventarios, fueron como sigue 

2010 
Saldo nica 105 488 
Provisión del año 2306 
Ulizaciones (29386) 
Saldo final 54058 

2017 
108118 
88 150 
(65 780) 
105,488 

  

  

  

11. PROPIEDAD MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2047 el saldo de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se formaba de la 
siguiente manera. 

2018 2017 

Depreciación Costo Doproctación 
Costo ustánco —— acumulada Moto histórico acumuleda Neto 

Edificios 51928 19.477) 42449 51,926 (5.850) 45046 
Equipos de compulación 149,724 (126,404) 16,320 195,026 (401,688) 19368 
Maquara y equpos arre (173787) 205.88 79716 (147787) 231,989 

Muebles y enseres 134 390 (109762) 24528 134.390 (102,060) E 
709316 (421.430) 280388 701418 (278,378) 322,743 
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Movimiento durante los años 2018 y 

Costo 
Saldo al31 de dlesaentre de 2018 

Acianas 
Reolasifcaciones 
Deterioro 
Bajas 
Saldo al31 de diciembre de 2017 

Adiciones. 
Saldo al 91 de diclembro de 2016 

Depreciación 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Ventas/Bajas 
Reaotwación 
Depreciación 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Depreciación 
Saldo al 31 de diclembre de 2010 
Saldos natos 31 31 de diciembre de 2017 

2917 

Equipo de — Mag! 

  

  

  

  

  

  

  

  

plnacia — Muebles y 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Edificios computación yoquipos — onseres Tota 
51,828 134758 121091 569,602 

0 8482 15,318 
215.549 215,540 

- (64.570) (64,570) 
(55 (5) (6568) 

51926 195026 379778 100300 7O111A 

años 8098 
492 189,724 379776 130500 0981 

Equipo de — Maquinana — Muebles y 
Edificios computacion y equipos — ansoros Total 

(6209) (MEMO) (115732) (Tar) (936009) 
2724 3287 ron 

0:19 (195) 
(2598) (6263) — (20.850) (az 06182) 

(6.880) — (124,658) — (147,767) (102050) — (878375) 
2.597 (6,796) — (28,000) o) 
(ATT) [1ABA04) — (ATITE) (009182) (821880) 
45,046 19,368 231,988 3A0m0 — 3227az 
42.49 15,320 205988 26820 288308 Saldos natos al 31 de dlotembre de 2016 

12 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AU 31 de diciembre de 2018 y 2017 los acreedores comercales y olras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera. 

Acreedores comerciales detextenor (1) 
Acreedores comerciales locales (1) 
Otras cuentas por pagar 

    

2018 2017 

1.989.391 1858,514. 
65154 89,035 
48709 219140 

2.097,24 2,168,888 
  

(1). Al31 de olaterbra da 2018 y 2017 ta antlgnadad de los sakios por pagar de acreedores comerciales es de hasta 66 
y 69 días respeciwamente 
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13 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las operaciones con sus compañias relacionadas, forman parte de las lransacciones habíisales de la 
Compañía en cuanto su objeto y condicanes. 

ta) 

(e) 

t 

(a) 

Saldos por pagar 

2018 a 
Carvajal Pulpa y Papel S.A. 2225911 280,544 
Assenda S.A. 204 

222591 2808745 

Transacciones 
Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 201? la Compañía realizó las siguientes 
transacciones comerciales con partes relacionadas 

2018 27 

Carvajal Pulpa y Papel SA Compra de inventario 8464817 8958207 
Assenda S.A. Compra de sensrsos. 2948 2.428 

8467,283 8,960,536 

  

Las transacciones con compañias relacionadas durante los años 2018 y 2017 se han realizado en 
condiciones acordadas entre las partes 

Administracion y alta dirección 
Los miembros de la alta admwnislración y demas personas que asumen la gestion de la Comparta, 
incluyendo a ta gersnas general así como los accionistas que la representan no han partrapado durante 
los años 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planficar dingir y 
controfar las actividades de la entidad ya sea directa o indirectamente incluyendo cualquier membro 
(sea o no ejeculwo) del consejo de adimwstración 1 órgano de gobierno equvalente de la entidad 
Durante los años 2018 y 2017 los importes reconocidos corno compensaciones de personal clave fueron 
do 187 126 y 198,845 respectivamente 
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  

  

  

a) Corto plazo 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 las beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue 

2018 2047 

1ESS por pagar 13292 15364 
Participación  tratejadores 150,826 72,581 
Otros pasivos por benefsis a as empleados 18,610 16,034 

180728 105,988 

Durante los años 2018 y 2017 el mowmiento de los beneficios a empleados fue como sigue" 

Saldo Saldo 
Aña2018 31122017 — Provisiones Pagos 31122018 

1ESS por pagar 15,354 ZPIBSS (ATAR) 920% 
Partelpación a trabajadoras. 72581 163,396 (65251) 1505525 
iros pasivos por beneficios a 198 empleados 18,030 (826253 — (5827877) 16810 

106058 ZOGTS1Z  (1P8BSI) 100728 

a Saldo saldo Año 2017 Provisiones Pagos 31122018 391122917 
1ESS por pagar 21917 257852 (284215) 15,354 
Partopacion a trabajadores. 35381 726r1 eS3z1) 72681 
Otros pasivos por benafiios los empleados. 18892 1687182 — (1680190) 18004 

77260 ZO17TOS — ((988875) 106,088 

b) Largo plazo 
AL31 de elciembre de 2018 y 2017 los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue 

lublacion patronal (3) 
Bonfíicación por desahucio (2) 

    

2018 2017 

254.274 235,716 
111190 103788 

375404 339,878 
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Los supuestos pnnexpales utilizados para proposilos de los calculos actuenales son las siguientes 

2010 207 

asa de descuento 400% 320% 
“asa de meremento salarial 2% 2% 
Tabia de monaldad e validez" Ros Rv0s 
Tasa da rotación (promedio) 21 25% 22.8% 

*  Poraulaño 2018, corresponde a los ¡naices de mortalidad de la abla colombiana de Rentsias Válidos ROS" 
tuyos indizes son simtares a Ins Indices de mortalsd dla Organización Mundial de la Salus para Etvador 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuano externo calificado 

(1) Reserva para jubilación patronal 
Mediante resolución publicada on el Regsito Oficial No 421 del 28 de enero de 1883 la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores Lenen derecho a la jublación patronal 
mencionada en el Cédigo del Trabajo si perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de 
Seguro Social Obligataro, De conformdad con lo que menciona al Código del Trabajo los 
empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado serios continuada o 
ierrampidamente tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores Adicionalmente los 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años, y menos de venianco 
años de trabajo continuo o interrumpida tendran derecho ala parte proporcional de dicha jubilacion 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Siplemento al Registro Oficial No 369 se publicó la relorma al 
Código del Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones 
jubllares 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para Jubilación patronal cubre el 100% 
del valor disterminado en el estudio actuanal 

La sigalente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal 
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el año 

    

2018 2017 

Saldo Inelal 295116 213,359 
Gastos oparallvos dal perodo 
Cosío del servia en el pertodo actual 20.863 21045 
Corto faniioro 7730 Ter 
tros resultados integrales. 
(Ganancia) actuarial as 16.305) 
Saldo final 164274 295,756 
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(2) Desahucio 
De acuerdo con el Código del Travajo la Compañla tiens um pasivo por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen de la Compañía Esta prowsión cubre los benefisos de 
terminación de la retación laboral por desanucio El empleador bonwicará al trabajador con el 
veintanco por siento del equivalente a la lima remuneración mensuel por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahuco cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuanal 

La siguento tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el 
estado de resultados integrales y su mownmento durante el año 

    

2018 2017 

Saldo Infcal 109768 97296 
¡Gastos operativos del períada 
¡Costo del seracio en el perlodo aciual 13502 19713 
Costo financiera 3,79 3270 
Beneñcios pagados. 5010) (210) 
Otros resultados Integrales 
(Ganancia) actuara! 620) (6,564) 

Sado final 111130 103 789 
    

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuaral significativo, que muestra la forma en que 
la obligación por beneñicios definidos habria sido afectada porlos cambios en la suposicion actuanal 
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejerciaso se muestra a continuación, 

Jubilación 
Petronas Desahucio 

212018 34272040 

Tasa de descuento + 0.5% 249.855 107,397 
Tasa de descuento» 0 5% 279,559 soso 

Incremento Saladal + 0 5% 277499 15146 
Incremento Salanal 0.5% 251,691 107 308 

Incremento del 10 % del supuesto de ratación (21 3% a 23 4%) 250290 112.069 
Decremento del 10 % del supuesto de rotación (21 3% a 19 1%) 22m nom 

Incremento enla tabla de moralidad de 10% 282,992 110832 
Dectemento en la abla de mortalciad de 10% 285,530 111430 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

15 IMPUESTOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los Impuestos se formaban de la siguiente manera 

a) Porcobrar 

    

  

200 2097 
Retenciones an la fuente renta 178724 166106 
Impuesto la salda de dvises 5001855 759,885 
Credito tributario de impuesto ala ranta 52580 
Relenciones enla fuente IVA 19595 

  

939,520 
  

  

b) Impuestos por pagar 
Una presentacion de la composición de los impuestos por pagar es como sigue 

2018 2017 

Impyesto al alar agregado por pagar 4409 3794 
Retenvones de impueslo al velor agregada 3492 421 
Rafenciones en la fuente de impuesto aa senta 3600 4,358 

  

sn 12,389 
  

e) Unresumen del mpuesto a la renta carnente y diferido cargado a resultados es como sigue 

    

2018 2017 
Impuesto als renta corente 239,890 13783 
Impuesto diferido 678 (5408) 

205 995 139,77 
  

d) - Impuesto ala renta corriente 
Una conellacion entre la uttdad segun estados fnancieros y la ublidad gravable es como sigue 

2018 2017 

Ullicad ales de impuesto ala rento 850828 411,806 
Más (monos) 
Gastos no deducibles 104 131 241758 
Utilidad gravable 958 759 659 559 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

2018 207 

Tasa legal de impuesto 28% 22% 
Impuesto a la ronta causado 239590 143,283 

Menos 
Arlespo del año y etenciones (150818) (152870) 
rédito tibutano de años antenores (15308) (6,580) 
Crédito nbuano por Impueslo la salda de disas (730545) (810234) 

Impuesto por cobrar (677,876) 925901 

e) Saldos de impuestos diferidos 
Los movimientos de activos por Impuestos dhferidos fueron como sigue 

Saldos al dol — Reconocidoen — Saldas al fin dol 

  

  

      

      

2010 año comienzo — los resultados año 
Provisión por deterioro de inventanos 26,372 (6257) 2115 
Provisión por deterioro de acilvos fos 16168 16,168 
Provisión por beneficios definidas 3982 8,982 

4: 3,28 46,266 

2007 
Provsion por detarcro de Inventaos 22.906 3406 26.372 
Provisión por delenoro de actwos fos 14,227 1940 16168 

37533 5408 42,540 
  

  

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a ía Renta 

1) Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tens la facultad de revisar as 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de fasta tres años 
postenores contados a part de la fecha de presentación de la declaración del mpuesto ala renta 
y hasta seis años cuando la Adminstración Tributara considere que no se hubiare declarado tado 
o parte del impuesto. 

La Compañia no hassido fscalzada desde la facha de su constucian 

1) Determinación y pago del impuesto a la rente 
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con carre al 31 de 
diciembre de cada penoda fiscal aplicando a las utlidades gravables la tasa del impuesto a la 
renta vigente 

28



Notas a los estados financieros (continuación) 

1) 

y 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 a 10 años las inversiones 
nuevas y productivas en los sectores economicos cansiderados como prontanios de mdustnas 
básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociacion publco-pavada 

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 años contados desde el 
primer año en el que ss generen ingresos atribuibles dhrecta y unicamente a la nueva inversión y 
que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil 

Las inverslones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podran 
acogerse a la exoneración del impuesto ala renta y su anticipo por un penado de 8 años 

Las nuevas inversiones producivas que se ejecuten en los sectores prorizados industrial 
agromndusiria! y agro aspciaiwo dentro de los cantones de frontera, gozaran de Ja exoneración de 
16 años 

Tasas del Impuesto a la renta 
La tasa del impuesto a la renta es del 25% No obstante, la tara mpositwa sera del 28% en el 
caso de que la sociedad tenga acciamstas somos, partícipes, conettuyentes benefícinos o 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor mposicion cor 
una partiapación directa o mdrecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 
o de aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad 

En caso de que la Compañia reinvierta sus uulidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Regimen Tnbutario Interno podrla obtener una reducción en la tasa 
del impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales sobre el monto renveráido. siempre y cuando 
efectúen el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de dimtembre del siguiente año y cumpla 
las condiciones previstas en la Ley 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El antipo se determuna sobre la base de la declaración del Impuesto a a renta del año inmediato 
anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos componentes) 
patrmonio total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado 
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución salvo determnados casos 
previstos en la Loy 

En caso de que el impuesto aa renta causado fuere menor al antigpo determnado el anticipo se 
convierte en impuesto ala renta mino 

Asi también, so exclurán de la determunación del antiepo del Impuesto a fa renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanl, y en general aquellas 
inversiones y gastos efactrvamente realizados. relacionados con los benelicis tnbutanos para el 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

vo) 

Inversiones para fas nuevas inversiones así como otras afectaciones por aplicacion de normas y 
prineipos contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a (a renía las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la mgencla del Código de la Productión, hasta por un períado de 5 años 

Dividendos en ofoctwo- 
Los dividendos y ufilades calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuudos por 
sociedades nacionales o extranjeras reslentes en el Ecuador a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no resdentes en el Ecuador 

Esta exención no aplica s, el benofciaro efectwo quien económicamente o de hecho tiene el poder 
de controlarla atribución de disponer del benefica és una persona natural residente en el Ecuador 
El porcentaje de retención de dividendos o utlidades que se aplque al ingreso gravado dependerá 
de quien y donde esta localizado el beneñciano efectivo. si que supera la diferencia entra ls 
máxima tanfa de impuesto a fa renta para personas naluralas (35%) y a tanta general de impuesto 
la renta prevista para sociedades (26% o 28%) 

En el caso de que los chwidendos sean distribudos a sociedados domiritadas en pararsos fiscales 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la 

tasa máxima de tributación de una persona nalural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta 
corporativo aplicable para sociedades [25% o 28%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades mcumpla el deber de informar sobre 
su composiaon accionana se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos 
dividendos como si se existiera un benefícrano efectivo resiente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya eimdendos antes de la terminacion dol ejercicio economico u 
elorgue préstamos de dinero a sus somos accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(prestamos na comerciales) esta operación se considerara como paga de didendos anticipados 
y por consiguiente se debera efectuar la retención cnrrespondente a la tanta de impuesto ala renta 
csrporallvo vigente al año en curso sobre el monto de tales pagos Tal retención será dectarada y 
pagada al mes siguente de efectuada y constfuirá crécto Inbutano para la empresa en su 
«eclaracion de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la salida de divisas (ISD) 
El mpuesto a la salia de divisas, grava 8 lo siguiente 

» — Latransferencia o traslado de divisas al extentor 
«Los pagos efeciuados desde el extenor imcluswe aquellos realizados con 1ecursos 

financieras en el exteror de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

vi) 

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 
únaturales o sociedades domialiadas en el Ecuador cuando las dhvisas correspondientes a 
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 480 
alas 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ID) 

+ — Pagos reslizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
insttuciones financieras internacionales o entidades no fnancieras especializadas con un 
plazo mayor a un año: destinados al inanciamiento de inversiones previstas en el Código 
Organias de la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen miereses a las tasas 
referenciales 

«Pagos realizados al exterior por parte de adrumistradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE) 

+ Pagos realizados sl extenor por concepto de dividendos dstabuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la 
renta a favor de olras sociedades extrenjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador siempre y cuando no estén domioltados en paraisos fiscales o junsdirciones de 
menoramposicicn 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser Lilizado como crédito inbutario para la 
determnacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la. 
importación de matenas pnmas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productwos que consten en el fistada emo por el Comté de Pohíica 
Trbutane 

Reformas tributarias» 
En el Suplemento del Registro Ofiial No 209 del 21 de agosto de 2018 se expidió la Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones Generación de Empleo y Establidad y 
Eqalibro Fiscal y en el Suplenento del Regstro Oficial No 382 del 20 de diciembre de 2018 se 
publicó su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguentes 

- — Régimen de remisión 
Remision del 100% de intereses multas y recargos del saldo de las obligaciones 
inbutarias cuya admwmistración y/o recaudación le corresponde al Servigo de Rentas 
Intemas Este regimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con antenioidad al 2 de 
sor de 2018 
Remisión del 100% de mtereses y recargos denvados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de bibutos cuya 
admwmustración y/o receudación le corresponde al Serscio Nacional de Aduanas del 
Ecuador determinadas al 2 de abril de 2018 
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1 Notas a los estados financieros (continuación) 

» — Incentivos para la atracción de inversiones privadas 
Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo. para nuevas 
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como pronzados En 
el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de manera proporcional y 
la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos porcentuales 
Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de mversion en pagos realzados al exterior por concepto de importaciones de bienes 
de capilal y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de 
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones señaladas en el Ley 
Exoneracion del pago de ISO por pagos al exterior por concepto de distribución de 
dividendos a benelicianas efectivos residentes en el Ecuador cuando las sociedades 
reinviertan en el país al menos el 50% de las uídares, en nuevos actwos productivos 
Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta para Inversiones en 
industras basicas a 15 años y 20 añas en cantones frontenzos 

+ Otras roformas 

Inpuesto s le Renta 
Ineremento en el mite de deducbilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% 
cambia al 20% del total de ingresos gravados. 
La tanta de mpuesto a la renta es del 26% no obstante a dicha tanfa so sumará 3 
puntos porcentuales cuando: 
+ la sociedad tespeclo de sus accionistas sonioS participes constiuyentes 

beneficiarios o similares incumplan su dsber de infomar su composición 
soctana 

« dentro dela cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capilal exista un itutar residente establecido o amparado en un paralso fiscal 
Junsdicción de menor Imposición o régimen preferente y el beneficiano efecto es 
residente fiscal en Ecuador. 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplcara a toda la base imponible de la 
sociedad, cuando el porcentaje de participación por quenes se haya incurndo en 
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la somedad Cuando la mencionada 
participación sea mienor al 50% la tanfa comespondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la hase Imponible que corresponda 
a dicha participación 

Se elmina la figura de anticio de impuesto a la renta mírumo Si no existiese impuesto 
a la renta causado o Si el impuesto eausado en el efereino comente fuere inferor al 
antepo pagado más las retenciones el contribuyente tendra derecho a presentar un 

reclamo de pago indebido o una soliilud de devolución de pago en exceso 0 2 utizar 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

dicho monte directamente como crédito ftbutaro sun intereses para el pago de mpuesto 
ala renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años 
contados desds la fecha de la dedtaración 

- — Hastaslmes dejunio de cada año, los contribuyentes podran solictaral Director General 
del Servcio de Rentas Internas la exoneración o la reducción del pago del antteimo del 
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generarán 
perdidas en ese año 

Impuesto 9 la renta Único a la utlidad en la engjenación de acciones 
Se cambia a una farlfa progreslvs sobre las utilidades que perciban tas comiedades 
domicliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras 
residentes o no en el pals, provenentes de la enajenación directa o induecta de 
acelones parteipaciones, otros derechas sepresentatos de capital u oftos derechos 
que permitan la exploración explotación concesión O similares, de sociedades 
domioliadas o establecimientos permanentes en Ecuador siendo la tarifa mas alta la del 
10% 

Impuesto al Valor Agregado 
El uso gel crédito tibutano porel Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones. 
locales e importaciones de bienes y servuros podrá ser utlizado hasta dentro de anco 
años contados desde la techa de pago 
Los exportadores de serios pueden obiener la devolucion del IVA pagado y retenido 
ón la importacion 0 adquisición local de bienes insumos. servicios y actwos fjos 
necesanos para la prestación y comercisización de servicios que se exporisn que no 
haya sido utllzado como crédito fnbutana o que no haya sido resmbolsado de cualquier 
forma 

Impuesto ala Salida de Divisas 
Se incluye como excepción del hecho generador del Impuesto a la cancelación de 
obligaciones mediante la compensación 

16 PATRIMONIO 

a) Capital social 
Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía ha emitido 883,935 acciones oraimanas y normativas con valor. 
nonunal de 1 cada una las cuales estan autonzadas susertas y pagadas 

33  



Notas a los estados financieros (continuación) 

El detalle de accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 

    

Participacion 
Número de 

Nombro del accionista Pais Capel acclonos 
Caruapal Pulpa y Papel S.A. Colombia 1 
Proveedora de Papelas Andina S AS Colombia 883904 58990 

589935 861935 
  

b) Reservalegal 

  

100% 

La Ley de Compañifas requiere qus por lo menos el 10% de la ublidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta reserva na es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tolaldad Al 31 de diclembre det 
2018 y 2017 ia Compañia ha consiiturdo ta reserva legal hasta el monto estableado en la normativa 
societaria vigente. 

e) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiora (NINE) 
De acuerdo con la Resolucion No SC ICI CPA IFRS G 11 007 de la Supenntendencia de Compañías 
emlida el 9 de septiembre de 2012 el saldo acreedor por 94 121 proveniente de los ajustes por adopción 
por prímera vez de las NIF. solo podrá ser capítalzaco en la parte que exceda al valor ae 1as peraidas 
acumuladas y las del último ejercicio economico concluido si las hubieren ullizado en absorber 
pididas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañía 

17. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES 
Durante los años 2018 y 2017 los mgresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la 
siguiente manera, 

2018 
Ventas locales (1) 18,267,402 

(1) Corresponden a venta do blanes (papalas y cartulmas) 

18 COSTO DE VENTAS 

2017 
17,590780 

El costo de ventas por los años terminados ol 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente 
manera 

2018 2017 
Consumos de malena prima — 15,085,817 14709907 
Gastos de personal 79064 72400 

Depreciación 12,307 12883 
45177188 14795,150 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

19 GASTOS DE ADMINISTRACION 
Los gastos de admurisiracion por los años terminados el 31 de diniembre de 2018 y 2017 se formatan de la 
siguiente manera 

2018 2017 

Gastos de personal A2AGTE AMB 972 
Partiapación laboral 1s0pI7 72871 
Honorarios y asesorias. 86.948 80,855 
Impuestos y contribuciones. 41312 42498 
"Mulas y sanciones 399R0 1186 

Telecomungaciones 32713 25835 
Seguras. 31081 21760 

Servicios básicos 27.645 25959 
Vigilan 25,593 31.993 
Impuestos 23182 25402 

Gastos de vie 21,988 49,878 
Arriendos 850 7700 
Depreciacion 7758 apra 
Mantenimientos 7.507 18.270 
Contribuciones 7108 5912 

Otros gastos 24 408 283274 
930,202 850235 

20 GASTOS DE VENTAS 
Los gastos de adrnnistracion por los años termunados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de ta 
siguiente manera 

2018 20 

Gastos de personal 585706 550,904 
Costos de distribución STPS 8018 

Amendos 2ROOTZ 254000 
Montenienentos 38 184 51099 

Saguros 30 459 20,094 
Malenales de empaque 24,478 18.020 

Depreciación 22.809 25217 
Cuentas mcobrables 16729 74301 

Putliadad 16712 9713 
Gastos de viaja 19,3% 16525 
Sanvicios básicos. 7128 2996 

Telecomunicaciones 2,520 2310 
Olros gastos 17.098 17,581 

FISII1S 1,309,838 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

2 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La estrategía de gestion de nesgo de la Compañía, está orientada a mitigar los efectos de los nesgos de 

Mercado 
Credito 
Liquidez o franciamiento 

Los eventos o efectos de riesgo finanero se refieren a situaciones en las cuales está expuesta a condiciones 
de incertidumbre, 

La estructura de geston del mesgo financiero comprende la identificación determinación análisis, 
cuantiicación medición y control de estos eventos Es responsabilidad en particular de la gerencia general y 
gerencta financiera la evaluación y gestión constante del riesgo Inanciero 

a) Riesgo del marcado 
El niesgo de mercada es el nesgo de que el valor justo de los flujos de efecto futuros de un mstrumento 
financiero fluctús debido a fos cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden 
tres tipos de riesgos neego de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competenaa 

+ Riesgo da tasa de nterás 
El nesgo de la tasa de Interés es el nesgo de fluctuación del valor justo del fiyo de efectivo futuro 
de un instsumento financiero debido a cambios en las tasas de Interés de mercado La exposición 
de la Compañía al nesgo de cambios en as tasas de mierés del mercado estaría pracipalmente 
relacionada con las obligsciones de la Compañía de deuda de largo píaza con tasas de mteres 
vanables 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía no mantiene instrumentos Inancieros de pasivos 
que generen tasas de Interés variables 

+ Riesgo fipo de cambio 
Elniesgo de tpo de cambio se produce como la consecuencia de la vofallidad de las divisas en que 
apera la Compañía La Compañía maneja sus operaciones y registras contables en la moneda de 
£urso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de mgresos 
coslos y gastos activos y pasivos astán denominadas en dolares 

La Compañia al momento no efectua operaciones en monedas distintas al dólar amencano y de 
acuerdo a su estrategia no se hene planficado operaciones en moneda extranjera por lo que se 
puede callficar como bajo el nesgo en tipo de cambio 

+ Riesgo de competencia 
Elnesgo de competencia ocurre cuando una compañía esta sujeta a condiciones de venta adversas 
debida a la competencia en sl mercado condiciones adversas de demanda y de mercado o la 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes 

  

  

  

b)  Rlesgo de credito 
Elniesgo de crédito as el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bejo Un Instrumento 
finanauero o contrato de clienta. lo que lleva a una pérdida Inanciera, La Compañía esta expuesta a 
nesgo crediticia por sus actvetados operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actividades financieras incluyendo depósitos con bancos y olros instrumentos financieros 

Rlesgos crediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas 
procedimientos y controles establecidos por la Compañia relacionados a la administración del nesgo 
crediticio de clientes La calidad crediwa del ciente se evalúa en forma permanente Los cobros 
pendentes de los clientes son supemsados La maxima exposición al nesgo crediticio a la fecha de 
presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

Adicionalmente se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañtra, esta conformada por 
clientes que han mantenido una relación comercial de largo plazo y cuyo histonal de pagos no reste 
históricamente un riesgo para la Compañía 

e) Riesgo de liquidez o financiamento 
La Compañila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo El objetivo de la Compañla es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía monitorea y mantene un cierto nivel de efectivo considerado adecuado por la 
administración para fnencaar las operaciones de la Compañia y para mitigar los efectos en el cambio de 
flujo de efectivo 

£l sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha 
de cada estado de situacion financiera sobre la base de los importes descontados 

51 hasta 365 — 365 dias en 050 dias Total adelante 

2018 
Acresores comerciales y alas cuentas par pagar 431065 1882193 3210 20072d% 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas. 1,609058 $16 862 2226911 

2D4D904 2,279,045 3210 423,159 

2017 
Acreedores comercrales y olras cuentas por pagar 998280 1,056840 110568 2168889 
Cuentas par pagar acompañas relacionadas 1170475 1839800 2804715 

  

2,159:155 2,890,680 11I5GO 4,973408 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

22 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el de enero de 2019 yla fecha do omusion de estos estados financieros no se produyeron eventos que 
en opinión de la gerencia de la Compañía. pudieran tener un efecto sgnificativo sobre dichos estados 
Anancieros que no se hayan revelado en Jos mismos, 
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