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Informe de los auditores independientes

A los Acclonistas de Proveedora de Papeles Andina 5. A. PROPANDINA:
Dolnion

Hernmos auditado los estadas Hnancieros adjuntos de Proveedora de Papeles Andina 5.4, PROPANDIHA, (una
sociedad andnima constituida en Ecuador ¥ subsidiaria de Proveedora de FPageles Andina 5.4.5 de Colombia)
gque comprenden el estado de sitwacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, ¥ (03 astados de resultadas
inteqrales, de cambios en &l patrimaonia ¥ d2 flujos de efectivo por el afio terminado en 2sa fecha, ¥ ias nofas 3
los estadns financieros gee ncloyen un resumen de las paliticas contahles swygnificativas.

En nuestra opwnién, 1os estados financieras adjuntes presentan razonablements, an todos 05 aspectos
impartantes, fa sifuacion financiera dz Proveedora de Pageles Anding 5.4, PROPANDINA & 31 de diciembre
de 2018, y los resultados de sus operaciones, [os cambios en su patrimonlo v sus fiujos de efectiva por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacign Financiera.

Bases para la oplnlén

tuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Marmas  Internacionalss de  Auditoria. Muoestras
rasponsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en rwestro informe en la seccién
Responsgbilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la
Compania da acuerds con &l Codigo de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Comtadares (| ESBA par sus siglas en inglésh conjuntamente con os requerimientos de 8tica gue son relevantes
para nuwestra audltorfa de los estados financieras en Ecuadoar y hemos curnplido con otras responsabilidades
e ética de acuerdo con dichas requerimientos y el Cadigo de Elica emitido por el [ESEA.

Consideramas gue |3 evidenpcia de auditoria que hemaos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
und hase para nwestes apinidn de auditoria.

Responsabilidades de 1a gerencia de la CompaRia sobre los estados financieros
La gerencia es respensable da la preparacidn y presentacidn razonahle de les estados financiaros adjuntos de

aruerdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera v de su confrol interno determinadg como
necesaria por la gerencia, para permilir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones

importantes dehidas @ fraude o error.
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Informe de jos auditores independientes (continuacion)

En la preparacidn de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la hahilidad de 13 Compafia
para continuar come un negocio en marcha; revelands cuando sea aplicable, asuntos relacionados con nagocio
en marcha; v, be usar 1as bases e contabilidad de negacla enmarcha, a menss gue 13 gerancia intente liguidar
la Carmpafia o cesar las operaciones o Djien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es respansable por vigilar el proceso de reporte financiere de la Compaiia.
Responsabllidades del avdltar sobre 13 auditorfa de los estados financleros

Nuestros objatives son el obtener sequridad razonable de & los estados financierss tomados en su conjunta
estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, ¥ el amlEr un informe de audiéeri@ que inciuya
nuestra opinidgn, La seguridad razonable es un nivel alfo de sequridad, pero ne garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Marmas Interpacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones poeden deberse a fraudes o arrores ¥ son consideradas materiales <i,
de manera individual o en 50 ¢onjuntd, podrfan razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdrmicas que los usuarlos tomen hasdndose en estos estados financieras,

Como parte de nuestra auditoria redlizada de aruerdo con Normas internacionales de Auditadia, aplicaros
uicia prafesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante ta auditoria, Mosatros,

adernds:

» [dentificamos y evaluamos el riesge de distorsiones importantes en Ios estados financierss, debidas a
fraude o arror, disefiarmas ¥ aplicamos procedimientos de auditoria en respugsta a aquellns riesgos
identificados v ohtenemos evidencia de auditora gue sea suficiente ¥ apropiada para proparcionar una
base para nuestra cpinidn. El rlesgo de no detectar una distorsién impaortante gue resulte de fraude es
mayar que aguel gue resulte de un error, ya gee el fraude pueda implicar colusidn, falsificacidn, ormisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del contral intérno,

«  Obtenamas un conocimiento del contral interno que es relevante para la auditar(a, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerde con ks circunstancias, pero oo con el propasito de
expresar una opinign sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas soin apropiadas y si [as estimaciones contables v las
revelationes relacionadas hechas par la gerencia san razenablas.

. Concluimos si [a hase de contabilidad de neqocio en marcha usada por la gerencid &5 apropiada ¥ =i
basados an la evidencia de auditoria oblenida existe uwna incerfidumbre importante relacionada con
hechos 0 condiciones que puedan generar dudas significativas sobre |a habilidad de la Compafifa pata
contingar coams un negocio en marcha. Siconclulmos de gue 2xiste una incertidumbre significativa, somas
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Informe de [os auditores independientes (continuacion)

requeridos de llamar 13 atencign en nuestro informe de uditoria a las revelaciones redacionadas en |os
estados financieros; g, si dichas revelaciones son inadecusdas, modificar nuestra cpinidn, Huestras
conclusiones estan hasadas en 13 evidencla de auditoria atitenida hasta la fecha del informe de auditorfa.
5in embarga, hechos v condlelanes futuras pueden ocasionar que |a Compafiia cese sy conbinuidad como

un negocio an marcha.
. Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de tos estados financieros, incluyendo sus

revelaciones ¥ 51 los estados financierps representan las transacciones v heches subyacentes de una
manera que alcance una prasentacidn razonable.

Hemas comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y |3 eportunidad de [a auditoria, y
Ins hallazoos sigaifleativos de auditoria, ineloyenda coalguisr deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditor(a, en casa de existir.

Oiros asuntos

Las estados financieros de Proveedara de Papeles Andina 5.4. PROPANDINA al 31 de diciembre de 2017 y
por el aflo terminads en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuya informe de fecha 16 de febrarg
de 2018 contiene una opinidn sln salvedades,
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Daniel Avalhs
RMCPA Mo, 31490

Quito, Ecuador
7 de marza de 2019
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Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Exprasado an Dolares de EUA

Nota
Acflvo
Actlvo carrlente;
Efectivo en wala v bancos A
Cuentas por cobrar comertlales v ofras cusntas por cobrar g
Impuastos por cobrar 15 {a)
Imyantarios 10
Activos disponibles para la venta
Ofros activos
Total acthvo corrienta
Actlvo no corrlenta;
Propledad, maguinana muablas y equipas ik
Aclivos por mpugstos diferddos 15 {d}

Otros achvos
Total activoe na corrlente

Total active

CORRAL 8 ROSALES ClA. LTDA.

Las hotas adjuntas a us estados Ahancieros son parts integrante de estos estados,

2016 2017
424,115 470,520
2,508,285 2,889,778
T10.880 939,526
3,649,967 2,857,765
. 75,088
29,242 55,038
8,412,309 8,290,618
2AB,3A6 322,743
46,265 42 54D
1,084 1,580
335,715 366,063
8,748,024 8,665,451

win Yépaz P,
Reprezentaniz Legal ' Geranta Financiero




Proveedora de Papeles Andina S.A. PROPANDINA

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre da 2018
Expresada en Ddlares de E.LVA,

Paslvo ¥ patdmonlo

Paslvo cardents:

Acreedores comerciales y otras cuenias por pagar
Cuantas por pagar a companizs relacionadss
Barneficios a smpleados

Impuastos por pagar

Total pasivo corrianta

Paslve no corrlants;
Beneficios a empleados

Tofal pasive no cordenta

Tﬁtal pasivo

Patrdmonla:

Capital social

Rezarva legal
Resultados acurmulfacios

Total patrimanio

Total pasive y patrimaonio

CORRAL & ROGALES CIA, LTDA.
Representante Legal

Hota

12
13
14 fa}
15 (b}

14 b}

16

2014 2017
2,057,248 2,166,688
222581 2,804,715
180,728 106,069
11.8T1 12,369
4,515,458 5,091,842
215,404 320,474
aA7s.404 339,474
4,990,862 5,431,316
883,835 803,955
472 BA2 472,082
2,500,345 1,877,344
2,857,162 3,234,165
B, 748,024 8,665,481

. Ivan Yépez P.

Geranta Financiern

Las notas adjuntas a los estades financieros =on parte integrants de gstos estados.




Proveedora de Papeles Andina 5.A. PROPANDINA

Estado de resultados integrales
Por &l afo Brminade of 31 de diciembre da 2018
Expresado en Ddlares de E.ULA.

Mota
Ingreans procedentes de comratos con clisntas 17
Coslo de ventas 18
Utilidad bruta
Gagtos do administracion 19
Gastos do venta 20
CHras Ingresos, neto
Ltilidad aperacicnal
Gastos Anancieros
Utlidad antes de impuasto ala ranka
Impuesto a la renfs:
Corriante 15 {c)
Difarido 15 {ch
Utilidad neta antes de olros resullados integrales
Gananclas actuansles 14 (0}

Fesultado intagral del afio, nato da impuasto a la renta

o

2018 2017
18,257,402 17,599,790
{15,177,188) (14,795, 160)
3,080,214 2,804,630
[934,20:2) {A5D Z35)

{1,353,315) {1,299 8238)
73,790 FiRY2
966,407 622,549
{11,359 {210,745)
954,628 414,904
{238 690 (143,783)
3,725 5,406
818,663 273.427
4,334 12,964
622,997 206,106

CORRAL & ROSALES ClA, LTDA. |
Representanta Legal

 Jr—
Sr fvén Wépaz P,
Gerante Finanalery

Las nolas adjuntas a los estados finanderas son parte integrante deo estos estados.




Proveedora de Fapeles Andina 5.A. PROFANDINA

Estado de cambios en sl pattimanlo
Por &l afio Berminado &l 31 de dicdembre da 2016

Evipwisardon miv Di{ares de ELLA,.
Harullades vl ados
Hras Ajunte de
Aazarva  resuRadae primera Resulladon
Gapilnl aoeial laggal Ny e adogaldn  Soumulades  Suwhblalal Tofal

Suldo al M de diciembra do 2% AR, 235 4TLA80 o117 1.488,81 1.580,362 Z.BaT, 7GR
Mas fmenos) - - - - - R
Cianendas aheadalas . - 12,248 - - 12,986 12965
LMlidad rela - - - - 2Fyary AT 273 4xT
Suldoal 3 do dicianiboe do 3017 887,335 471,443 12,563 B1,121 1,770,268 1,877,MB 4,2, 16
Wi {memas):

Bananclas acluanaes - 43M - 4,83 4,394
UM nals - L Low 18,853 B1A543
Byl of 31 Hn dClombre do 1018 B4 916 472,882 17,303 B,1H 2,388,824 2,800,343 AT 162

Faprésaniante Lagsl

Las nas afunlas a kos asledos nancienos sen pane inkegrnle de echos

CORRAL & ROGALES Clh LTDW.

esladas,

epez P
Sovenls Financiere




Provesdora de Papeles Andina 5.A. PROPANDINA

Estado de flujos de efectivo
Por el afio teminada ef 31 ds diciembro de 2018
Exprezado en Ddlares de E.LLA,

2018 2017
Flulos de efectivo de acthvdades de operaclén:
Recibldo de clientes ' 18 600 505 17 556 B30
Pagos a proveedores ¥ empleados {18.847,212) (17,490 587
Efactiva nato (utilizado en) provisto por actividades de operacicn {37,707) 57,083
Flujos de efectlve de actlvidades de Inverslén:
Adiciongs a propiedad, planta ¥ equipos (3,598} {19,313}
Provenients de venta de propledad, planta y equipos - 1,675
Efectivo neto {utilizado an) actividadas da inversian {8,69E} (13,638}
(Dlsminuclén) Incremento neto del efectlvo et caja y hancos (46,405) 43 455
Efaciivo an caja y bancos:
Saldo al inisle 470 52 427 035
Saldo al final 424,116 470,620
{ %"i*‘l i"
CORRAL & ROSALES ClA LTDA \"‘_S}"I n Yeépez P

Representante Legal

Gerente Flnancler

Las notas adjuntas a los estados financierns son parte integrante de estos estados.




Proveedora de Papeles Andina 5.A. PROPANDINA

Notas a los estados financizros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas an Ddlares de ELLA

1. OPERACIONES
Froveadora de Papeles Andina 5.4, FROPANDINA, en adelante la*Campaila”, fus constituids el 7 de febrero
de 2001. El objeto social de la Compafila es ka importacién, corte y comercializacion de papeles y cartulinas
an general, '

Lo= estados finandieros adjuntos han sido aprobades por la gerencia de la Compaflia el 17 de enero de 2014,
y seran presentados para la aprobacion de a Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacidn.

El control de la Compafila es ejercido por PROPADINA SAS y Carvajal Pulpa y Papel, compafias de
nmacipnalidad colembiana,

La direceidn prineipal registrada de la Compafiia s calle de los Arupos E3-192y Ay, Eloy Alfare en la ciudad
de Chuito.

2. BASES DE PRESEMTACION

Dectaracion de cumplimienfo-

Los estados financigros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Informacidn Financiera (en adelants “MNIIE"), emitida por el Conssjo de Normas Internaciones de Contakilidad
{IASRE por su= siglas en inglésh, vigentes &l 31 de diclembre de 2018, .

Base de medlelan-

Los gstados financieros de la Campafia hamn sido preparados en base alcosfo kistdrice, a partic de (08 registros
de contabilidad mantenidos per fa Compania con excepcion de s benaficios 8 empleados a largo plazo que
son valorizados en hase a métodos actuariales. Los estadoes financiercs se presentan en Dolares de ELLA.
oue es 3 maneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafila.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplizadas en afos anteriores. La Compaifa
ha adoptado durante &l afo 2018, 1z NIIF 15y MIIF @ por pAmera vez. Gebide ala estructura de la Comparia
Yy la naturaleza de sus operacionas, existen otras normas e interpretacionas gue aplican tambign para el aho
2018, sin embargo, no tovieran impacko en sus estados financieras, asi:

- Modificariones a la NIC 40 - Transferencias de propledadeas de inversion
- Modificacitn NIIF 1 Adopeida por primera vez de las NIIF — Supresidn de exenciones a corto plaze para
quienss las adoptan por primera vez.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

- Modificacian NIC 28 Inversiones en asnciadas y negocios conjuntos - Aclaracian de que |a valoracion de
las participadas al valer razonable con cambios an resultados es una aleccion de forma separada para
cada inversion

- MIIF 3 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Cantrafos de segure — Modificaciones a la NIIF 4

- CIMIIF 22 — Transacciones en moneda estranjera y contraprestaciones anbcipadas

- Modificaciones a la MIIF 2 - Clasificaciin yrvéloraciljn de Iransaccianes con pagos basadas en accionss

MIIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

MIIF 15 reemplaza a [a MIC 11 Contratos de construccian, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepelones limitadas, a tedos |os ingresos detlvades de acuerdos con sus cllentes. NIIF 15
establece un modeln de cinco pasos para contabilizar |es ingresos que surgen de les contratos con clientes y
requiere que los ingresos 58 reconozcan en un valor qua refleje [a contraprastacidn a la que una snlidad
espara tener derecho 2 cambio de la transferancia de Bisnes o servicios 2 un diente:

MNIIF 15 requiers que las entidades ajerzan su juicio, tormanda en consideracidn todos los hechos relevanies
y circunstancias en 1as gue se aplica cada paso del modele 2 los acuerdos suscrites con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrermentsles de obtener un acuerde con clienes y
los costos direttamente relacionados con el curmplirfents de estos, Ademas, |2 norma requisre revelaciones

adicionales a fin de cumplir con esta nueva rorma.

Identificacion de obligaciones de desempafig

Como parke de |z oferta comercial, 2 Compania vends sus productos ¥ para 1o cual es necesarnio gl sarvicio
de trangpaorte para el traslado de los bienes desde |as bodegas de fa Compants hasta los almacenes de log
clienfes, en este sentido, se determind gue ambns'mmpmmisus no son digtintos en contaxto dal contrate, ab
tener una alta interdependencia, por [0 que 58 consideraron como una Gnica abligacian de dessmperio.

Conslderaclones variables

Los acusrdos suscrifos por |a Compania coresponden a "Srdenes de pedide’ que incluyen todas las
condicicnes ¥ la infarmacion de la transaccion con cada Une de sus clientes. Dichos acuerdas si bien otorgan
A sus clientes derechos de devolucidn, &sios no san significativos al cierre de Ins estadoes fnancieros v la
Compafiia, cuando éstas se presentan despacha todes los pedidos agegurdndose gque ho existan
devoluciones con posterioridad al oferre del &ho.

Respecto de los descusntos, existan 4 categorias los cuales especifican log porcentajes de margen requendos
para cada familia de producios ¥ gue pueden ser modificades mensualmente de acuendo a las condiciones
deb mercado. Estos descuentos, se aplican directamente al precio de venta y con la emisién de |2 factura. La
Compafiia no manfiens descuentos por voldmenes de venla u otros pagos efectuados a clisntes.

Come resultado del anglisis efecfuado por la gersncia no se determinaron gjustes ni reclasificaciones par la
adopcidn de esta nomma.




Notas a los estades financieros (continuacion)

HIIF § - [nztrumentos financiaros

MIIF 8 Instrumentos Financieros” resmplaza a MNIG “38 Instrumentos Financieros: Reconocimianto y
Madician", para las periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 v que cubren los aspactos
relacinnados con la clasificaciin y medicidn de instrumentos financieras y deteriaro de estos.

Perdida futura esperada

la adopcidn de NIIF 9 ha modificado la valomcion y contabilizacién de las pérdidas por del valor da sus activos
financieros, al reemplazar el enfoque de perdida incurrida de MIC 38 por un enfogue de pérdida de crédito
asparada. NIIF 8 requisre que la Compafla reconozea una provision por este nueve enfoque para todos sus
activos Anancieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con cambio en otros
resultados integrales.

Como resultado del andiisis de implementacién efectuado por la Comparia ne se identiicaron sfectos
materiales en (g provisidn de deterlomn de sus instrumentos financiercs.

4.. RESUMEN DE POLITICAS CONTABELES SIGNIFICATIVAS
Las principales pollBcss de contabilidad aplicadas por 18 Compafila en la preparacian de sus estados

fnancierns son las siguientes:

aj Efective en taja y bancaos -
Constituyen fondos rantenidos en cuantas comentes de bancos locales son de libre dispenibilidad v no
generan intereses. As] también, |a caja constituye fondos destinados para adguisicicones menores,

b} Instrumentos financieros -
Un instrurento financiero as cualguier cantrato que da lugar 8 un activo financiero de vna entidad y un
pasivi financiers o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Actlvos financieros

Recanocimiento inigial ¥ medicidn
Los activos inancieros se dasifican al mamento del reconocimiarts inicial &l costo amortizado, al valar
razonable con cambios en obros resultados integrales o al valor razonable con cambios en rezulkadas,

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconaclmiento inicial depands de las
caracter(sticas del flun de efsclivo canfractual del activo financiero ¥ el modelo de negocio de la
Compafifa para la gestidn de cada activo financiern. Con excepolon de las cueentas por cobrar
comerciales gue no caontienen un components fnanciero significative, la Comparla mide inicialmente un
activd financiero a su valor razonable mas los costos de transaccidn. Las Guentas por cobrar eormertiales
gque no cantienen un componente financiera significative son medidas al precic de transaccitn
determinado bajo NIIF 15,




Notas a los estados financieres {continuacién)

Pata que un activo financiero sea dasificado y medida al costo amaertizagdo avalor razonable con cambios
en otros resultados integrales, es nacesario que este otorgue el derecho a la Coampafila a flujos de
efectiva que son Jnicaments pagos del principal & intereses (PP por sus siglas en inglés) sobre el
manka del capital (principal). Esta evaluacion se conace como la prueba "SPPI" ¥ se realiza a nivel de
cada instrumenta,

El modelt de neqocio de la Compafila para la gestién de sus activos fnancisms se refiere a la manera
an la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los Aujos de efective resultardn de la recuperacion de flujos de efeclive contractuales a
traves del cobrs, con cambios an la vanta de activos Rhancierss, o ambos.

Medicion posteHor
Para efectos de la medicidn posterior, los activos finansierns se clasifican en cuabr categorlas:

- Aclivos financieros al coste amortizado [insfrumentos de deuda)

- Aethves financieros a valar razonable con cambios en otros resultados nkegrales que se reciclan en
resultados acurmulados (instrumentng de deuda)
Activos financiercs & valor razanable con cambios en ofros resultados integrales gque no se reciclan
en resultados Acumutados (nstrumentos de patrimonio) '

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Actlvos financleros a costo amortlzado (Instrumentos de delrda)
Esta categoria s [a mas relevante para la Compafiia y mide sus activos finanderos a costo amortizada,
51 ambas de |as siguientes condiciones se cumplen:

- El activa financiera se mantiens dentro de un medelo de negoclo con el objetiva de mantenar oz
gctivos ﬁnanr;l'erus con el fin de recuperar os flujos de efectivo contractuales a travas del cobro, y

- Lo BiThinns COMTAtUEES Ueh arfive finendero den ogar en EUNEES BSpeCices o 05 s de
sfective que son exclusivamente pagos del principal @ intereses sobre el capital (principal}
pendiente de pago.

Los actives financieres al costo amortizado ge miden posteriormente Ubillzando el metodo da interés
efeciivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y perdidas se reconocen en resultadas cuando el
activo se da de baja, es medificado o deteriorado.

Los activos inancieros de (a Companila al costo amorfizado incluyen efective en caja y bancaos, cuentas
por sobrar comenciales y ofras cuentas por cobrar.

Actlvos financlerds a valor razonable ¢on camblos en CRI {Instrumentos de deuda)
La Compafia mide los instrumentes financierns de dewda a valor razonable con cambios en ORI si ze
cumplen las dos siguientzs candiciones:




Notas a los estados financieros (continuacion)

- El activo financiers se mantiene dentro de un modelo de negocin can el objetiva de recuperar los
_ flyjos de efectivo a través del cobre y 1a venta de esios, v

- Los terminos contractuales del active financiera dan lugar en fechas sspecifiices a los flujos de

efectivo gue son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (priocipal)

pendlents de pago.

Parg instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI |es ingresns financigrs, valuacion
por tipe de cambio y pérdidas por deterioro, 5 reconocen en el estada de resultados v s calculan de a
misma manera que 1os activos inancieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonakble
restantas se reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor mzonable acumuladeo
reconocido en GRI es reciclado al estado de resultados integrales.

La Compania no prasenta al 31 de diciembfe del 2018 y 2017, insfrumentos de deuda a valor razonable

con cambios en ORL

Aclivos financiaros designados al valor razonahle con camhbios en QORI {instrumentos de
patrimaonic)

Tras el reconocimignta inicial, 1a Compafla pueds optar por clasificar irevocablements sus inversiones
de capital corng instrumentos de patrimonic designadas & valor razonable con cambios en ORI cuanda
cumplen con la definicidn de pattimonio neto seqin NIC 32 "Instrumentos financierns: Fresentacion” y
no &2 mantienen para s venta. La clasificacidn se realiza por cada instrumerta de capital,

La= ganancias y pérdidas de estos aclivos financieros nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos Goma olros ingresos en el estado de resultados cuando se haye establecido
2l derecho de pago, exceplo cuande la Compafia se beneficia de dighos ingrezce como una
recuperacion de parte del costo del aclive financiero, en cuyo case, teles ganancias se ragistran en ORI
Los instrumentes de patimenit designados a valor razonable con cambios en ORI ng estan sujatos ala
evaluacion dedeteriora.

La Compafila no mantiene acfivas financiercs registrados en esta categor(a al ciare del perodo.

Actlvas financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros at valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financierps
rantenides para la negociar, actives fnancieros deslgnadaos en el momanto del reconocimisnto inicial a
valor razonabls con cambios en resultados, o activos financierns que se requiers obligatoriamente ser
rmedidos al valor razohable. Log activos financleros se clasifican coma mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de vender o recomprar gn @l corio plazo, Los derivados, ncluidos los
derdvados implicites se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos,

Los activos financleros con flujos de efective que no son Onicamente pagos de capital e intereses =8
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resulfados, independientemente del modale de
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negocio, Mo obstante, log criterios para ingtrumentos de deuda a clasificarse &l costo amertizado o al
walar razonakble con cembios en ORI, come sa describe antericrmanta, [os instrumentos dea dewvds pueden
sar designados @ walor razonable con cambiog en resultados en el recancdmients inicial si al haceilo
elimina, o sigrificativamente reduce, un error cantable,

Los activos financieras al valor rezonable con cambios en resultados se registran en ol astado de
gituacidn Gnanciera al valor razohable con cambios en el valor razonable reconocdos en el estado de

resultados,

La Campafia no mantiens activas financieros registrados an esta categorla al cierre del pedodo.

Baja de acfivos financieros
LUn active financiero (o, cuando comesponda, una parte de un activo financiera o parte de un gnipo da
activos financieros similares) se da de bajs principalmente (a8 dedr, se elimina del estado de siteacian

financisra) cuando:

- Los derechos para recibir I0g flujos de efectivo dJel active han expirado, o;

- La Compafla ha transferido sws derechos para racibir fiujos de efectiva del active o ha asumido |a
chligacidn de pagar o6 Auios de efective recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, v {a) la Compafla ha transferido sustanclaliments todes |os riesgos ¥ beneficios
del active, o (h) la Compania no ha transferido ni ratenide sustanciaiments todos 1os fesQos v
bariaﬁcius del adﬂvu. para ha transfendo el control del activa.

Cuando la Compania ha transferldo sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresadn
en un acuerdo, evalda =i, ¥ en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financian,

Cuande no hayva trenskerido ni retanido svstancialments todos 105 fesgos ¥ benefcios del activo, i tiene
al control transfarido del activo, la Companfa continda reconociendo €l activo. En ese caso, la Compafila
fambidn reconace una responsablidad asociada a este, El aclive transfende v la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos v obligaciones que la Compafiia fiene
retenidos.

La participacitn eontinua gue foma |2 forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al valor
méas bajo entra su valor ariginal en libros ¥ el monto maxime que podrla requerirsele & la Compantla &l

pago.

Paterioro de activos financieras

La Compaila reconoce Lna provision para perdidas crediticias esperadas para todos l2s instrumentos
de deuda gque no 52 mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. L.as perdidas
crediticlas esperadas s& basan en la diferencia entre los fujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes v todos los flujos de efectivo gue la Compariia espera recibin, descontados a 1a
tasa de interés efectlva orginal. Los flujne de efectivo esperados incluirdn fujos de efeclivo por Ta vents
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Q recupeRraciin ge valores por garartlas olorgadas por cliertes u olras mejoras crediticias que son pare

integral de los f&rminas contractuales.

Las perdidas credificias esperadas =2 reconocen de acoerdo oh dos enfonUses:

- Enfoque general, aplicado para fodos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comergiales y activos contrachiales

- Enfogue simpliicado apliceds para cusantas por cobrar cumérciales y activos contracfuales.

Enfoque general

Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen an dos etapas. Para |as exposiciones de credito para
las cuales no ha exisfida un incremeants significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden
ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellag exposiciones de crédito para las cuales ha
existido un incremento significative en el iesgo crediticio desde el reconocimiento lnicial, s requiens una
pravigidn de deterioro por las pérdidas crediticias esparadas durante 2 tiempo de duracidn restante del

aclivo financiero.

Enfogue simplificado

Para lag cusntas por cobrar comerziales y [os activos contractuales Que ng contiznen un companente de
financiamienta significativa, la Compafila aplica un enfogque simplificado en el cilculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Par lo tanko, la Compafila no realiza un seguimiento de los cambios en el riesge
de crédito, sing que reconoca uneg provision para perdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracion ded activa financisno an cada fecha de reporte. La Compafla ha elaborado una matriz de
provigionss gue se basa en su- historial de experiencia de pérdida .de crédito, ajustads por factores
macroecondmieos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

La Compafia considera que sus aclives financieros 8stan vencides cuando |08 pagos contrachualas
tienaen un vancimianto, segun sus clienkee v va desde (05 30 dlas hasta o 180 dfas,

Sin embargo, en clertos cazos, la Comparia también pueds congiderar que un activo financiero esta
vencido cuando cierta informacién interna indica aque es poco probable que la Compafila reciha los
valores contractualas pendientes de eobro. Un active financlers se da de beja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar 105 flujos de efectiva contractuales.

Pagivos financieros

Reconccimbento Inlelal ¥ medleldn

Los pasivas financieros se clasifican al momento de su recanocimiento inicial, como pasivas financieros
& valor razonable con cambios en resuitados y prastamos ¥ cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertora en Una coberfura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros s& reconocen inicialmente & s0 valor razenable v, en gl ceso de préstamos
¥ clientas por pagar e reconocen al valor neta de los costos de transaccidn directameante atribuibles.
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Los pasivos financieros de 1a Compafiia incllyen 105 acreedores comerciales v ofras cusntas por pagar

¥ cuentas par pagar 8 companias relacionadas,

Mediclon posterior
La medicion de los pasives financiercs depends de su clasificacion, como s describe 3 continuacion:

Faslvos financleros a valor razonable con camblos en resultados

Los pazivos financieros a valor razonabla con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pazives financietes deslgnados en el memenko Jal reconccimiento inicial
COMo & valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incuiren con &l propdsito de
recomprar en el término cercang. Esta catedorfa ambién incluye instrumentos fhancieros dervados
sUseritos por la Comparila que no estén desighados como instrumentos de cobertura en relaciones de
coberura segun [0 definido por NIIF 8.

Los pasivos finanderos designados en el momento del reconocimiento inicial & valor razanable con
cambios en resultados se determinan al momento de sU reconccimiento, ¥ solo =i e cumplen les criteros
de MIIF 4,

La Compahla no ha clasificada ningon pasivo Ananciern a valor razonable con camkios en resultados,

Préstamoes y tuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafila, Despuds del reconacimiento inicial, se miden al
costo amortizedo dtilizendo &l método de 12 tasa de interés efectiva. Las genancias y pardidas ze
reconocen e el estady de resultados cuando Toz pasivos se dan de baja, asl como con cambios en
procese da amortizaciin bajo el métado de la tasa de interds efectiva.

El casto amortizadn sa calcula teniendo en cuenta cualquier dessuento o pAma en 2 adquisicién ¥ 1as
tarifas o costos que son parte inbegrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interds efectiva, se incluye como costos financeres en e estado
e resultados.

Baja da pasives financieros

Un pasivo fnanciere se da de baja cuando la obligacidn derivada del pasivo se cancela, Cuando un
pasiva financiero existente es reemplazade por otro del mismo acreedor en términos sustancialments
diferentes, o los rminos existentes se modifican sustanciaimente, tal intercambic o modificacidn se trata
comp la baja de |3 deuda original ¥ el reconocimianto de una nueva deuda. La diferencia sn ios valores
en libros se reconoce en el estado de resultados,
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Compensgacldn de Instrumentos financleros

Los aclives y pesivos financieros s& compensan v el monto neto se reporta en el estado de situaclin
financiers, s existe actuaiments un derecho legal exigitle para compensar (08 Montos reconocidas ¥ 5
gxizte la intencidn de [guidar sobre una bass neta, o de realizar lIos activos v liguidar [os pasivos

simultaneamentes.

Inventarios
En esbe rubro s& registra oz activos edquiridos para ser vendidos, convartidos yWo consumidos en el

curso nomal de la operaclén.

Medicidn Inicial - fos inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye: precio de compra, aranceles
do imporagidn, otros iMpuesios no recuperables, trangpors, 2macenamientn, costos directarments
alribuibles a la adguisicion o produccion para darles su condicidn y weicaciin actusl, después de deducir
fodos log descusntos camerciales, rebajas ¥ ofras partidas similares (ncluye importaciones en ransito).

Medicidn posterior.- e costo de [os inventatios se determing por el meétods promedio panderadn y se

miden al costo o al valor neto reglizable, of que sea menor. El valor neto realizable cotresponde al precic

. de venta estimado en el curso nomal del negocio menos los costos estimados para terminar s

produceldn y |as necesarios pars fevar a cabeo su venta,
Propiedad, maquinaria, muebles ¥ equipos

WMedlclén et el momenta del reconacimlento - Las partidas de propiedad, maguinaria, muebles y
equipos g2 mediran inicalmente por sU costo.

El costo de propiedad, magulnarla, muebles y equipos comprends su pracio de adquisicion mas todos
los oostos directarnsnts relacienados con la wbicacién v 1a puesta en condicones de lincanamiegnto.

Madicidn posterior al raconocimiente - Despuds del reconocimienta inicial, la propiedad, maguinaria,
muelbles y equipos 500 registradas al costo menos 18 depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las perdidas de deterloro de valos.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan & resulfados en &l perledo &n qiee s praducen.
Método de depreciacidn y vidas (tiles - El costo de propiedad, maguinaria, muebles y eguipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linga recta. La vida Otil estimada, valor residual ¥ métoda de
depreciacidn son revisados al Anal de cada afo, siends el efects de cualquier cambio an & estimado

redgistrado sobre una base prospectiva,

Las tasas de depreciacidn getan basadas en la vida Otil estimada de 105 bienes, y son:
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Anog
Edificios () 20
Maguinarias y equipos (*) 5-10-20
Muables y anseres (™ 10
Enuipos te compuracidn {7 K|

™ A crilern d2 |3 Adminlsrackdn de la Compafifa, eslos activos e van a mantener hasla el [Brino operalivo de

los mismaos, &l no ser sujelos de venla de terceros, el valor residual &eignado a [os aclhos &5 cern o nula.

Retlro o venta de propiedad maguinaria muables y equipes - La utilldad o pérdida que suija del reting
o venta de une parida de propiedad, madquinariz, muebles ¥ equipos es caleulada como |a diferencia
entre el pracio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resuliados.

Otros activos-

En este grupo contable se reqistra los anfidpos entreqgados a tercergs o pagos ankicipados para |a
campra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cderre del ejercicie econdmica. S& miden
inicial y posteriorments & su valor nominal; su amorizacidn se reconoce en los resultados del perfodo en
al cual genaran benaficios acondimicos futunos.

Adicinnalments, se registra en este grupo la adquisicidn de seguros, 05 cuales se amortfizan en funcian
al tiempo de vigencla de las pollzas.

Defterloro de actlvos no financleros-

La Compania evalda a fin do cada afie si existe algin indicic de que el valor de sus activos s¢ ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando lag pruebas anuales de deferiorn del activo se requieren, |a
Compafia hace un eslimado del importe recuperable del activo. E| importe recuperable del active o de
la unidad generadora de efectivo 28 o) mayor entre su valor razonable menos 108 costos para 1a venta y
su valor en usa. Elimpoite recuperable es determinado para cads activo individual, g menos gue el active
ni genere flujos de efeciivo gue sean largamente independientes de otros activas o grupos de activos,

Cuanda el valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo exceds sU imports recuperable,
se considera gue el activo ha perdido valyr y es reducido a ese importe recuparable.

Fara determinar el valor en Uso, Ios Aujes fuluros de efective estimados son descontados a =u walor
presente usando una tess de descuento antes de impuesto que refleja |a evaluacitn actual del mercado
del valor del dingro &n el iempo ¥ los riesgos especificos del active, Para la deterninacion del valor
rezonable menos o8 costos para la venta, s& toman en cuenta opefaciones recientes del mercado, silas
hukisra. i no puegen identificarse este tipo de operacicnes, se utiliza s modelo de valoracion gue
resutte mas apropiado. Estos calcules se verifican confra mdltiples de valaracitn, cotizacionss de
arcclones ¥ otros indicadores dispombles de valor razonable. Las perdidas por deterioro son rectnocidos
en el estadn de resultados integrales.
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u)

h)

Dicha evaluascitn requiere el UsD de estimadoz v supuestos tales como los voldmenes en Nvarsionas
por realfizar, presupuestfos de capital, préstamos y tasas, tarfas establecidas y costos operafivos.

Las pérdidas de deteriorg de operaclones continuas, incluyenda deteriora de inventanics 56 recongcen
en el estadn de resultados integrales en la categoria de gestos relacianada con | funcidn del activo
deteriorado,

Provislohes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafla tiene una obligacion presente (legal o implicita)
comao resultado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de & misma. Las provisionss se
revisan a cada lecha del estado de situacion financiera ¥ se ajustan para refiejar la mejor estimacién que
s lEnga a esa facha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizands una
tasa actual de mercado antes de impueestos gue refleja, cuando coiresponda, los fiesgos especificos del
pasiva. Cuando se raconoce el descuants, el aumento de [a pravisidn products del paso del tiempo se
reconcee comao n costo financisro en el estada de resultados integrales.,

Impuasios-

Impuesto & la renta corriente

Los mctivos y pasivos por el impueste & |a fenta corriente 88 miden por los importes gue 5e e5pera
rectperar do o pagar 8 la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normallva fiscal uilizadas para
computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierra del parfedo sobre &l
qua 2 inferma. La gerencia evalda en forma periddiea las posiciones omadas en las declaraciones de
impuastcs con respectc a las situacionss en [as quelas nonmas fiscales aplicables =g encuentran sujetas
a infer_preiacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiada.

Impusste 32 12 renta difarido
El mpueste a la renta diferido sa reconoce utilizando al meétodo del pesivo scbore las diferencias

temporanas entre les bases impositivas de log activos ¥ pasivos y 5Us importes en hros 4 1a fecha de
cierre del periodo sobre el gue e infarma. :

Los pasivos por impuesto diferide s reconocen por todas ias diferencias temporanas impeonibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todak las diferencias temporarias deducibles.
El importz 2n libros de (o activos por impuesto diferido se revise en cada fecha de ciere del perfoda
sobre el gue se informa y se reduce en la meadida en gque ya no s2a prokable 3 existencia de suficients

ganancla imponible futora, pare permilic gue esos activos por impuests difeddo sean utilizades total o
parciaimenta, ’
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Los activas por Impuesto diferido no reconecidos se reevalian en cada fecha de cierre del perloda sobra
ol que =& informa y 5& reconocen en la madida en que se torne probable a existencia de gananciss
imponiples futuras gue permitan recuperar dichos aclives por impuasto diferida no reconocidos oon
anterioridad.

Los artlvos y pasivos por mpuestos diferidos, son meadidos a |as tasas de impoesto a la renta vigenies
a la fecha gus se estima que las diferenciag temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuasto a la renta vigente establecida en 1a Ley Grgénica de Regimen Tributario Interno ¥ sus reformas,
Los activas ¥ pasivos por impuesta diferdo se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente y si (os impuestos diferidos se
relacicnan con la misma entidad sujeta a impuestos ¥ la misma jurisdiccion fiscal,

El pasivo por impuesto diferide no se descuenta = su valer actual y se clesifica coma no cortients.

Impuesto sohre las ventas

Los ingresas de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exchryends et importe de
cualquier Impuests sobre las vertas (). Impuesto al valor agregadny), salva:

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido en une adguisicidn de activos o en una prestacion
de serdicios no resulte recuperable de la gutorided fiscal, en cuyn Caso ese iMpUastn 5& recande
como parte del costo de adyuisicidn del active o como parte del gasto, seqln cormesgonda:

- Las cuentas por GObrar y por pagar que ya estén gxpresadas incluyendo el importe de impuestos

 sohre lag ventas.

El importe neto del impuesto sobra [as ventas qua 8 espera recuperar de, o que corresponda pagar &
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ URE Cuenta por pagar en al estado de
situacidn finantiera, s2gln comesponda.

Beneflclos empieados-

Corlo plazo
Se registran |as obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales [d&cimo tercery cuarto

suslde, vacacionas, ste.); obligaciones con el |[ESS y paricipacion a trabajadores. Se miden & su valor
nomminal y s reconocen en los resultados del perlodo en el gue se genaran.

El eAleulo de 1a participaci@n a rabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigantes,

reprasenta el 15% sobre la utilidad contables de |a Compafia antes de liquidar €l impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del parfoda,
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Larmo plazo
Se registran los planes de baneficias a empleadns post emples como jubllacitn patronal y desahucio.

Se reconocen y miden sobre & bese de caloulos actuarales, estimadns por un perita independiente,
inzerito v calificados en la Superintendencia de Compafilas, Walores y Seguros aplicando el método da
la unidad de crédito proyectada para determinar al valor presente de 18 obligacion futura.

La tasa utiizada para descontar las obligacionss de beneficles post-emplec {tanta linanciadas como no}
se daterminara utiizando como referencia los rendimientos del mercadoe, al final del perlodo sobre el que
s& informa, correzpondlentes a las emisionas da bonas u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas pera lzs cuales o exista un mercado amplio para banos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (3] final del periodo de presentaciin de los bonos
guberramentales denominados en esa moneda.

El costo de |08 sarvicios presentes o pasades y casto financiers, son reconccidos en los resultades de
pariodo en el que s& generan; las huevas medicionss del pasivo por beneficios definidos 5 dancminan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos come partidas que na se redasificaran al resultado
del perlodo en Otros Resultados Integrales.

I Ingresos procedentes de contratos can clientes -
La Compafla apera en el sector comercial coma provesdor de papel ¥ cartulings ¥ vende su inventario
a traves de drdenes de pedido. Los ingresos por acuerdos con clienfes se reconocan cuando el control
de |os bienes se transhiere al cliente por una cantidad que reflaje la contraprestacion a la que la Compantla
espera tenar direchn A cambio de la entrega de dichos bienss.

Venta de Inventario bajo pedldh

Los ingresos par venta de inventano bajo pedido e recenacen en ol mamento engue &l contral del activo
se transfiera al clisnts, 1o cuat suceds a la entrega de este. Bl plazo normal da crédito es de hasta 180
dlas a parr de |3 entraga de astes bienes,

La Compafila considera si existen ofras premisas que representen obligaciones separadas de
desempenc a [as cuales se requiére alocar Un precio detemminado de la transaccion. Para determinar sl
precio de la transaceidn por venta de inventario a través de drdenas de pedido, la. Comparia evalia los
efectos de contraprestaciones variablés. la existencia de componentes financierns significativos,
contraprestacién no monetaria, y pagos efectuados al cliente, de sef el caso,

Estimaciones y supuestos slgniflcatlvos hajo NIIF 15
La Compafia para aplicar MIIF 15 realiza |os siguientes juicios y supuesios significativas;

Identificacién de cbllgactones de desempefio

Para [a transferencia de control de los productss es necesario el Bervicio de transporte hasta los
almacenes de [ns clientes, por lo cual se determind que ambaos compromisos no son distintos en contexto
del contrato, &l tener una alta interdepandencia. Se reconocs coma una Grica obligacion de desemperio
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k}

la venta do productos v el semvicio de transporte.
Saldos contractuales
Deudores comerciales

Una cusnta por cobrar representa el derecho dg la Comparila & una contraprestacidn que es
incondicional (as decir, sala se requiere el paso del ierpe antes de gue el pago de |a contraprestacién

sea gjerutadn).

Céleulo de contraprestaclones varlables

Descyentos
Existen custro categoriz= de dezeusntos que son modificados mensualments de acderdo & &g

condicinnes del mercado, &stos descuantes san aplicados directaments al precio de vents y al mamento

de cada transaccion de venta.

Ma es polifica de la Compafla ctorgar rebajas, reembolsos, reducciones de precio, incentivas, primas de
desermpertio U otras consideraciongs gue se encuentren fuera a log precios negodados con los digntes.

Derechos de devolucidn

Los acuerdes con clienies afbrgan el derecho 8 devolver los productos dentro da un pericde especifico
conforme la ofarta comercial de ta Compania. La Compafila wiliza el metoda del valor esparads para
estimar el inventario que serd devusito,

Fara bienes que se espera sean devuelios, en lugar de un ingreso la Compania registra un pasivo de
devolucicn, Un derecho para devolver un activa [y el correspondients gjuste al costo de ventas) es
también reconcoido por 6l derecho de recuparar productos de un clienta.

Reconoclilento de costos ¥ gastos-
Sa ragistran al costo hislonco. Los costos y gastos s& reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago ¥ =2 registran en el pediodo &n al gue

58 ConQcan.

Compensacion de saldos y transactiones

Como noma general en los estados financieros no se compansan ios activis y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquelles casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida par alguna
nomma y esta presentacidn sea el reflejo de 12 esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos ©on origen en ansacoiones que, contracfualmente o por une norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafla tiene la intencidn de liquidar por su imparte
neto o-de realizar gl activo ¥ procedsr al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.
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m} Claslflcaclén da pariidas en corrlentes y no corrientes-
La Compadia presenta los aclivos v pasivos en ¢l estade de situacion financiera clasificados como
corrientes ¥ no corrientes. Un activo se clasifica como comients cuardn la Cempaia;

. espera realizar el activo o tlere la intencidn de venderlc o consumidln en sU ciclo normal de
gperaciin,

. mantiane el achivo principalmente con fines da negeciacion,

- espera realizar al activo dentro da los doce meses siguientes después del perlodo solre ol gue se
informa; o

. ol activo es efectva 0 equivalente al efectivo a menos que este se encusnire restringido y no pusda
ser intercambiedo ni ulilizado para cancelar un pasive por un perflods minimo de doce meses
despues del cierre del perlods sobee el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como ng corrientes.
Un pasivo 5o clasifice comp corrlents cuando la Compafila:

. gspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacian;
. mantiene et pasive principalments con fines de negoelacidn,
» £l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientss a la fecha de cierre del perlodo sobre

al que se informa; o
. no tiene un derechs incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durants, al menos, los

dore meses siguientes a |3 facha da cierre del periods sobre &l gue se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no cormentas.

n] Evantos postariores-
Los eventos postetiores al cierre del ejerciclo que provean informaciton adicional sabre la sifuacion
financiara de la Compania a 2 fecha del estada de sltuacidn financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en Ios estades financieros. Los eventos posteriores importantes que no son sventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros,

5. USD DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de estades financieros requiere que la gerencia realice estimaciones ¥ ublice supuestos que
afectan los montos ncluidos en estos estades Rnancieros y sus notas redacionadas. Las estimaciones
realizedas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industda & infarmacién suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embaroo, los
resultados finzles podian diférr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polliticas contabies significatives son definidas came aguellas que son importantes para

reflejar corractamente | situacian financiera y los resultados de la Compania yio las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 12 gerencka.
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Notas a los estados financiercs {continuacion)

Las principales estmaciones y aplicacionses del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Delerioro de cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar:
La estimacion para el deterfera de deudores comerciales es determinada por [a gerencia dela Compala,
en base a una evaluadidn de la pérdida futura esperada al momente de reconocer la cuanta por cobrar.

= Provigidn por chsolescencia de inventarios:
Al final de cada perlodo contable se evalla 13 existencia de evidencia objetiva de aeterioro de sus
inventaros comparando el saldo en bros v el valor recuperable resultante del andlisiz de obsolescencia
temeanda en cuenta el iempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excade sU valor fukurg de recuperacidn se consldera deteroro. El valor del deterioro se reconace en una
cuenta correctora del activo y en 105 regultados del perinde,

» Provision por valor neto realizable de inventarios:
Al final de cada periodo contable se evalls |3 existencia evidencia objetva de gue no se podrl recupearar
el cosfo de los inventarios comparando &l salds en [bros y el valor reto realizable tomando en cuenta
o precics de venta menos [0S costos de vanta pata productos terminados y los precios de venta menos
los cosios de conversidn y los costos de venta para materias pimas; cuando el valor en libros de los

actlvos excede su valar neto de realizacion se cansidera deterioro.
El valor del deteriore se rezonoce en una cuenta comectora dsl active v en fos resullados del perlodo.

«  Vda Gtll de propledad, magoinarla muebles y equipos

La propiedad, maguinaria, muebles ¥ Bquipos s reqistran al costo y se deprecian en base al método de
linea rects durante [a vida Ol estmads de dichos actives. En aquellos casos en log gue se puedan
determinar que la vida Ukl dg los activos deberia disminuirse, se deprecia gl excesn antre &l valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimada, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales
como los cambiog en &l uso planificado de los distintos actives podrisn hacer que |2 vida ot de los
activos se vieta disminuida. Las estimacionas se basan principalmente en ias proyeceiones de wso futuro
de los actives. La Compafiia revisa anualiments el deterloro que puedan sufrir 1og actives de larga vida
cada vez qua |os eventos o cambios en 1as circunstancias indican qua el vakar libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser rscuperada.

+ Deterioro del valor de los actives ne financieros
La Compafila evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que sl valor en libros de un activo podria no ser recuperahle. Frente a la existencia
de activas, cuyos valores exceden su valor de metcado o capacicad de generacion de ingresos netos,
g practican ajustes por deterions de walor con carge 8 [os resultados del perfado.

Existe deterioro cusndo el valor contable de un activo o de una unislad generadora de efective exceds
sU importe recuperable, el cual es e mayor entre su valor razohahble menos Ios costes de venkta y s5U
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valor en uso. Bl caloulo del valor razonable menos los costes de venia se basa en la infermacion
dizponible para operaciones de venta vinculantes de aclivos similares Ylevadas a cabo en condiciones
de igualdad o gn precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el activo.
El célsulo del valor en uso s basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efective
se obtienen del presupuesto para los proximos digz afos ¥ no incluyen las adividades de
reestructuracidn 8 l=s que |8 Compafla ne se ha comprometido, ni inversiones fuburas significalivas gue
aumentaran el randimiento de los activoe de la unidad generadora de efeclivo gue se esta analizando.
El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utiizada en el modelo de descuento de
flujos de efective, a las entradas de flujos fuluros esperados ¥ a la tasa de crecimiento dtilizada en la

gxtrapolacicn.

Impuestos diferldos! _

A final de cada perfodo contable se evalla el valor a reconocer coma activos parimpuestos diferidos en
la medida guwe as prebable la realizacién del correspondients beneficio fiscal, a traves de su
compensacion con al pago de impuestos fiscales futuros.

Provistenes por beneflcios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se deteiming medianie valuaciones
actuariales. 1as valuaciones actuarales implican varias sUposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futurp. Estas supeosiciones inchopen: la
determinacidn de la faza de descuento, los aementos saladales futuros, 1os Indices de mortaljdad v los
aumentos futures de las pensiones. Debido & la complejidad de la valuacion, las suposiciones
sulyacentes y =0 natraleza de largo pleze, les obligeciones por beneficies definidcs  son
extremadameante sensibles alos cambles en estas suposfclones. Todas e3tas sLUPCEICIoNes S& revisan a
cada fecha de clems del pericdo sobre el que se informa.

D geuerdo con las enmiendas de [a NIC 19vigentas 2 pantir del afo 2017 {parrafo 833, la determinacian
oo I3 taga de descuento debe considerar las tasas de bonos carparaflvos de alfa calidad de los Estados
[Mnidos de América {US ddlar americano moneda ocoiriente en el Ecuadaor).

El actuaric contratado por la Compaffa para realizar €l ¢iloulo actaanal, ufiliza la tasa de ¢escuento, |a
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reportado por la perencia de la Compafifa. La tasa
de descuento es |3 tasa 4o interés que debe zer wilizada para determinar el valor presente de s fAujos
futuros de caja estimades que s& aspera van @ ser requeridos para cumplr can la obligaclon de estos
beneficios.

Elindice de morfalidad se basa an [as tablas "Rentistas Validos BVO8' que son similanes que 198 [ndices

estimados por la Qrganizacidn Mundial de [a Salud para Ecvador, Los aumentos futuros de salarios y
pensiones se basan en los indices de inflaclkén fulurcs esperados para el pals.
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. Proviziones _
{tebide @ las incertidumbras inherentes a |as estimaciones necesanas para determinar | importe de las
provisiones, |06 deseinbolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las eslimaciones realizadas,

La determinacicn de |2 cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacian de los desembolsos
gue serdn necesarios pagar por Ya corrsspondiente obligacldm, tymando en consideracion toda la
informacian disponible a la facha de emisidn de los estados financieros, incluyendo |2 opinion de experios
independientes tales come asesores legales ¥ consuiones,

NORMAS INTERNACIOMNALES DE INFORMACION FIMANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGEKTES

A continuacion se epumeran las Mormas Infernacionales de Informacidn Finandigra y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al gjercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2018, En este sentido, (3
Compania Bene 12 intencion de adoptar estas normas, cuando entren n vigencia,

MIIF 18 Arrendamiantos-

La MIIF 16 g6 emitid an eneme de 206 y reemplaza a la *NIC 17 Arrendamientos”, "CINIF 4 determinacian de
si un acuerdo contiene un arrendamiento”. "SIC 15 arrendamientos operativos, incentfvos” y “SIC 27
Evaluaciin de la sustancia de Sansacciones que invalucran Is ferma legsl de un arendamisnta’.

La MIF 16 estsblece |os principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién ¥ revelacidn de
arrendamientos ¥ requiere que los arrendatatios implementen un modelo similar al fatamiento contable de
arrendamientos Anancieros segun NIC 17,

La norma incluya dos exenciones de reconacimientn para arrendatarios: arrendamientos de activas de poco
valar {valar e compra de un activo nuevo ses menor 3 5000y v contrales a conto plaze, s decir,
arrendarnientos con un plaza da arendamiento de 12 MESSs o MENDS.

En |la fecha de Inicio de un contrato de amendamiento, un arrendatario reconecerd un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientas de afectuar ¥ un activo gue representa &l derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del amrendamiento. Se requerra gue (os armendatarics reconezcan por separado el gastio
fnanclera orlalnada por |a valoracidn presente del pasivo por ammendamiento y el gaste por amortizacion dal
activo por derecho de uso,

Loe arrendatanos tamhbian deberdn volver 2 medir Ips cambios significabivos ded arendarnientn en of caso de
que se produzean cietdos eventos (por gjemple, un cambio en el término del arrendamients, cambio en los
pages futuros del armendamients, como resultade de cambios en un indice ¢ tase usados para determinar
dichas pagos]. Eb amendataria generalments reconocerd el monte de la nueva medicion del pasivo de
arrendarniento como una actualizacion del active por derscho de usag,

La comtatilidad del arendador conforme a NIIF 16 se mantlens sustandalmente gin camblos respecto de 1
contabilidad actual seqin WIC 17. Los armendadores continlan clasificande tedos los arrendamigntos
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uillizando el misme principio de clasificacidn que en 1a MIC 17 y distinguir antre dos tipos de arrendarmiantos:

arrgndamientos aperativos y financieros.

La NIIF 18, es da aplicacion obfgataria para perfodos que comisncen en o a partir del 1 de enero de 2018, ¥
requisre que los arrendatarios v los arrendadores efeciien revelaciones adicionales para dar cumplimisnto al

requermiento de esta norma,

Transicidn a NIIF 16
La Compadila aplizard WIIF 18 de acuerdn al enfoque retraspectivo modificado. La Compaila utilizara la
soluclédn préctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2015, sobre los contratns que se identificaron

previamente como awendamientcs bajo NG 17,

Lz Corpafla utlizard las exehcionss aplicables, a fin de que (os contratos de arrendamianto para (0= cuales
el perfodo de vigencig del arrendamlento es menor 3 12 meses y aquelios de haja valor, no sean identificad os
coma un contrate de arrendamiento bajo NIIF 16, '

A la presents fecha, |a Compania, para kos confrates de amendamiento identificados, ha efectuado &l andlisis
correspondients de los posibl'es efectos en los estadns finansierns al afo de adopcidn, y dichos efectos
incrementan el valor de! active ¥ &) pasivo por un valor de 1,852,000 aproximadaments,

Exigter otras modificaciones que tambign se aplican per primera vez con vigencia posterionr al gjercicio
econQmice que comienza & 1 de enero de 2018, sin embargo, de aclerds 8 la conclusidn da 18 gerencia, no
tienen impacto alguno en los esfados financieros de la Compafia. Se detallan las normas emitidas y que son

aplicebles para perfodos posterioras:

Hormas

Facha ofactlva de
vigencia

Wodificaciones & la MIF B — Caraclensticas de papos anlicipados con compensacion neqativa
Wogificaclanes a la KIC 28 - Inyersiones a largo plaze en ssocladas y negocios conjuntos
Modificaciones a [a MIC 19 — Modificackin, reduccin o liquidacién del plan

CIMIIF 22 — Transacdanos an moneda exlranjera y conlreprestecianes anfichpadas

CIMNIIF 23 — Incedidumbrz sotwa el rraiamlantn dal impuesio a las ganancias

Mejoras anuakes 3 las MUF — Ciclo 2015-2017; '

- MIF 3: Cominaciones de negocios

- MUF 11 Acuerdos conjunias

- MIC 12 Impueslo a las ganancias

- MIC 23: Coslog de financiamisnte

MIIF 17 — Confralos oe sequia

Modilicaciones a la WitF 10y NIC 28 - Wenta o conlibucion de aclivias entre bn inverslanista y su asocada
0 Nagocios conjunios

1 de enerc de 2019
1 de enerp de 2018
1 de gnarp de 2019
1 de enero de 2019
1 de aharo de 20148

1 de eperg da 2019
1 de enero de 2021

Por delinir
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7.  INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA
Los instrumentos financierns al 31 de diciemira de 2008 v 2017 se formaban de |a siguients manera:

2014 2077

Activos financienos medidos al costo amortizado

Efeclive ¥ en caja y bancas 424,114 470,520
Cuenkza por aobrar comarcialas y ofras cuentas por cobrar 3 558 265 3,889,770
Total actlvos Financleros 4,022 400 4,360,299
FPazivos financlerss medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuerilas par pagar 2.097.248 2,164,645
Cuenlas por pagar a canpanias ralacionadas 2,226 011 2,804 715
Total pagives financieros 4,323,159 4,973,404

8. EFECTIVOEN CARJA Y BANCOS
Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente menera;

014 2017
Caja 1,070 1,120
Baneos 423,045 485 400

424,115 470,520

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudoras comerciales vy otras cuentas por eobrar se formaban de la
siguiente manera:

201E mr
Ceudores comerciales (1] 3.?&1].??.6 4112900
- Deterlore acumulade de crédilos incobrables {2) [1B5,288) (287 420)
Subbalal 3,595,387 A.025,475
CHras cuenlas por cobrar 2,898 B4,204

3,599,285 1,BBA TTR

(13 Un detalls de I3 antigiedad de |as cusntas por eobiar, fue coma sigue:

2018 217
Camiente 2,729,931 2,074,374
De 12490 dias &00.351 376,293
Dz 91 a 180 dlas 157,354 21,837
De 161 2 270 dias 13,603 10,920
Da 21 a 360 dlas 1,197 {176
Mas de 361 dias 188,340 277 452

3,780,776 4,112,500
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{2y Lo cambios en ol deterioro acumulado de cuentas incobrables, fus como sigue:
2018 2017
Saldo Inictal L 343,232
Revamsiones 4,046} {32,526)
Casligos {97.090) {22,282
185,389 2B7,425
10. INVENTARIOS

&1 31 de diciembre de 208 y 20M 7 los invenfarios se formaban de la siguients manera:

2018 2017
Pracugto terminado 3468, 832 2,071,470
Impoitaciones en ransilo 2BF 613 on4,783
3,734,445 07A2E3
Manos- Esfimackin por obsolescencia y valor n2loe de
realizacicn {1} {34,458) 1105,428)
3,645,507 2,867,765

(11 Los movimientos de la provision per lenta rotacicn de inventarlos, fueron como sigue:

2018 2017
Saldo fnicial 105,488 104,118
Provisltn dal ario 2,258 08,150
Ulilizaciones {23,384} (GG, 7Y
Bd 458 105, 488

Saldo final

Tk

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES ¥ EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol salde de propiedad, maguinaria, muebles y equipos se fonmaba dala

siguienie manera;

P —

2018 207
Depreciacidn Costo Depraclacion
Costo histdrics acumulada HWato hiztérco acumuleda Neto
Edificiza 51,4924 {9,477} 42,449 51926 {6,830} 45 45
Equlpas da computacidn 141724 {126,404} 15,320 135,026 121 656) 13,368
Magquinaria ¥ equipos AFRTTE (173,787 205,985 /0.7 TE {147,747 231,930
Musbles ¥ ansares 134,350 (1097623 24,628 134,394 {102,080 32240
709,316 [421,420) 2B0,3EE TO1,118 {37B,375) 322,743

———_—
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Mowimiento durante los afios 2018 y 2017

Equlpode  Magulnaria  KMushles ¥

Costo Edificios computacidn  y egulpos BN3Eres Tokal
Saldo al 31 de diciambre de 2016 61,926 131,758 228,897 131,001 543,612
Adicionas - BB - B.492 16,313
Reclasificaciones - - 215,545 - 215,544
Deleriorg - - (4,670 - (64 6570)
Bafas - (3,552} - [5,133) [B.EEE)
Saldn al 21 da diclembre de 2017 51,926 135,026 I74,77E 134 390 71,118
Adiciones - B 538 - - B.a3A
Salde al 31 da diclembre de 2018 51,926 142,724 378,776 134,380 709,618

Equipe de  Manuinaria Muebles ¥

Dapreslacon Edificics  compulagion  y equipos EMEEMAs Total

Salda al 31 da diclambre de 2016 [4,284) {113,118) {115,733} {97,813} {336,049)
VantasiBajas - 2,724 - 4 287 701

Reaclivacian - - [3,153) - {3,195}
Depraciacitn 2,596} {6.263) (28,859) (8424 {36,142
Saldo al 31 de digiembre do 2017 {8,8E0) (121,658) (147,787 {102,050} {37B,375)
Cepreciacian (2,597} (G, 7a8) {26,000 [ (43,059
Saldo al 31 da dlclambre da 2018 18,477 {128,404 {172,7R7} [109,T82) (421 430)
Saldos netos al 31 de diclembre de 2017 45,046 . 13,266 231,983 32,340 322,743
Saldos netos al 31 de dlclembre de 2016 42,449 15,320 205,838 24 624 208,238

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A 21 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cusntas por pagar se formaban de la

siguignte manera:

2oie 07
Arragcores camerciales dal exlerior {1) 1,959,391 1866514
Acreedores comerciales locales [1} 61,154 85,1435
Chras cuentas por pagar 443 703 213,140

2,097 244 2,168 BB8

{1)  Al31 oe digiembre de 2018 v 2017, 12 antlgOedad de los sakdos por pagar de acreadores comerciales es de hasta 65

y 69 dlas, respeclivamenie,
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13

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON GOMPANIAS RELAGIONADAS
Las operaciones con sus compafiias relacionadas, forman pare de |as transacciones habiluales de la

Compaila en cuanto su objeto y condiclones.

{a}

{b)

{c)

{d)

Saldos por pagar:

2018 2T
Carvajal Pulpa v Papel 5.4, 223581 2 B04 514
Assenda S.A. - 204

2,225,911 2 804,715

Transacclones:
Durante log ancs ferminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparila realizd las siguientes

transaccinnes cotnerciales con partes relacionadsas.

2018 2017
Carvajal Pulpa y Papel 5.A. Compra de inventarie 6454 817 8,958,207
Assenda 5. Zompra de servicias 2,446 2,429

B 467,283 8,960,636

Las transacciones con compatlas relacionadas durante los aftos 2018 y 2017, se han realizedo en
condiciones acordadas entre [as partes.

Administragién y alta dirgccidn _
Los migmhros de la alta administraciin ¥ demas personas que asumen la gestidn de la Compariia,
ineluyendo a la gerencia general, a8 como los accionistas que la representan, na han participada durante
los afcs 2008 v 2017 en ransacciones no habituales ¢o relevantes.

Remuneraciones y compensacionas de [a gerancia clave

La gerencia clave son aquellaz personas gue fienen autoridad y responsabilidad pars planlf car, dirigir y
contralar las actividedes de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyenda cualguier miembro
{zea 0 no eleculive) del conssln de admiristracion u drgans de gobierns equivalente de la entidad.
Ourante los afos 2018 ¢ 2017, 108 importes reconocidos como compensacionas de personal clave fuemn
de 187,126 y 198,846 respechivaments.
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14. BENEFICIOE A EMPLEADOS

a) Corto plazo:
A1 31 oa diciernbre de 2013 ¥ 2017 Ios beneficios & empleados a corlo plazo se formaban como sigue;

208 2m7
IEGS por pagar 13,292 15,354
Parlicipacitn a irabajadores 150,826 TZ,50
Ctros pasivos par benzficios a los emplaados 16,510 18,034

160,728 106,068

Curante los anos 2008 v 2017, el movimiento de los bensficios a empleados fue comb sigue

Saldy Saldo
Afin 2018 MAaz22017 Provislones Papos MAAd.2018
|IESS por pagar 15,364 271,663 {273, 7258) 13,262
Parfclpacldn a trabaladoras 72,681 163,396 [B5,251) 150,326
Zirns pasivoa por benefidos a ios empleados 18,0054 1,626 263 (1,627 ETT) 6,610
106, DES 2061,312 {1,BBB,E52) 180,723
_ Saldo o Saldo
Ao 207 Provisiones Fagos
2122016 227
|IESS por pagar 21,917 257 &52 {264 415] 15,354
Parlicipacion a trabajadores 35,331 T2.671 {35,321} 72581
Olros pasivos por beneficdos a los empleados 18,992 1,687,182 (1,689,140} 18,034
7240 2017705 [1.288,B7E) 106,188

b Largo plazo:
& 31 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios a empleados a largo plazoe s& formaban como sigue:

2018 my
JukAacitn patronal (1) 264,274 . 235716
Bonlficacidn por desahweio (2) 111,130 103,758

375,404 339,474
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Los supusstos principales utilizados para propdsitos de Ios caloulos adtyariales son |as siguisntes:

2018 2017
Tasa de destuenio 4 (8%, 1.26%
Tesg de incremeanto salarial 2% 2%
Tabla da madtalidad & invelidez* FWOE R4
Tasa da rolacitn (promedio) 21.25% X2 AB%

o

Para sl afip 2013, corresponde 5 |08 indiges de morralldad de |2 (abla colombiana de "Renlislas Validos Rv08"

cuyns fndloes son slmilares a los Indices de moraided de la Grganlzacidn Mundial de la Salud para Ecuadar.

El célcule de los beneficios post emplec o realiza un actuano externo Calificado,

(1}

Reserva para jubilaclén patronal

mMediante resolucion publicada en el Regisiro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1983, |2 Cone
Buprerma de Justicla dispusc gque los trabajadores Henen derscho a 1a jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, s5in peduicio da la que lBs coresponda seqan la Ley de
Sequro Social Obligataio, De conformidad con lo que menciona sl Codigo gel Trabajo, los
empleadds gque por vainticineo efos © mas hubieren prestado servicios continuada o
inferrumpidareanta, tendran derecho 3 ser jubllados por Bus empleaderes, Adicionalmenle, los

. empleados que a Iz fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, ¥ menos de veinticineo

afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a |3 parte proporcianal de dicha jubilacian.

Con fechg 2 da julie da 2001 en eb Suplemento al Registro Oficial Mo, 259 sa publicd la reforma al
Cddign ded Trabafo, mediante 12 cual se aprobaron log montos minimos mensuales par pensionas

jubllares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en af estudic acbarial,

La sigulents table resume los componentes del gasto dg |a reserva para jubilacién petronal
reconocida en el estado de resutades integral ¥ su mavimients durante el afo;

2018 2047
Saldo inlclal 238,716 213,359
Gastos oparativos dal periodo:
Cosio del servicio en el periado actual - 20,8683 2,045
Csin firnardenn T T 7617
Qiros resultados integrales:
(Ganancl) acharial £35] {6,305
Saldo final | I54,274 235,718
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Notas a los estados financieres {continuacion)

(2} Desahucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compadila tiene un pasive por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de 1a Compafla. Esta provision cubra los beneficics de
terminacion de la relacion (aboral por desahucio. Bl empleadar bonificard al trabajador con 8l
veinticineo por ciento del equivalente a la gliima remuneracidn mensual por cada une de los afos
de sendcios prestados a ka misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2017 &l =aldo de |a reserva para desahuco cubre el 100% del valar
establerida en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de heneficio por desahucio reconacido en el
estaro de resultados integrales y su movimiento durante gl afio:

2018 -ty
Balde Inicial 103,753 o7 265
Gagtos operativos del periodo:
Casto del =ervicio en el perlodo aclual 13,502 13,7132
Costo financiero 3178 3,270
Beneficios pagados . (5,070) [3,818)
Otros rasulfados Integralas:
(Sanancia] sctusrial (4,284) {5, B4}

daldo flnal 111,130 103,758

Un analisis de sensibilidad para cada supussts actuarial significative, que muestra la forma en gue
la obligacian por beneficies definidos habrla sido afectada por [os cambios en |3 supasician actuarial
relevante gue era razonablements posible &t cierre del sjerclao, se muestra a continuasion;

Jubllac|én
FPatronal Desahucia
AAz0I8 JaM2rale
Taza de descuenlo + 0.5% 249 855 107,297
Ta=a de descuenin- J.5% 279,659 115,080
Incremients Salarlal + 0.5% 277 498 115,146
incremenlo Salarial - §.5% : : 251,691 107,302
Incremernlo dal 10 % dal supuasto da rotaclon (21.3% a 23.4%) A50, 292 112,063
Decramenio del 10 % del supuesio de rolactn (21.3% 8 18.1%) 270,277 110,711
Ineremenls e 13 tahla de monalidad de 10% 262 932 110,832
Decremento en la [abla de moralidad de 10% 265,630 111,430
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15 IMPUESTOS
Al 31 de dicierbre de 2018 v 2017, |os impuestos se formaban de |a siguiente manera:

a)

b}

d}

Far eobrar-
2018 i)
Felanciones on la feente renta iTE 721 166,106
' Ihmpueslo a la salida de divises &0Q,B55 ToO.HES
Créadito tributario de impuesio a la ranta GI7.575 F5AM
Relenciones en la fuente (WA, 33,104 13.535

714,680 932,520

Impuestos por pagar- .
Una presentacién de la composicién de los impuestos por pagar, es como sigue:

2018 2017
I peate 2! valar 2gregado por pagar 4,400 3,794
Retenciones e impueala al valor agregada 3432 4217
Ratenciones et la fuenle de IMpUEsLo & la renla J8al 4,358
11,571 12,368

Un resumen del impuesto 8 1a renta corriente y diferido cargada a resultados es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renla corfenle 239,680 1434 783
Impuesto diferida {3,72h) 3405}
235,865 138,377

Impuests a 12 renta eorrientes-
Una conciliacion entre la utilidad segon estadas financieros y [a utiidad gravable es como sigue:

20148 2017
Likitinad enles de impueslo a la rente B54 524 4.11 804
as (menos):
zastos no deducibles 104,131 241,745
Utllidad gravahla 953,759 £53,5358
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e}

!

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

Menoa:
Anlicipo del afo y rafenciones
Créddlla ributario de afios anteriores

Crédito ribulario por Impuesla & 13 salida da divisas

Impueste por cobrar

Saldos de impuestos diferldos
Los movimienkos de activos por impuestos diferidos fusroh como sigie:

2018

Pravigian por deteroro de invenlarias
Provigidn par deteriora de acllves fjos
Pravisién por beneficios definidas

27
Provigion par detatiore de Inventanios

Frovision por delerioro de aciives Fjoa

2018 2mT
5% 22%
238650 143,783
(160,618) {152,874)
(15803) (£, 58]
{740, 545} {510,234}
{677,570}

925981

Baldos al del Reconocido en  Saldoe al fin dal
aflo comienzo [og resritados afo

26372 8297 21,1158

16,168 - 16,168

- 3,932 B g2

47 540 3,725 46,265

22006 3468 26,372

14 227 1,940 16,168

37,133 5,408 42 640

Qires asuntos relaclenados con el Impuesta a ia Renta-

if

Sltuaclén flscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de rewvisar fas
declaraciones del impussto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de haste bres afos
posteriores contados a partlr de |a fecha de presentacion de la declaracion dal impuesta a 8 renta,
¥ hasta seis afins cuando la Administracian Tributaria considere gque no se hubisre declarado todo

o parte del impuestc,

—

La Compafila no ha sido fiscalizada desde |3 fecha da su constitucian.

Determinacidn y pageo dal impuesto a la renta-

£l impuestn a la renta de la Compadla se detenmina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciernbre de cada periodd flscal, splicandy & |las utilidades gravables 1a tasa del impuasto a la

ranta vigenis.
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i)

iv)

Estdn exonerados de pago del Impussts a 12 Renta por un plaze de 5 o 10 afos las inversiones
nmuevas y productvas, en los sectores econdmicos considarades coma pripritarios, de industnas
basicas ¥ para ol desarrollo de proyectos piblico en ascciacion publico-privada.

Estan expnerados del page del Impuesta a la Renta por un perinds de 12 alos contados desde B
primer afio en ¢l que =& generen ingresos atribuibles directa v dnicamente a la nueva inversian ¥
que §e encuentren fuera da Cuito v Guayaquil,

Las inverslones realizedas en estos sectotes en las dreas urbanas de Quite v Guayaquil podran
acoQerse m la exoneracion del impuasto a la renta y su anticipo per un periodo de 8 afos.

Las nuevas inversiones productivas que se sjecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindusinal v sgro asocistive dentro de Jos cantones de fiontera, gozaran de la exonerscién de
15 afios.

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la rema es del 25%. No obstante, |5 tarffs impositiva sera del 28% en el
CASO de gue la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentss o establecidos en paraisos fiscales o regimeanes de menor iﬁDGSFGTﬁﬁ: oan
una participacldn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
0 de aquel que comesponda a |3 naturaleza da |a sodedad,

En casa de gue s Compaiila reinvierta sue utilidades en el pals en los terminos y condicicnes que
establecs |3 Ley Qrganica de Régimen Tributario Interno, podrla abbensar una reduccion en la tasa
dal impussto a la renta de 10 puntos percentoales sobre el monto reinveriido, siempre y cuando
efectien el corespondiente aumento de capital hasta el 31 de didembre del siguiente afo y cumpla
las condiciones previstas en |a Ley.

Anticipo del impuesto a |a renta-

El anticipo se determing schra (3 base de la declaracidn del Impuasto 8 la renta del afo inmediako
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo botal {menos cledos componentes),
patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado
con & mpuesto a 1 renta causado ¥ no s susceptible de devoluedan, salvo determinados casos
previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antivipo sa
convierta en impuesto a la renta minimao.

Asl tambisn, se excluirin de la determinacian del anficipo d&l Impuestc a fa renta los pastos
incrementales por generacian de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
imversionss y gastos efectivarmenle realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a fa renta que reconoce & Codigo Crgénico de la Produccion, Comercio e
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Notas a los estados financieros (continuacién)

v}

Inversiones para [as nueyas inversiones, asl como otras afeclacones por eplicacion de normas y
principios contables.

También estan exgneradas del pago del anbicipe da impuesto a (a renta ([@s sooiedades nUevas
constiidas a parir de (a vigenala del Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en sfegtivo-

Los dividendos y ubilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residerites en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Ezta exencidn no aplica si el baneficiario efectivo; guien econdgmicamenie o de hecho tiene el podar
de contralar la atribucion de disponer del beneficio, &5 Una persona natural residente en el Ecuadaor.
Ei porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades que se aplique i ingrese gravado dependears
de quian v domde estd localizade el beneficiaric efectivg, sin gque supere I8 diferencla entre z
mé&xima tarifa de impueste a la renta para personas nalurales (35%) ¥ 1a kanfa genaral de impuesto
la renta prewista para sociedades {25% o 28%).

Eni &i casa da.que los dividendns sean distribuidoes a sociedades domicifadas en pamisos fiscales
o reglmenss de menor iMposicion 56 debe aplicar una retencién adicional por |3 diferencia entre la
tasa méxlma de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a 1a renta
corporative aplicable pars sociedades [25% o 28%).

Cuando la sociedad que disiribuye log dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
BJ COMPpOSIcion accionaria se procederd a la retencidn de impuesio a la renta sobres dichos
dividencas como si se existiera un bensficiaric efzctivo residente en el Ecuador.

Cuando una sotiedad distribuya dividendos antes de [a kerminacion del sjergicic econamics u
atorgue préstamoe de dinerc a sus scroios, accicnistas o alguna de sus pares relacicnadas
[prastamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguienta se daberd efectuar la retencidn earrespondiente a la tarifa de impuesto a 2 renta
corporalivo vigente al afio en curso, schre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributano para |a empresa en su
declaracion de Impaesto a la Renta.

Impuesto a la sallda de divisas (1S0)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a o siguiente:

»  La transferensia o trasladn de divisas al extarior,

. Log pagee efectumdos desde el exteror, inclusive aguellos realizados oon (BCUTEDS
financierss en el exterior de la persona natural o 1a socdadad o de ercemos.

»  Las importaciones pendientes de pago registradas por més da doce (12) meses,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

vii)

. Las exportaciones de bienes y sarvicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domidiliadas en e Ecuador, cuando las divisas cormespondiontes 2
los pagos por concepto de dichas sxpottaciones no ingresen al Ecwadgr en un plazo de 180
dlas.

Exztan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SDY.

. Fagos reslizados al exterior por amortizacién de capital ¢ irtereses de créditos olorgados por
institucionas financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plaze mayor & un afo, destinados al Ainanclamlento de inversiones previstas en el Gadiga
Crganico de la Produecién, Comercio e [nversionas y que devenguen interesss a las tasas
referenciales.

0 Pagos rezlizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolly Econdmica (ZEDE].

. Pagos realizades al exterior por conceple de dividendes distriblidos por sodedades
nacionales o extran|eras domiciladas en el Ecuador, despuss del pago del mpuesto a la
renta, a favor de otras sociedades axtranjeras o de personas naturales ne residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domicilisdos en paraisos fiscales o jurisdicoiones de

MERET imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divigas {120} podrd ser utlizada como crédito Gibutado para la
determinacin del impuesto a la renta hasta por & afos, siempre ogue haya sido originada en |a
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con [a finalidad de cque sean
incorporados en procesos productivos, gua consten en el Yistado emitido por €l Comité de Politica
Tributaria.

Refurmas trlbutarizs.-

En el Suplerents del Registrs Oficial Mo. 308 del 21 de agosto de 2018, se expidis la Ley Qrganica
para el Fomente Productive, Atraccign de Inversiones, Generacidn de Emples, y Estabilidad v
Equilibrio Fiscal; y en el Suplernanto del Registro Oficial Ma. 382 del 20 de diciembra de 2018, =e
pubiicd su Reglamento. Los pincipales incertivos v reformas tributarias son (08 siguiantes:

«  Régimen de remislén

- Remisidn del 100% de inferezes, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracién yo recaudacidn le corresponds al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplict 2 ohligacienes tribitarias vencidas con anterioridad al 2 de
ghbril de 2018,

- Fermizsion del 100% de intereses y recarges derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a trevés de rectificaciones de tibutos, cuva
administracidn yfo recaudacidn le corresponde al Servicio Macional de Aduanas del
Eciiador, determinadas al 2 de abil de 2018.
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- Incentlvos para la atraccldn de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneraciin del impussto a la renta y su anticipo, para neevas
imeersiones productives gue se realicen en seckores considerados come priorizados. En
&l cash de sociedades ya exlstentes |a exoneracidn aplicard de manera proporeiona! v
la reduccidn 1o podrd ser mayor a 10 punfos porcentuales,

Exoneracidn del |50 para las nuavas inversiones productivas gue suscriban eontrabos
de ihverslan, en pagos realizadas al exterior par concepto de importaciones de hienes
e capital y materias primas para sl desarroile del provecio, y eh pagas por concepto de
dividendos, siempre gue cumpla con [Bs condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pego de 150 por pagos al exterior, por concepte de distioucidn de
dividendos 3 benaficiarios efectivos residentes en el Ecuadet, cuando las socedades
reirviertan en el pals af menos ol 50% de las utiidades, en nusvos activos productivos,
Ampliaddn del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para nversiones en
industrias basicas a 15 afos y 20 anas en cantones fronterizos.

. Otras reformas

lmpLesto 8 |3 Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion v publicidad, del 4%

cambla al 20% del total de ingresos aravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obsfante, a dicha tarifa se sumarg 3

puntos parcentuales cusndo:

. |z sociedad mespecto de sus sccionistas, socips, paricipes, conshituyentes,
beneficiarios o &imilares, ncumplan su deber de infommar su composicidn
societana,

«  dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titvlar residente, establecido o amparado en un paralso fscal,
jurisdiccidn de menor imposicion o régimen preferente y & beneficiaio efective es

residents fiscatl en Ecuadar.

La adician de tres [3) puntos porcenluales aplicers a koda la base imponikble de la
sociedad, cuando ¢l porcentale de participacidn por guienes =e haye incurido en
cualquiera de 185 causales anteriores sea iqual o superior al 50% del capitsl social o de
anuel que correspanda a la neturaleza de le sociedad. Cwando |la mencionada
participacion sea inferior al 50%, 1a tarifa comespondients & sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sohre la proporcion de la base imponible gue cormesponda
a dicha participacisn. '

Se alimina la figura del anticipa de impuresto a la renta minima. 5i no existiess impuesto
a |a renta causado o & el impuesta causado en e gjercicio cormients uere inferior al
anticipn pagads mas las setenciones, el contfibuyente tandrd derechc a presentar un
reclamao de pado indebido, o una solicitud de devolucidn de pago en exeesn, o a otilizar
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16, PATRIMONIC

a) Capltal soclal

diche monte directarmente corma crédits tribukario sin infereses para el pago dal impuresto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes v hasta dentro de 2 afins
contados desde |a fecha de la declaracitn. ]

Hasta el mes dejunic de cada afio, los contribuyentes podean solicitar al Girector General
del Servicio de Rentas Inbernas [a exoneracidn o la reduccidn del pago del anticipo del
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se aemeraran

perdidas en ese ano.

Impuestn 8 la renta Onico & la ulilidad en a8 engjenacidn de accionss

Se cambid a una tarffa progreslva sobre |as otilidades que perciban 1as sociedades
domigiliadas o no gn Ecusdor y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pals, provenientes de la engjenacidn directa o ndirecta de
acclones, partlcipacionss, otos derechas reprasentativos de capital u offos derechos
que permitan 12 exploracion, esplctaciin, concesion o similares; de sociedades
domiclliadas o establecviantos permansntes en Ecirador, slenda la trifs mas alta la del
10%.

Impugsta al Valor Agredardo

El uso dal crédito trileutario por el Impuesto al Valar Agregado pagado en adguisicionas
ocales & importaciones de Benes y servicios podra ser utilizado hasta denfro de cinco
afos contados desde la fecha de pago.

Loz exporiadores de servicios pueden obtener |2 devolucion del [Wa pagado y retenido,
en la importacidn o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,
necesanas para le prestacidn y comerdallzacion de servicios que se exporten, gue No
haya sido utilizado come crédite fributario o que no haya sido reembolsado de cualguier

forma.

Impuesto ala Salida de Divisas

2 incluye como excepcidn del hecho generader del lmpueslo a8 la cancelacion de

obligadones mediante |a compengacion.

Al 31 da diciernbre de 2018 la Compafia ha emitido B83,835 acdones ordinanas y nominalivas con valor

nominal de 1 cada una, las coales estan avtorizadas, suscritas ¥ pagadas.
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€l detalle de accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembra de 2014 y 2017 es el siguiente:

Mimero de
Hoinbre dal accionists Pais Capital acclones  Partlcipacion
Carvajal Pulpa y Papel 5.4 Calim bia 1 1 100%
Proveedora de Papelas Anding 5.4.5. Calombia 883,834 R8I, 904 0%
383,835 BB3, 935 100%

b} Reservalegal
La Ley de Compafifas requiers gue por o menos 2 10% de |a ulilidad anual sea apropiado cotno resarva,
l=nal hasta que ésta como minimo alcance =l 50% del capital social. Esta reserva no g5 disponible para
el pago de dividendos en efective pers puede ser capitalizada an sy totalidad, Al 31 de diciembre det
2018 y 2017, Ia Compattla ha constituida Ia reserva legal hasta el monto establecida en |a normativa
sooietaria vigente.

¢ Resctltados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacldn Financiera (NIIF}
De acuerdo con 17 Rasplucién Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |3 Superinfendencia de Comparilas
emitida el 2 de septismbre de 20112, el salde acreador par 34,121 praveniente de los ajustes por adapcitn
por primera vez de las MILF, solo podrd sar capitziizado en ia parte que exceda al valor de ias perdidas
acumizladas ¥ a5 del Oitimo gjercicio econdmics concluide, si las hubieren; uliizado en absorber
perdidas; o deveelto en el caso de liquidacion de la Compaffa.

17. INGRES0O3 PROCEDENTES DE CONTRATOS COMN CLIENTES
Ourante log afios 2018 ¥ 2017 los ingresos procedentas de contratos con clientes se formaban de 13

siguients manara;

2018 2017

Wentas localas (1) 18,257,402 17,538 790

(13 Carespondan a venta de blengs (papelos y cartulinas).

18, COETO OE VENTAS
El oosto de ventas por dos aflos terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de |a siguiente

rmanery:

AME 2M7T

Consurnos de matberia prima 15,085.817 14,709 907
Gastos de personal LAL T2 400
Deprecfacian 14,307 12,853

15177188 14,785 160
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Notas a los estados financieros {continuacion)

19, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, 8o formaban de |a

sigQuienia manara;

2018 2017

Gastos da personal A2 G675 418,572
Parlicipacion laboral 150,817 T2 671
Honorarios y asasorlas 65,944 A0, &56
Imnplrasics y confribuciones 41,312 42 446
Mullas v sanciones 13282 1,1BE
Telecomunicacdonas 32 713 25,635
Seguras 31,081 21,750
Sarvicios basicos 27,845 25 258
Wigilanck 25,553 31,993
ImpLesios 23152 25,462
Gastos de viaje 21,388 441 BT76
Arrigndas 8,521 a0
Depreciacian 7,758 4072
Manlenimienlos F.ear 13,270
Cronlribucknss 7,106 Atz
Otres gastos 24 406 25274

234,202 B5H,235

20. GABTOS DE VENTAS
Los gastos de administracian por los anos terminadeos 2l 31 de diciembre de 2018 v 2017, se formaban de a
siguignte manera;

2018 207
- Gaslos da parsonal SBS, TO6 550,904
Costos de distribucion a7y AT 348,010
Arigndos dEAAT2 254,000
Mainlenimientos 36,164 51,000
Seguing 0,458 30,094
Maleriales de empaque 24,478 18,020
Depreciagicn %2889 25217
Cuenlas incobrablas 16,7249 74,381
Publicidad i5,712 9,713
Gaslos e viaje 13,334 15,525
Sanficios basicos T.126 2835
Telecomunicaciones 2,520 2310
Olros gasios 17 096 17,531

1,353,318 1,380,036
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
La estrategia de gestidn de riesgo de la Compafiia, esta orentada a mitigar los efectos de Ios riesgas de;

Mercado
Crédita
Liguidez o financiamiento

Las eventos o efectos de desgo financiero se refieren a situaciones en las cuales estd expusesta a condiciones

da incartidumbre,

La estructura de gestion del riesgo financiers comprende 8 identificacién, determinacidn, andlisis,

cuantificacién, medicién ¥ contrel de estos eventos. Es respansabilidad en particular de la gerendia general ¥
gerencia financiera [a evaluacton y gesddn constante del riesgo financiero.

a}

Riesgo el marcado-

El riezgn de mercada es &l riesgo de que el valor juste de Ins flujos de efective futures de un inatrumento
financiery fluchls debido a oz cambios an precios de mercado. Log precios de mercade comprendan
tres tipos de nesgos: fesgo de fasa de interds, Hesgo de tipo de cambio y riesgo de competendcia.

Riesgo de tasa de interds-

El riesga dela tasa de interés es el rizsgo de Auctuacitn oel valar justa del flujo de efectiva futuro
de un insbmento financiero, dehida a cambios en las taeas de interds de mercado. La exposicion
de la Compafila al riesgoe de cambios eh [as tasas de interés del mercado estarla principalments
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de large plazo con tazas de interés

wariables.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 la Compafila na mantiens instrumentos financieros de pasivos
fue generen tasas de Interés variables.

Riesqgao fipa de cambio

El rizsge de fipe de cambio se produce comeo la consacuencia de g volatilidad de 1as divisas en quea
opera la Compafifa. La Campafila mangja sus operaciones y redistros contables an la meteda de
curse legal en el Ecuador el dilar americans, por Io que la totalidad de sus eperaciones de ingresos,
costos ¥ gastos, actves v pasives astan denominadas en ddlares.

La Compafia al momento no efectia operacicnes en monedas distintas al dalar americano, y de
acuerdos 3 5U estrategia no se tiene planificads operaciones eh moreda ektranjera, por o que se
pueds calificar como baje el iesgo en tipo de cambio.

Riesgo de compatencia

Elriesno de competencia ocurre cuands una compafila esta sujeta a condiciones de venta adverzas
debido 2 |z competencia en el mercade, condiciones advarsas de damanda ¥ de mercado o la
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b}

cl

2018:

incapacidad de desarrallar mercados o colocar productos o serdieios para los clientes.

Rlesga de crédito

El riesgo de crédita es &l esgo de que una contraparie no cumpla sus obligaciones pajo un instrumento
Anansieto o contrato de clisnts, Io que lleva & una pérdida financiera, La Compania estd explesta a
riesgo credlticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyends depdsitos con hancos y otros instrumentos financienos.

Rlesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las peliticas,
procedimientas y controles establecidos por |2 Gompania, relacionados a la adminisfacion del riesgo
craditicio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clisntes son supervisados. La maxima exposicidn al fesgo crediticio a la fecha de
presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la carera de clientes de la Compafia, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
hlstdrlcaments un rigsga pera la Compafia.

Rlesgo de liguidez o financiamisnto .
La Campafila raohitorea su riesqo o escasez de fondos usando un flujp de caja proyectado & corta ¥
large plaze. El objetivo de la Compafla es mantener una continuidad de fondos.

La Compadla manitorea ¥ manfene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuada por la
admlnistracidn paca finandar las operaciones de la Compafla, ¥ para mitigar los efectos en el cambia da

flujo de efectivo.

Bl siglients cuadre mussfra & vancimiento de las obligaciones confraidas por la Compafila a 12 fecha
da cada estado de situagion linanciera sobre 12 base de los importes desconizdos:

B B1 hasta A6% JES dlaz en
0-60 digs . Total
dias adelante

Acrepdores comertiales y alras cuentas par pagar 431 B45 1,B62,193 2,210 2,097 248
Cuentas par pagar a compafilas ralaclonadas 1,609,059 B16,8582 - 2,225,911

2017

2,040,004 2,279,046 3,210 4,323,159

Acreedores comerciales y atras cuenlas par pagar 203,200 1,055,840 113,568 2,163 BB
Cuenfas por pagar & eompafiag relaclonadas 1170875 1,533 840 - 2.804.715

2,169,155 2,690,660 113,564 4,972 404
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22, EVENTOS SUESECUENTES
Entre el 1 de enero de 2IM5 v I3 fecha de emisién de estos estados finanderos no 58 produjeron eventos que,
en opinién da la gerencia de |la Compafla, pudieran tener un efecto significalive =sobre dichcs astados
fnanderss que no 58 hayan revelado en 105 NHSMOE
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