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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A jos Seflores Accionistas de
Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Proveedora de Papeles Andina
Propandina S.A., que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del
2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de fas politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A,
al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”., Somos independientes de acuerde con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinidn.

Empresa en Marcha

No hemos identificado indicios o una posible incertidumbre material que puede causar dudas
significativas sobre las operaciones de [a Compafiia para continuar como negocio en marcha,

Deloilte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitie Touche Tehmatsu Limited (*DTTL"), una compafiia privada del Reino Unido Iimitadq por gara.ntia
DTTL™, su red de firmas miemibro, y a sus entldades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas mizmbro son entidades legalmente separadas e independientes,
DT {rambién denominada *Beloitte Global”) no prests servicios a clientes, Una descripeion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de

sus firmas miembro puede verse en ef sitio web www.deloitte,com/about.
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Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de fos Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de ta Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) y de control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otfra alternativa realista gque hacerlo.

La Administracién v los Encargados del Gobierno, son responsables de {a supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de Jos estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados
financiergs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
amitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad can
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:




Identificamos v evaluamos las riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamoes procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion dei control interna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa can el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pers no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evatuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por fa Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o
condicicnes qgue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se raquiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gue ta Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaiuamos ia presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan {as transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecta a, entre otros
asuntos, e alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significatives, asi como cualquler deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de fa auditoria.

/ Deblortile £ Tpweki

T e

Quito, Febrero 22, 2017 e Jorge Brit

Registro No, 019 Socio
Licencia No, 21540




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Restablecido)

ACTIVOS ' Notas 31/12/16 31/12/15%5 31/12/14
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 427 211 269
Cuentas por cobrar comerciales y

ctras cuentas por cobrar 5 3,824 5,291 5,302
Inventarios 6 2,999 3,927 5,379
Activos por impuestos corrientes 10 963 1,949 2,217
Otros activos 44 71 100
Total activos corrientes 8,257 11,449 13,267

Activos clasificados comao mantenidos

para la venta y subtotal 8 148 - -
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y eguipos 7 208 434 361
Activos intangibles - ] 29
Activos por impuestos diferido 9 37 - 9
Otros activos 1 3 1
Total activos no corrientes 246 446 400
TOTAL 8,601 11,895 13,667

Ver notas a los estados financieros

Orlando Rincon
Gerente General



{Restablecido)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/18 31/12/14
{en miles de U.S, délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y .

otras cuentas por pagar 9 4,189 6,447 10,185
Pasivos por impuestos corrientes 10 27 244 314
Obligaciones acumuladas 12 77 129 194
Total pasivos corrientes 4,293 6,820 10,693
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 i,100 1,915 -
Pasivos por impuesto diferido 10 - 55 -
Obligaciones por beneficios definidos i3 311 268 273
Total pasivos no corrientes 1,411 2,238 273
Total pasivos 5.704 9,058 10,966
PATRIMONIO: 15
Capital social 884 884 884
Reserva legal 473 473 419
Utilidades retenidas 1,590 1,480 1,398
Total patrimonio 2,947 2,837 2,701
TOTAL 8,651 11,895 13,667

Ivén Yépez

Gerente Financiero



PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecido)

Notas 31/12/16 31/12/15
{en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 16 17,207 21,879
COSTO DE VENTAS 17 (14.424) (18,672)
MARGEN BRUTO 2,783 3,207
Gastos de ventas 17 (1,656) (1,873)
Gastos de administracion 17 (910) {1,303)
Costos financieros (83) (44)
Gastos (ingresos) financieros 18 (192) 386
Otros ingresos 258 2
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 200 375
Menos gasto por impuesto a la renta: g
Corriente {156) (175)
Diferido 92 {64)
Total {(64) {(239)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 136 - 136
Ver notas a los estados financieros
Orlando Rincon Ivan Yépez -5-

Gerente General

Gerente Financiero




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Reserva Utilidades
social Leqal retenidas Total
.. {en miles de U.S. ddélares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2014,
previamente reportado 884 419 1,526 2,829
Modificaciones a fa NIC 19
(Ver Nota 2.17) - - (128} (128)
Saldos al 31 de diciembre del 2014,
restablecido 884 419 1,398 2,701
Utilidad de! afio 136 136
Transferencia - 54 (54) .
Saldos al 31 de diciembre del 2015,
restablecido 884 473 1,480 2,837
Utilidad del afio - - 136 136
Cantribucion Solidaria Patrimonio - - _ {26) _(26)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 884 473 1,590 2,947
Ver notas a los e aa"agmﬁﬁmé\"ﬁ?réres.,n‘_“_“_r
Orlando Rincon S Nydh Yépez -6 -

Gerente General

Gerente Financiero




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores vy a empleados

Impuesto a la renta, neto

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Precio de venta de propiedades y equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento {disminucién) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del aho

SALDOS AL FIN DEL ANO
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS

DE EFECTIVO:
Refinanciamiento de pasivos comerciales

Ver notas & los estados financieros

31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. ddlares)

18,462 21,689
(17,345 (20,930)
(830) (751)
(43) 13

244 21
(28) (180)

- 101
(28) {79)
216 (58)

211 269

.. 427 211
- 1,915

I i'\l l};;z‘ ;Q"‘\?(

Tvan-Yépez -7 -

Gerente General Gerente Financiero




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INEORMACION GENERAL

Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A. (“la Compafiia”) esta constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito. La controladora inmediata es
Proveedora de Papeles Andina S.A.S., compafia constituida en Colombia,

Las principales actividades de la Compaiifa se relacionan a la importacién, corte y
comercializacidn de papeles en general.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanzd 59 y 71
empleados, respectivamente.

La infarmacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unldos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion, Al estimar el valor razenable de un
activo 0 un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el vator razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

-8 -



importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuaies se describen a continuacion:

Nive[ 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes en las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy depdsitos de
efectivo en bancos locales.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costeo promedio penderado. lLas
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - |.as partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcioshamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas ai costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas titiles - £l costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y fas vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:




ite Vida Gtil {en afios)

Edificios 20
Magquinarias y equipos 5-10
Vehiculos 5=-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adqguiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos ta ameortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. 1.8 amortizacién se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

El principal activo intangible es las licencias de software cuya vida (til
usada en el calculo de {a amortizacion es de 5 afios.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterloro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadera de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedlatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, ia compafiia determiné que existe deterioro de una
magquinaria convertidora, reconociendo el mismo en el gasto del periodo.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en ia utilidad gravable (tributaria)

: registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasives incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
fmponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
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2.10

2.11

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que {a Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El importe en libros de un activos por impuestos diferidos debe someterse
a revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravabile (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo s tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafifa tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

2.9.3 Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negacios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gue la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - E] costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal vy
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligaciéon de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
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2,12

2.13

2.14

2,15

abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
intearal se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidn de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes del impuesto a {a renta de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ia Compaiiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccidén pueden ser medios con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en el resultade del periodo en
que se presta el servicio por referencia al estado de terminacion del
contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de ia fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contempian {a posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene {a
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos 105 activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los costos de Ia
transaccion, excepto por aguelios activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a2 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.
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La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “a valor
razohable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar
(préstamos vy cuentas por cobrar)” vy “activos financieros disponibles para fa venta”.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016,
la Compafila mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de Interés efectiva, menos
cuaiguier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 88 dias.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada perioda.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los
flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el controf del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2,16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a

menos gue la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no
cotizan en un mercado active. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 109 dias.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de {a tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Companiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016.

Mejores anuales a la NIIF Cicio 2012 ~ 2014: Modificaciones a ia NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

L.as modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post - emplec debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que jos beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Al ser el dolar de {os Estados Unidos la moneda de circutacion en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de aita calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norte América. Previo la
modificaclon de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafifa se
determinaba por referencia a {os bonos def gobilerno ecuatorianc.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.

Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detalian a continuacion:
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Impacto en activos, Al 1/1/15 Ajustes por
pasivos vy patrimonio previamente enmienda a la
a2l 1 de enero 2015 reportado NIC 19
Obligaciones por

Beneficios definidos:

Jubilacion patronal 94 84

Desahucio 51 44
Utilidades retenidas 1,526 {128)
Impacto en activos, Al 31/12/15 Ajustes por
pasivos y patrimonio previamente enmienda a la
al 31 diciembre 2015 reportado NIiC 19
Obligaciones por

Beneficios definidos:

Jubilacion patronal 99 81

Desahucio 49 39
Litilidades retenidas 1,600 (120)

impacto en activos, pasivos y patrimonio
al 31 diciembhre 2016

Incremento en obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacion patronal
Desahucic

Estado de Resultado Integral

Afio terminado

impacto en los resultados del afio 31/12/16
Incremento (disminucién) en gasto por:

Jubilacién patronal 33

Desahucio 25
Incremento (disminucion) en gasto

financiero -
Incremento (disminucién) en la utilidad

del afio {(58)

ESPACIO EN BLANCO

Al 1/1/15
restabiecido

178
95
1,398

Al 31/12/15
restablecido

180
88
1,480

Ajustes por
enmienda a la
NIC 19

(7}
(6)
(13)

Afio terminado
31/12/15

2
(7)
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, st la informacion resultante de tal revelacion no es
material, y da guta sobre las bases de informacion agregada y desagregada para
propositos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad
debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
v condiciones, sobre la posicidon financiera y resuitados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica gue la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serédn reclasificadas
posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de |la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacidén de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion del Grupo.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, gue
permiten fa aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en_o después de
NIiF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIiC 12 Reconocimiento de activos por  Enero 1, 2017
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
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general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de la NIIF S:

. Tedos los activos financieros que se clasifican dentro dei alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financleros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, {os instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amertizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo obijetivo se cumpla tanto al recaudar los filujos de efectivo contractuales
como por ia venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gue
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integrail. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de [os periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonabie de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar ni gue incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generaimente reconocida en el resultado del petiodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF © requiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Seguin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para fa contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir [a efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre tos importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

£n mavo del 2016 se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje {a contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, {a norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasgo 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en ef contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuandoe (¢ en ia medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en fa medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
v servicios relacionados con una cobligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abrit 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaciones para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de fa NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
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adjuntos vy sus revelaciones. Sin embargo, no es posibie proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido
completadao.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ta NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabitidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es Inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendataric. E! pasivo del arrendatarioc es inicialmente medido al valor presenie de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendataric, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el reguerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de ia NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los impartes reconocidos en los estados financieros y

sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESPACIO EN BLANCO

-19_




Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requleren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafifa no preve gue la aplicacion de estas
modificaciones en el futurc tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el
emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una entidad eval(a si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen
la utilizacidn de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacion
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipoe, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

- La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir 1a recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable gue la entidad alcanzara los mismaos; vy,

- En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con ias utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resuiten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibies.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
madificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ta
administracion de {a Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriore. En casec de gque exista algln indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. Sl se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambioc en tas estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activoe con abono a resultados con el ifmite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un caiculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar gl valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con fa
obligacion de estos heneficios, la cual se determina utilizando comao referencla a
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagara los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas (tiles vy el valor residual se efecttan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - L.a Compafiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el futuro.,

ESPACIO EN BLANCO
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos iocales

Total

31/12/15

(]
ke
eI

E |

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Total

Antiatiedad de |as cuentas. por cobrar vengidas perg no deterioradas:

0 - 60 dias
60 - 120 dias
Mayor a 120 dias

Total

Antigliedad promedio {(dias)

Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio
Baja

Saldos al fin del afio

31/12/16

4,165
43)
3,822

?

kL

31/12/15

5,562

(280)
5,282
9

2,291

Afio terminado

31/12/16

845
40

31/12/15
1,343

262
106

L711
75

Afo terminado

31/12/16

280
125

{62)
4

)
L

|

31/12/15

212
98
(30)

280
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INVENTARIOS

Productos terminados

Importaciones en transito
Provision por obsolescencia

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Edificios

Magquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Otros

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/i6

2,541
562
(104)

31/12/16

544
(336)

114

31/12/15
3,552
438
(63)

3.927

31/12/15

729
(295)

134
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8.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maquinaria Mueblesy  Eguipos de
Edificios y.equipos Vehiculos enseres  computacién  QOtros Total

Costo
Saldes al 31 de diciembre

del 2014 - 224 i04 i31 117 107 682
Adquisiciones 52 3 27 - 8 88 178
Ventas - - 131) = - - 131)
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 52 227 130 125 185 729
Adquisiciones - 2 - 1 7 20 30
Reclasificaciones (Nota 8) _- - I o - (215) 215)
Saldos al 31 de diciembre

del 2016 52 229 — 131 132 - 544
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre

del 2014 - (72) (63) (78) (108) - (321)
Ventas - 76 - 7%
Gasto por depreciacion {2} (21) {13) {10) (4} - (50)
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 {2) (93) - {88) (112) - (295}
Ventas 5 5
Gasto por depreciacion A2) (27) — _(10) 47D - _(48)
Saldos al 31 de diciembre

ded 2016 {4 {115) (o)) (98) (119) — (338)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2016 A48 114 Q) X} 13 — 208

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

31/12/16 31/12/15
Otros 1 3
Activo disponibie para la venta (1) 148 -
Total 149 3

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a una maquina convertidora de papel. La
Administracién de la Compafiia considera que la venta es altamente probable y que
este proceso concluird dentro del afio siguiente. En el mes de diciembre del 2016, el
valor en libros del activo ascendid a US$212 vy el valor razonable menos los gastos de
venta determinado por un perito independiente es de US5$148, consecuentemente, ia
Compania ajusté US$64 mil en el resultado del periodo producto de este analisis.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por pagar comerciales:

Compaifiia relacionada (Nota 18.1) 2,881 6,313
Proveedores del exterior 2,020 1,569
Proveedores locales a5 119
Subtotal 4,996 8,001
Otros 293 361
Total 2289 8,362
Clasificacion:

Corriente 4,189 6,447

No corriente (1) 1,106 1,915
Total 2,289 8,362

(1) Mediante contrato celebrado el 18 marzo del 2015, la Compafiia renegocié la deuda
que mantenia con su casa matriz Carvajal Pulpa y Papel S.A. por concepto de cuentas
por pagar por compra de papel. En razon de este acuerdo, la Compafia reclasificé
USD4$1.09 millones como cuentas por pagar a largo plazo (U5D$1.9 millones en el
afio 2015) y reconocid un ajuste por costo amortizado por US$192 mil en resultados
del periodo (USD$386 mil en el 2015), Ver Nota 18.1. Al 31 de diciembre del 2016,
la tasa de interés efectiva utilizada por la Compaiiia para el caiculo del costo
amortizado es 8.43% (6.23% en el afio 2015). El valor razonable del pasivo
financiero al cierre del periodo es de US$1.2 millones (USD$3 millones en el 2015),

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/16 31i/12/15

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a

la renta (Ver Nota 10.3) 238 1,125
Crédito tributario por fa provision de impuesto a
la Salida de Divisas - ISD 725 822
Impuesto al Valor agregado - IVA - 2
Total 963 1,549
Pasivos por impuestos corrientes!
Provision del Impuesto a la Salida de Divisa - ISD - 219
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar 17 5
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 5 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _5 11
Total _27 244
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 200 375
Ingresos exentos - (386)
Participacién trabajadores proveniente de

ingresos exentos 58
Gastos no deducibles 442 141
Otras partidas conciliatorias = ——
Utilidad gravable 642 188
Impuesto a la renta causado (1) 142 41
Anticipo calculado (3) 156 175
Impuesto a la renta cargado a resultados 156 175
Impuesto a la renta diferido (Ver nota 10.4) (92) 64
Total b4 239

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre {as utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de {os cinco
{5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de ias utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a [a renta de
US$156 mil (US$175 mil en el afio 2015); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio es de US$142 mil (US$41 mil en el afic 2015) Consecuentemente,
la Compafifa registré en resultados US$156 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo (US$175 mil en el afio 2015).

Son susceptibles de revisian por parte de las autoridades tributarias ias
declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016.
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10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos

10.4

del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio (1,949) {1,966)
Provision del afio 156 175
Devoluciones 1,621
Pagos efectuados {791) (158)
Saldos al fin del afio _.(963) {1,949)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en ta fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin
del afio resultados del afio
Afio 2016
Pérdidas tributarias no utilizadas:
Provision de cuentas incobrables 3 {3) -
Provision por deterioro de inventarios 15 8 23
Provision por beneficios definidos 12 {(12) -
Cuentas por pagar medidos al costo
amortizado (85) 85 -
Provision por deterioro de activos fijos . _i4 14
Total —— 22 Y
Afo 2015
Activos (pasives) por impuestos diferidos
en relacién a:
Provisién par beneficios definidos y
subtotal 9 (9) _-
Pérdidas tributarias no utilizadas:
Provisién de cuentas incobrables 3 3
Provision por deterioro de inventarios 15 15
Provision por beneficios definidos 9 3 12
Cuentas por pagar medidos al costo
amortizado — {85) {85)
Total -9 (64) (55)
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10.5 Aspectos Tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad v de
Corresponsabitidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detailaban los
aspectos mas importantes de la mencionada ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucidon solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Excneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

. Exoneracign del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacian
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

. Incremento de {a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afic,

. Devolucidén o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2018, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizaclén que establecié entre otros
fos siguientes:

. Para efectos de |a base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos vy tasas extraordinarias recaudadas por ia autoridad
aduanera al momento de desaduanizar 1os productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

. Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de Iso
trabajadores.

11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencias que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de fas operaciones
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de la Compafiia con partes relacionadas aurante el afic 2016 y 2015, no superaron el
importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacién a empleados 35 65
Beneficios sociales 39 47
Otros 3 17
Total 27 129

12.1 Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 65 141
Provisidn del afio 35 65
Pagos efectuados {65) (141)
Saldos al fin del afio 9 65

13. OBLIGACIONES POR BENFEFICIOS DEFINIDOS

...Restabiecido...
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Jubilacion patronal 213 180 178
Bonificacion por desahucio 98 88 95
Total 311 268 273

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubitacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
...Restablecido...
31/12/16 31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 180 178 73
Costo de los servicios 74 35 27

Costo por intereses - - -
Ganancia (perdida) cambio en

variables financieras 83
Reversion de reservas por
trabajadores salidos (41) {33) {5)
Saldos al fin del afio 213 180 178

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién iaboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el empleado, ta Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue;

...Restablecido...
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 88 a5 39
Costo de |os servicios del

periodo corriente 25 i3 13
Costo por intereses - - -
Beneficios pagados {15) (20) {2)
Otros . = 45
Saldos al fin del afio 28 8 95

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actuai y el coste del serviclo anterior fueron calculados utilizando
el método de ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariates para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la
mortalidad. B! analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,
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14.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15
% %%
Tasa de descuento 4.06 4.06
Tasa esperada del incremento salarial 3.95 3.95

Los importes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de los servicios 99 48
Costo por intereses -
Reversion de reservas por trabajadores salidos (41) (33)
Total 28 15

Ef analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuirfa por US$14 mil (aumentaria por US$15 mil).

Silos incrementos salariales esperades (aumentarian o disminuirian) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en US$13 mil (disminuiria por US$12
mil).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de
naturaieza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcidon de {as medidas de mitigacién actualmente en
use por parte del Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta
a riesgos en fa tasa de interés debido a que no mantiene préstamos.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuaies resuitando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
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14.1.3

14.1.4

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la peérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia Unicamente realiza transacciones con compafilas que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la
condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

Riesgo de liquidez - La Administracion es ia que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que ia gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liqguidez de la Compahia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilldades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente {os flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la
misma esté en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los saldos de deuda vy patrimonio. La administracién revisa la
estructura de capital de fa Compafiia sobre una base anual. Como parte
de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capitai.

Los principates indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo Uss$ 3,984 mil
Indice de liguidez 1,07 veces
Pasivos totales / patrimonio 1,78 veces

La administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del
tamafio y nivel de desarrollo de la Compafifa.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 427 211
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 3,824 5,291

Totat 4,251 2,202

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) y total 5,289 8362
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15,

16.

i4.3

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos vy pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros excepto por la cuenta
por pagar a largoe pfazo (Ver Nota 9), se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 883,935 acciones de US$1
valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Utilidades retenidas - distribuibles 1,640 1,506
Resuitados acumulados provenientes de {a
adopcion por primera vez de las NIIF 94 94
Total 1,734 1,600

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compafifa, segln Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador vy de sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de mener imposicion, se
encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

31/12/16 31/12/15
Venta de bienes 17,167 21,844
Prestacién de servicics - 3
Otros 40 32
Total 17,207 21,879

- 33 -




17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Afc terminado

31/12/16
14,424

1,656
910

16,990

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias prima y producto terminado

Gastos por beneficios a 1os empleados
Costos de distribucion

Arriendos

Gastos por depreciacion y amortizacion
Impuestos

Seguros

Costos de publicidad

Honorarios y asesorias

Otros gastos

Total

31/12/16

14,424
1,050
345
279
49

87

57

17

85

597

16,990

31/12/15

18,672
1,873
1,303

21,848

31/12/15

18,672
1,583
339
344

70

83

79

39

120
509

21,848

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociaies
Participacion a empleados
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

Aflo terminado

31/12/16

720
145
35
a2
58

1050

31/12/15

1,211
187
65
115
15

1.593
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19,

20.

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2014, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas.

Compra de bienes

31/12/16 31/12/15
Carvajal Pulpa y Papel S5.A. 2,606 9,788
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue se
informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas

31/12/16 31/12/15

Carvajal Pulpa vy Papel S.A. 2,881 6,313

Los siguientes ajustes se realizaron en resuitados del periodo relacionado con
saldos de cuentas por pagar a Carvajal Pulpa v Papel 5.A.

Costo amortizado : {192) 386

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
(febrero 22 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en febrero 22 del 2017 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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