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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Junta de Directores de
Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Proveedora de Papeles Andina Propandina S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y {os correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patcimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas, £

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia €3 responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de ervores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad def anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
norinas requieren que ciumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimicntos seleccionados dependen
ded juicio del auditor, incluyendo fa evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion log
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de diseitar procedimicntos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una anditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de Ja presentacion
generat de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢ suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinian

0 nuestra opinion, fos referidos estados financieros presentan razonablemente, ¢n 19603 tos aspectos
materiales, la posicién financiera de Proveedora de Papeles Andina Propanding $.A. al 31 de diciembre del
2015, el resultado de sus operaciones v sus [Tujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
can Normas Infernacionales de Informacion Financiera - NHF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASR3).

LM ) Fuls

Qutito, Febrero 23, 2016 Rog( Efo,r.léliva

Registro No, 019 Socio
Licencia No. 15238
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15  31/12/14
(en miles de U.S. ddélares)
; ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 211 269
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 5 5.291] 5,302
[nventarios 6 3,927 3379
Activos por impuestos corrientes 9 1,949 2217
Otros activos A 100
Total activos corrienies 11.449 13.267

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos 7 434 361

Activos intangibles 9 24 :

Activos por impuestos diferidos 9 9 P

Owros activos 3 e 3

Total activos no corricnics LA40 200 )
i
o

TOTAL 11,895 13,607 3

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v

ofras cuentas por pagar 8 6,447 10,185
Pasivos por impuestos cortientes 9 244 314
Obligaciones acomuladas 11 129 194
Total pasivas corrientes 6.820 10.693
PASIVOS NO CORRIENTIES:
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cucnias por pagar 8 1,915
Pasivos por impuesto diferido 9 55
S Obligaciones por beneficios definidos 148 i45
Total pasivos no corrienies AR L
Total pasivos 8938 10.838
PATRIMONIO: 14
. Capital social 884 884
J Reserva legal 473 419
£ Utitidades retenidas 1.600 1,526
:,._..},} Total patrimonio 2,857 2,829
TOTAL 11,895 13,007
J
v
o
L
. Aot Xog
o Yép?: -3
} Financiero
; }
3
e
L3

&

St Y

B oy




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESQOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Costos Nnancieros
Ingresos fmancicros
Otros ingresos

UTILIDATY ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto par impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTIEEGRAL

Ver notas a logestados financieros

Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S, ddlares)
15 21,879 24,363
16 18.672 20.803
3,207 3.560
16 (1.873) (1,790)
16 (1311 (987}
{44) (14)
17 386
2 1}
9 367 500
(175) {164)
N (57 5 (70}
~.{239) {234
128 .00
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PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reserva Utilidades
social fepal refenidas Total
... {en miles de ULS. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2013 884 362 1,017 2,263
Utiilidad del afio 566 366
Transferencia o 57 {(37) e
Saldos al 31 de diciembre del 2014 884 419 £,526 2.829
Utitidad del afio 128 128
Transferencia o 54 _54) o
Satdos al 31 de diciembre del 2015 8§84 473 1,609 2.937
Ver notas aﬁ:,s/csmdgs-{iu‘
I
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Gerente General




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EEECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 21,689 23,596
Pagos a proveedores v a empleados (20,930) {22,054)
Impuesto a la renta, neto (750 (1,260)
Otros ingresos, neto 13 ] 17
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion sl 299

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipas (180) (163)
Precio de venia de propiedades v equipos 101 2
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {79} Len

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos y flujo de efectivo
ufilizado en actividades de financiamiento R R AE)

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto en electivo y bancos (58) 128
Saldos al comienzo del afio 269 144
SALDOS AL FIN DEL ANO B 209
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS

DE EFECTIVO:
Refinanciamiento de pasivos comerciales L85 T

Ver notas a log estados financicros
5,

Orland s ANn Y'é -0 -
Gerente General Gereiite Fingociero




PROVEEDORA DE PAPELES ANDINA PROPANDINA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Proveedora de Papeles Anding Propanding S.A. esta constituida en ¢l Ecuador. Su domicilio principal
es en la cludad de Quito, La controladora inmediata es Proveedora de Papeles Andina S.AS.
compaiiia constituida en Colombia.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan a la importacion, corte y comercializacion
de papeles en general.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ef personal total de la Compaiiia alcanzo 71 v 79 empleados,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admmistracion de la
Conypaiiia.

. 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Decluracion de cumplimiento - Los estados [inancieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF)Y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

N 22 Moneda funcional - La moneda funcional de fa Compaliia es e} Dolar de los Estados Unidos
£y . . . . .. -
A de América (.S, dolar), ef cual es [a moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre as bases del costo
L histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. Ef costo historico
' esta basado generabmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

L3 b vabor razonable es el precio que se recibivia por vender un aclive o of valor pagado para
transferic un pusivo entre participantes de un mercado en Ja fecha de valoracion,
independiententente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando ofra
téenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. Ja Compaiia
ticne en cuenia [as caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tosnarian en cuenia al Hijar ¢f precio del active o pasivo a a fecha de medicion. Ef valor
razonible a cfeetos de medicion yo de revelacion en los estados Ninancicros, se determing
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con ol
valor snzonable. pero no son su valor razonable, tales como ef valor neto de realizacion de Ta
NI 2 o el vator en uso de fa NEC 36, '




Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el mivel 1.2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medieion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados aclivas para activos o pasivos
wlénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 30 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impartes en las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares, excepto
cuando se espeaifique o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
esfados financieros,

2.4

2.5

2.0

Lfective y bancos - Incluye aquetlos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en
bancos locales,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos {os costos de ferminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedudes y equipos

2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las patidas de propiedades v equipos
se mediran inicialmente por su costo.

EF costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de {as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue s¢ producen.

2.6.3  Mdétode de depreciacion y vidas atiles - E] costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las
vidas Gtiles usadas en el ealeulo de 1a depreciacion:




Vida aul (en aios)

Maquinarias y equipos F-10
Vehiculos 5-10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacian 3

2,64 Retire o venta de propicdades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retivo o
venta de una partida de propiedades v equipos es caleulada como a diferencia entie cl
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activoy intangibles

2.7.1  Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por detertoro acuntulada. La
amortizacion se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida (il
estimada. La vida 0til esthmada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en of estimado registrado
sobre ung base prospectiva

E1 principal activo intangible es las licencias de software cuya vida til usada en ¢l
cdleulo de la amortizacion es de 5 afios.

2.8 Deterivro del valor de los activos tangibles ¢ imtangibles - Al final de cada perfodo. la
Compaiiia evalia fos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriora. En tal
caso, se calewla ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los activos tangibles ¢
intangibles.

2.9 Impuestos - 1 gasto por impuesto a la renta representa ta suma del impuesto a la remta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano, La utilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de ta Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
atilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuesto diferido - Se reconoce sobre {as diferencias temporanias determinadas eatre
¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable
que la Compaiia disponga de wtilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.




2,10

2.11

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que sc espera sean de aplicacion en cf periodo en el que el activo se realice o el pagivo
se cancele.

i} importe en libros de un activos por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el gue se informe v se debe reducir, en Ia medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
ta misma autoridad fiscal, fos importes reconocidos en ¢sas partidas v la Compatia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuesto corviente - Se reconocen como ingreso o gasto ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayvan surgido de una fransacecion o suceso que
se reconoce [uera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
palrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - 1.as provisiones se reconocen cuando {a Compaitia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

L1 importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar Ia obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
cstimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa ¢l valor actual de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Tabilacion patronal y bonificacion por desahvucio - El costo de
i0s beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desabucio) es
determinado wtitizando el Méiodo de la Unidad de Crédito Pravectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el
que se generan, asl como el interés financiero generado por {a obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden jas ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sHuacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ta utilidad o pérdida del periodo.

2112 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los empleados en las utitidades de la Compaifia. Este beneficio se

- 10 -




212

2.14

2.15

calcula a fa tasa del 15% de las utilidades liquidas antes del impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales.

Recanocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualgquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando fa Compaiiia transfiere los riesgos v
heneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y fos costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiija reciba fos beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en ¢l resultado del perioda en que se presta el
servicio por referencia al estado de terminacion del contrato,

Costos y gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y pastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y tranyacciones - Como norma peneral en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquelios casos en los
que fa compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

L.os ingresos vy gastos con origen en {ransacciones que, conlractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compaitia tiene 1a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago det pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieras - Todos los activos Tinancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceidn, excepto por aquelfos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, [os cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de Ja transaccion se reconocen en
resublados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizade o al valor razonable v se presentan en activos no corrienies, excepto aquetios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que sc presentan como activos corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financicros en fas siguienles categorias —a valor razonable
con cambios en resultados™, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™, “cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar)” y “activos
financieros disponibles para fa venta”™. La clasificacion depende del propésito con el gue se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clastficacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diclembre dei
20135, la Compaiia mantiene cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

-11 -




2.16

217

2.15.1

2.15.2

2,153

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deierioro. El
perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 88 dias.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

Ebimporte de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fTujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial {os riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si fa Compaitia no transfiere ni retiene
sustancialmente 1odos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad ¥ contimia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar,

Pasivoys financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrientc a menos que
fa Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacidn por lo menos 12
meses despuds de la fecha del estado de sitaacion financiera,

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Pasives financieros medidos al costo amortizade - S¢ reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccian, Posteriormente, se
miden a su costo ameortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros.
no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo. il
periodo de erédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 175 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
wilizando el método de 1a tasa de interés efectiva,

Baja de an pasivo financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, v solo
si. expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compaitia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {N1iF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten la aplicacion anticipada, Un detalle
¢ COMo siguc:




Efectiva a partir de
pericdas que inicien en

NUE Tiwlo o despucs de
NHEF 9 Instrumentos {inancicros Enero 1. 2018
NHFE 15 Ingresos procedentes de contratos :
con clienies Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC | hmiciativas de revelacion Enero 1. 2016

Maodificaciones a la NIC 16 v la Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y
amoitizacion Enero |, 2016
Modificaciones a las NHF Mejoras anuales a las NHI Ciclo Enero 1, 2016

2012-2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos finangicros

L.a NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los reguisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos {inancieros, asi como su :

baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ka

: contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NHF ‘
9, principalmente para incluir ko siguiente:

- « Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

’ + Maodificaciones limitadas a los requisiios de clasificacion vy medicion al introducir una
cateporia de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisifos claves de la NIHE 9:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, se reeonoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente; los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ef de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que lengan flujos de efectivo contracluales que son dnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por to genceral se niiden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieras. ¥ que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos comtables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resuliado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resubtado del periodo.




< Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, ta NIT 9 requiere que el importe generado por cambio en ef valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
preseni(e en otro resultado indegral, 2 menos que, ¢l reconocimiento de los electos de los
cambios en ¢f riesgo de erédito del pasivo en otro resultado imqg al genere una asimetria
contable en &l resultado del periodo. Los cambios en el valor rgzonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo financiera no son posteriormente !eoidﬁ’lcadﬁs al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio é;n el valor razonable def
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en résultados se presenta en el
resultado del perfodo. :

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece yn modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
tncurrida, de cenformidad con la NIC 39, Ef modela de deterioropor pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
¢l riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no ¢s necesario
que ocurra un evento anfes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en ta NIC 39, De conformidad con fa NUF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
espectficamente, al ampliar los tipos de instramentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura ¥ los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras clegibles parn
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado vy reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacidn econdmica”. Ya no se requicre de una evaluacion
retrospoctiva para medir la efectividad de la cobertura, También se afadicron
requerimienios de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de fa NIIF 9 en ¢f futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en os estados financieros adjuntos, en
relacion con los actwm financieros y pasivos financieros dela Compafia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta cfﬁt un examen detallado
haya sido completado,

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes &

: S g
En mayo del 2015 se emitio Ja NHF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utitizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual fineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC |1 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respeetivas en la fecha en que entre en vigencia.

EF principio fundamental de la NHF 15 ¢s que una entidad deberia reconacer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Lispecificamente, la norma aftade un modelo de 5 pasos para contabilizar ef ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.
Paso 2 idcnlihc:'ir Ias obligaciones de ejecacion en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion,
Paso 4: distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en fa medida que) 1a entidad satisfaga ia obligacion,

Segan fa NIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de gjecucion. es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de gjecucion particular es transferido al cliente, Se han
anadido muchos mas lingamientos detallados en 1a NIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NHF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaitia prevé que la aplicacion de la NIFF 15 en ¢l fuluro puede
tener un impacto sobre fos importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado hava sido completado.

Maodificaciones a la NIC 1 Tniciativa de Revelacion

Las modificaciones a fa NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar ¢l concepto de
materiatidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o despoés del | de enero del 2016,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC | en
el future podria no tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un métlodo de depreciacion
para partidas de propiedad. planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a fa NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

+ Cuande el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
aclivo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modilicaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen & partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente,

La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mds apropiado
para reflejar ¢f consumo de beneficios econdémicos inherenies a los respectivos activos, por lo
tanto, fa Administracidn de fa Compaiiia considera que la aplicacidn de estos modificaciones a

~ta NIC 16 y {a NIC 38 no tendran un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NI Ciclo 2012-2014 incluyen alaunos cambios a varias NHF que
se encuentran resumidas a continuacion:




< Las modificaciones a la NIEF 5 aclaran que cuando fa enfidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para {a venta a mantenido para su distribucion a los propictarios
{0 viceversa), tal cambio se considera coma una cantinuacion del plan original de la
disposicidn v por o tanto. no son aplicables tos requerimientos establecidos en fa NI 5
en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las eniniendas lambién aclaran las guias
aplicables cuando se tnterrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a ta NHF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

«  Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la 1asa utilizada para descontar las
obligaciones por heneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de fos
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de 1a moneda (es decir, la misma moneda en
gue los beneficios deben ser pagados). Para fas monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales banos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de las mejoras anuales a las NIF
2002-2014 no tendrd un mnpacto en los estados financieros de la Compaiiia,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad

economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas Sy
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de Ja Administracion, tales o
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
montento. los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. i

A continuacion se presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de fos criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufvido una péedida por deferioro. En caso de que exista algin indicio )
se realiza una estimacion det importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos L
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor def activo con abono a resublados con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - L) valor presente de las provisiones )
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Bstos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,
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IXF actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l caleulo actuarial, wiiliza la tasa de
descuento, fa tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reporiados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
wtilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futwros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a uma tasa
establecida por referencia a las tasas de mereado al final del periodo de referencia de Jos bonos
del gobicrmo. Se requicre un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de 1a que se deriva la curva de rendimiento,

3.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacion de lag vidas diles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renia diferido - 1L.a Compaiiia ba realizado la estimacidn de sus impuestos

diferidos considerando que 1odas las diferencias entre el valor en libros v 4 base tributaria de
fos activos y pasivos se revertiran en e futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31412715 3172714
Efectivo i 2
Bancos focales 210 267
Total 211 269

314215 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:
Cliemes locales 5.562 5,506
Provisidn para cuentas dudosas {28 21
Subtotal 5,282 5.294
Oras cuentas por cobrar 9 8
Total 3,291 3,302

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Afio terminado

2102113 311244
0 - 60 dias 1,343 888
60 - 120 dias 202 46
Mayor a 120 dias s 133
Towal L7110 1,069
Antigiiedad promedio (dias) 73 49
17




fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Baja / recuperacion

Saldos al fin ded atio

INVENTARIOS

Productos terminados
lmportaciones en transito
Provision

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Adio terminado

3182415

212
98
RE)

280

31412715

3,552
438
(63)

Un resumen de propicdades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muchles v enseres
Equipos de compulacion
Otrog

Total

3112015

729
(295)

A34

50
134

42
13
195

434

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provigion para cuentas dudosas

31712714
193
19
212
31412714
4557
822
3,379 :
682 o
(321) N
361
0
152
41 s
52 O
9 .
107 -
k }
361 ,
%
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maguinaria Muchles v Equipas de
¥ COQuinos Vehiculos CNSeres computacion  Oiras Lgdificios Tonal
Casto
Saldos al 31 de diciembre del 2013 222 114 Pig 121 378
Adguisiciones 17 I8 4 104 163
Lajas {6} {8 e}
Ventas 35} (10 . i i - A
Saldos at 31 du diciembre del 2014 24 104 {30 117 7 082
Adquisiciones 3 27 8 88 52 178
Ventas —_ 131 — . S — A3
Saldos al 31 de diciembre del 2413 227 0 130 122 1935 32 729
Depreciacion acunnidoado
. Saldas al 31 de diciembre del 20013 {853 {35) {7 (Hm (3243
L Venias 34 9 13
- Bajas 6 8 1
' (aste por depreciacion {2n (17 {10} _16) o o A3
’ Saldos al 31 de diciembre del 2084 (72} {63) (7%} (108) 132
Venuis 76 70
Gasto por depreciacion 20 {13) A G ) _ £2) {30y
Suldos at 31 de dicicmbre det 2015 (93) A (88 (112) 2 (293)
f 8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
8 31/12/15 31/12/14
o Cuentas por pagar comerciales:
“ Compaiiia relacionada - Carvajal Pulpa y Papel S.A.
_:“’ {(Nota 17.1) 6,313 7,907
Lod Proveedores del exterior 1,569 1707
“y Proveedores locales _119 S
Subtotal 8,001 9,711
Otros 361 __AH
Total 8,362 10,185
Clasificacion:
Carriente 0,447 10,185
No corriente (1) 1913 S
Total 8,302

L

(1) Mediante contrato celebrado el 18 marzo del 2015, la Compaiiia renegocio la deuda que mantenia
con su casa matriz Carvajal Pulpa y Papel 8.A. por concepto de cuentas por pagar por compra de
papel. En razon de este acuerdo, {a Compaiia reclasificd USD$1.9 millones como cuentas por
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pagar a fargo plazo v reconoctd un ajuste por costo amortizado por US$3B6 mil en resaliados del
perjodo {Ver Nota 17.1). Al 31 de diciembre del 2015, la tasa de interds efectiva wtilizada por la
“ompaiia para el cdlculo del costo amortizados cs 6.23%. Bl valor razonable det pasivo
Compa wa el caleulo del costo amortizados es 6.23%. Bl valor razonable del pas

financicro al cierre det periodo es de USE3 millones,

8. IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasives del afio corriente

Activos por fmpuesios corrienies:

Crédito wibutario de impuesto a la renta (Ver Nota 9.3)
Crédito tributario por la provision de impuesto a la
Salida de Divisas - ISD

Impuesto al Valor agregado - IVA

Reclamos al Servicio de Rentas Iternas

Total

Pusivas por impuestos corrientes;

Provision del limpuesto a la Salida de Divisa - 18D

Limpuesto al Valor agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Retenciones en a fuente de impuesto a la renta
por pagar

Teral

2714

266
36
5

4

Conciliacion tributaria - contable del impiesto a la reata corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segdn estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segtin estados {inancieros antes de impuesto a
I8 renta

Ingresos exentos

Amortizacion de pérdidas tributarias (2)

Participacion trabajadores proveniente de ingresos
exentos

Gasios no deducibles

Otras partidas conciliatoriag

Utitidad gravable

impuesic a la renta causado (1)
Anticipo calculado (3)

Impuesto 4 ta renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido (Wer nota 9.4

Total

Tasa efectiva de impuestos (%)

31/12/14

800

(183)

R
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9.3

{1} De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a fa renta, se

Q2

3

)

g

determina con la tarifa del 22% sobre Ias wiilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre
las wtilidades sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas iributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) periodos impositivos
siguicnes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utihidades gravables.

A partir del aie 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 6.2% del
patrimonio. 8.4% de ingresos gravados v 0.2% de coslos v gastos deducibles.

Para el aiio 2015, la Compaiifa determind como anticipo de impuesto a la renta de USS1735
mil; sin embargo, el impuesto a {a renta causado del afio es de USE41 mil.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resullados US$175 mil equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los aitos 2011 al 2015,

Mavintento del crédito triburario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédiw

wributario de impuesto a la renta {ueron como siguce:

Afio terminado

31412413 3312414
Saldos al comienzo del aiio {1,966) (870}
Provision del afio 175 164
Pagos efectuados {13%) {1,260
Saldos al {in del afio (erédito wilnaario, Ver Nota 9.1) £1,947)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta ¢ impucesto a

a salida de divisas.
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Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
COMo sigue:

Saldos al
comienzo  Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del aito
Afjo 2013
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
refucion a:
Pravision por beneficios definidos y subtotal 9 (9 -

Pérdiclas tributarias no wiilizadeas:

Provision de cuentas incobrables 3. 3
Provision por deterioro de inventarios 15 15
Provision por benelicios delinidos 9 3 12
Cuentas por pagar medidos al costo amortizado - (83) (83)
Total o (64) {5%)
Ao 2014

Activos por impuestos diferidos en velacion a:

Provision por beneficios definidos v sublotal 8 1 9
Pevdidas triburariay no wtilizadas:

Pérdidas tributarias y subtotal i1 (i1) —
Total 19 (70) .

Aspectos Triburarios:

Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccidna y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembee del 2015, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguientes:

« Seelimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a las sociedades ¢ instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

«  Se establece una deduccion del 130% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuncraciones v aportes que se realice al 1ESS para el caso de adullos mayvores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

« S eliminan as condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la etiminacion de fos créditos incobrables y se establece que Ias mismas se
determinardn via Reglamento.

« Se permite ef reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos v condiciones. Las normas tributariasg
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

+  Se introducen reformas a 1a tarifa del Impuesto a Ja Renta para socicdades, estableciendo
como larifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante a tarifa impositiva se
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merementa al 25% sobre ta proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios. accionistas. beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon. St dicha pasticipacion
excede del 50% la warifa apficable para la sociedad serd del 25%,

« Para efectos del calenlo del Anticipo de hnpuesto a la Renta, no se debers incluir en la
formula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIF, tanto para ef rubro
del activo ¥ del patrtimonio,

«  Seexchuird def cdlenio det Anticipo de Impuesio a Ja Renta los montos referidos a gastos
incrementales por fa generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de praductividad ¢ innovacion teenoldgica v aquellas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se refacionen con los
benelicios tributarios para el page del Impuesto a la Renta que reconoce ef Cédigo de la
Produccidn.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de tansferencia de Ias transacciones efectuadas con
partes relacionadas focales y del exterior carrespondiente al afio 20135, requerido por disposiciones
legales vigentes, en raxon de que ¢l plazo para su preseittacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio def afio 2016, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros. dicho estudio s¢ encuentra en proceso
de cjecucion y 1a Administracion de la Compaitia considera que los efectos del mismo. si hubiere,
carecen de imponancia relativa, Para el ano 2014, la Compaiifa efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecio que las fransacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112718
Participacion a empleados 65 141
Beneficios sociales 47 53
Otros _16 —
Total 128 194

111 Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
devecho 4 participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a tas wtitidades
liquidas o comtables antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para
participacion a empleados fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 141 127
Provision del aio 63 141
Pagos elecinados (140 (27)
Saldos af fin del afio LB BEL
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

311213 31412714
Tubilacidn patronal 99 94
Bonificacion por desahucio _49 11
Tolal 148 143

12,1 Jubitacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo def Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aios 0 mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubifados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ef valor presenie de la abligacidn de jubilacidn patronal fueron como

sigae:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Suldos al comienzo del afio 94 3
Costo de los servicios 18 24 L
Costo por inigreses 4 4
Reversidn de reservas por trabajadores salidos {(n (N
Saldos al fin del afio 99 94

12.2 Bonificacion por desafiucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn taboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
cmpleado, [a Compaiifa entregard el 25% de ta (tima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

ARD terminado

31/12/18 Jif1204
i
Saldos al comienzo del afio 51 39
Costo de los servicios del periodo corriente 7 12
Casto por intereses 2 2
Beneficios pagados (32) (2)
Otros 21 oz
Saldos al fin del afo 38 Sk

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. Ei
valor presente de las obligactones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
¥ ¢l costo del servicio antertor fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
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empleado y basados en fa {ormula del plan, de tal sucrte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ailo de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinere a través del tiempo, el
incremento salarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios.

L.as hpotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son 1a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. £l
anilisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de log respectivos
SUPUCSEOS.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31412115 31127114
Yo Yo
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50

L Los importes reconocidos en los resuftados respecto a dichos planes de benelicios definidos son los
e sigtientes:
; N .
Afio terminado
3112/13 2112114
Costa de los servicios 18 35
Costo por intereses 0
Reversion de reservas por trabajadores satidos LD i8)
Total Vi K]

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13,1 Gestion de riesgos financieros - Bn el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturalezs financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidon, administrados por Ia
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar'su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad,

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compasiia, una
caracterizacidn y una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parie
del Compaiiia, st es ¢f caso.

0

"

13. 1.1 Riesgo en fus tiusas de imterds - La Compaiiia no se encuenira expuesta a ricsgos en la
tasa de interés debido a que no manticne préstamos.
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13.1.2

13.1.3

i13.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
fa Compania. La Compaiiia ia adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes solvenies y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimicntos. La
Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con compafias que ctientan con la imisma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
chientes distribuidos entre diversas industrias v areas geograficas, La evaluacion de
crédhito continua se realiza sobre la condicién Financiera de Jag cuentas por cobray.
La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas,

Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por a
gestion de Hguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimienios
de financiamiento a corto, mediano v fargo plazo asi como la gestion de Higuidez de 1a
Compaitia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos provectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos {inancieros.

Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar que la misma esté
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l
rendimiento 4 sus accionistas a lravés de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiiz sobre una
base anual. Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capilal.

Los principales indicadores financieros de la Compaitia se detalian a continuacion:

Capital de trabajo US% 2,631 mil
Indice de liquidez 1,30 veces
*asivos tolales / patrimonio 3.03 veces

[.a adnninistracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamaiio y nivel de
desarrolla de la Compaiiia.
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3.2 Categorius de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por I Compaiiia ¢s como sigue:

_ 12715 31/12/14
5
Activas financieros al costo amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 4) 2% 269
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuenias
por cobrar (Nota 5) 5,291 2,302
Total 2,302 Y
Pasivas financieros af costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar (Nota 8) vy total 5,302

13.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
constdera que los importes en Hibros de Jos activos y pasivos linancieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros excepto por ka cuenta por pagar a largo plazo (Ver Nota
8), se aproximan a su valor razonable,

14, PATRIMONIO

14.1  Capitaf social - B capital social autorizado consiste de 883,935 acciones de US$! valar
nominal wnitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo mienos el 10% de ia utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance el 30% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

} capitalizada ¢n su totalidad.

14.3  Urilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Uitilidades retenidas - distribuibles 1,506 1,432
Resultados acumulados provenientes de la

adopceion por primera vez de fas NiiF 94 94
Total 1,600 1,526

Resultadoy acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lay NEHF - Incluye
fos valores resultantes de los austes originados en la adopeidn por primera vez de las NIF. El
saldo acreedor sdo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo giercicio ccondmico concluido, st las hubleren; wilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en e caso de liquidacion de la Compaiiia, segin Resolucion
emitida por ta Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011,

T 14,4 Dividendos - A partir det aio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
o naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
F .. . . . P . ., .

- jurisdicctones de menor imposicion, se encuentran stjetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta,
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15. INGRESOS

Un resumen de tos mgresos de la Compaiiia es como sigue:

31112/15 3112714
Venla de bienes 21,844 24,343
Prestacion de servicios 3 3
Otros 32 — %
fo 21,879 24,363 &

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un restunen de los coslos, gastos administralivos y operativos reportados en los estados financieros cs
COMQ $igue:

Afio terminado

31/1213 3412114

Costo de ventas 18,672 20,803 S
(Giastos de ventas 1.873 1,790
Gastos de administracion L3 987

Totat 21850 23,580 )

In detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31215 3112714

Consumos de materias prima y producto terminado 18,672 20,803

Gastos por beneficios a los empleados 1,601 1,482 ~

Coslos de distribucion 339 300 M

Arriendos 344 302 Lo

Gastos por depreciacion y amortizacion 70 75 B

Impuestos 83 70

Seguros 79 77 Lo

Costos de publicidad 39 34 €

Honorarios y asesorias 120 45 .

Ouros pastos 509 392

Total 2),830 23,580 :
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€7 Gustos por heneficios a fos empleados - Un detalle de gastos por beneficios a enmipleados es cono

Py Sigue:

N,

‘L Afho terminado

£y 312/15 3124

{3 Sueldos v salarios 1.209 1,009

£ Beneficios sociales 195 179

Participacion a empleados 65 B4

LA Aportes al IESS 113 120

Beneficios definidos 17 33
Total 1,601 1,482

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1  Transacciones comerciales - Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2015 v 2014,
la Compaiiia realiz0 las siguicnies transacciones comerciales con partes refacionadas.

Compra de bienes

EATAMIAN REVAVZAT
L Carvajal Pulpa v Papel S.A. 9,788 11,363
‘ Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Saldos adeudados a partes
relacionadas
3112715 31712414
.
£ Carvajal Pulpa y Papel S A, 0,313 7.907
L Los siguientes ajustes se readizaron en resultados ded perfodo refacionado con saldos de cuentas
i por pagar a Carvajal Pulpa y Papel S AL
Costo amotizado 386 —

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20135 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 23 del
2016} no se produjeron eventos que ¢n opinion de Ja Administracién pudieran teaer un efecto
importante sobre los estados {Inanciceros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOQOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la
Administracton de fa Compania en febrero 23 del 2016 v serdan presentados a fa Junia de Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Administracton de la Compaiiia, 1os estados financicros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

i

W

S

e’

Mo




/

ST ST T T T

R

T g T T TR T ey

[N O T W G A T A

EERR N A N S U VR S

AUDICOMEX

« Auditorfa Externa * Contabilidad

* Asesoramiento Tributario y Empresarial







