4.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

Sobre los aspectos administrativos, laborales y legal debo manifestar que
la administracion de la empresa ha cumplido con las disposiciones de la
Junta General asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias
emitidas por las unidades de control tales como SRI, Superintendencia de
Compafiias. En igual forma se ha cumplido con el pago de los trabajadores,
pago al IESS, como planillas de aportes mensuales y de fondo de reserva,
tal cual lo determina |la entidad regidora y lo que ha determinado el
Ministerio de Relaciones Laborales.

CONCLUSION

Durante el ejercicio econémico que ha concluido al 31 de diciembre del
2012, la situacion de la empresa ha sido moderadamente favorable el
mismo que se refleja en los Estados Financieros del 2012, enmarcados
dentro de las normas y principios de contabilidad generalmente aceptados
al igual que las normas tributarias.

Muchas gracias a todos ustedes y por ustedes a todos los que nos han
acompafiado en estos afios, que han dejado lo mejor de sus vidas, para
cumplir con este suefio llamado MODELSTYLE MODELOS Y ESTILOS.

Atentamente,

1&: h‘ —

Eulalia Lemari Caicedo

Gerente



que ha sido muy alto en la historia. El pais no ha roto la mono
dependencia: antes fue el café, luego el cacao, después el banano y hoy el
petroleo. Mientras la economia dependa del gasto publico, sin general
fuentes de trabajo, el pais no habrd cambiado.

El aflo 2013 es de retos y oportunidades. Hemos superado la etapa
electoral y aun no se avizora la inclusion del pais en el complejo escenario
econémico internacional. El gobierno frena las importaciones y no logra
armar una férmula tanto para alentar las exportaciones como para
incrementar el turismo. El gobierno da prioridad a la extraccidn de
recursos naturales (petréleo y mineria).

El gobierno, arranco con fecha enero primero, 2013; aumentando el bono
de desarrollo humano de $35 a 550, basicamente con el “exceso” de
utilidades de la banca y estima que el pais tendria un mejor afio si se logra
propagar el consumo interno con una demanda robusta del producto
nacional.

Referente a los Estados Financieros se presentan con Sus notas
aclaratorias en documentos separados. Asi el resultado integral durante el
ano que se reporta las ventas fueron de $708.124,17 miles de dolares,
superiores a las del afio 2011.

3.1.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de operacion del afio son de tantos de $663.674,99 miles de
délares, en comparacion con los del 2011. Dicho de otro modo, los gastos
no tuvieron un efecto material en los resultados de la empresa.

3.2.- CONDICIONES FINALES

Conviene mencionar que por afios la empresa trabaja con su propio
capital de trabajo; es decir, sin endeudamiento. Dicho de otro modo, la
relaciéon entre capital propio y crédito de terceros es saludable, pues el
riesgo de la operacion es minimo. Lo que no ocurre en estos ultimos
meses que se informa por cuanto tuvimos que recurrir a un crédito
bancario e hipotecario para la adquisicion y puesta en marcha de las
nuevas oficinas que estamos utilizando ya en este afio 2013.
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1.- COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO ECONOMICO

El desempleo y los precios del petréleo fueron basicamente los mismos
que los del afio anterior. Entre los indicadores que se pueden apreciar
constan una inflacién y un crecimiento anual moderados.

Segun el Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el
Caribe elaborado por la Comisién Econdmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL), Ecuador es uno de los paises de Latinoamérica cor niveles
mads altos de gasto publico respecto a su Producto Interno Bruto (PI1B),
pues en el afio 2012 fue equivalente al 30.5% (2011: 27.3%) del PIB,
mientras que la media de la region se sitia en el 22.9%. Para el 2013, el
Ejecutivo ha elaborado un presupuesto general que asciende a $28,466
millones de doélares.

La presion tributaria ubicada por encima del nivel de desarrollo del pais,
demuestra que el modelo econdmico no es sostenible debido a una vision
fiscal y social incompatible.

2.- PERSPECTIVAS PARA EL NUEVO ANO

Con este antecedente las perspectivas para el afio 2013, seran. El 2012
transcurrié de principio a fin con nuevos impuestos. Primero fueron las
restricciones con el propésito de limitar las importaciones. El efecto fue
que se vendieran menos autos, se modificara el consumo de celulares y
también de licores. En el medio llegaron otras reformas: la Ley para
regular los créditos de vivienda e hipotecas, los vehiculares, 1a Ley
derogatoria de los burés de informacion crediticia (que ahora es
monopolio estatal).

El afio fiscal se inscribié dentro de la dindmica estimulada desde el Estado.
El Presupuesto del 2006 fue $8,500 millones y este 2012 termind en cerca
de $27,000 millones. Ese incremento se sustenta en el precio del petroleo



