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NICANOR LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 4 635.252,55
Activos financieros
Mantenidos hasta el vencimiento Nota 5 12.270,59 11.882,61
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados Nota 6 37.217,63 112,179,96
Documentos y cuentas por cobrar relacionados Nota 7 5.335,28 1.318,52
Inventarios Nota 8 17.837,75 -
Servicios y otros pagos anticipados Nota 9 9.548,02 1.345,24
Activos por impuestos corrientes Nota 10 124.792,08 138.518,75
Otros activos corrientes Nota 11 37.606,11 79.842,37
Total activo corriente 244.607,47 980.344,00
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 12 44.102,30 32.540,31
Activo intangible Nota 13 33.375,00 33.375,00
Activos por impuestos diferidos Nota 21 9.382,14
Total activo no corriente 77.477,30 75.297,45
TOTAL ACTIVO 322.084,77 1.055.641,45
Suman y pasan: 322.084,77 1.055.641,45
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 1
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NICANOR LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
Suman y vienen: 322.084,77 1.055.641,45
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 14 66.089,66 232.815,40
Obligaciones con instituciones financieras Nota 15 2.307,62 -
Otras obligaciones corrientes Nota 16 125.528,16 145.370,12
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 17 35.485,15 557.929,92
Anticipos de clientes Nota 18 36,070,11 13.946,91
Total Pasivo corriente 265.480,70 954.062,35

Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados Nota 19 37.238,88 69.996,06

Pasivo diferido Nota 21 3.215,02 16.992,46
Total Pasivo no corriente 40.453,90 86.988,52
TOTAL PASIVO 305.934,60 1.041.050,87
PATRIMONIO

Capital Nota 22 30.000,00 30.000,00

Reservas Nota 23 29.276,94 26.216,56

Resultados acumulados Nota 24 (43.126,77) (41.625,98)
Total patrimonio 16.150,17 14.590,58
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 322.084,77 1.055.641,45
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Gerente General / Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias Nota 25 930.442,30 2.352.728,09
(-) COSTO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS Nota 26 806.296,90 2.113.464,32
Margen bruto 124.145,40 239.263,77
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 27 186.309,89 314.268,85
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES Nota 16 5.459,36 17.835,84
Utilidad en operaciones (67.623,85) (92.941,02)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 28 1.239,64 1.455,02
OTROS INGRESOS Nota 29 99.799,87 196.660,18
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 30.936,38 102.264,14
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente Nota 20 19.994,65 40.429,34
Efecto impuestos diferidos Nota 21 9.382,14 627,15
29.376,79 41.056,49
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.559,59 61.207,65
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 1.559,59 61.207,65
n’l’f.
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/ Gerente General : Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 3
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NICANOR LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 1.023.511,07 2.660.421,14
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.744.159,63) (2.112.874,89)
Intereses cobrados (pagados) - (1.455,02)
Otros gastos / ingresos netos 86.022,43 1.639,53
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (634.626,13) 547.730,76

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (2.546,06) (20.536,74)
Cambio neto en activos financieros disponibles para la (387,98)
venta

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (2.934,04) (20.536,74)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados - (163.463,80)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (684,80)
Ffe:itrvt? neto (pagago) recibido por obligaciones con 230762 (77.388,64)
instituciones financieras
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

2307,62  (241.537,24)

(Disminucidon) aumento neto de efectivo y

equivalentes de efectivo (635.252,55) 285.656,78

Efectivo y equivalentes

Al inicio del afo / 635.252,55 349.585,77
Al final del afio / /) . 635.252,55
II‘ Ilr -’fl Pt g
| - v :l' .I.' - 4 '
7T =
LU s /(1{:(’ A A
Huaca Morill¢/Irene s ———7érrde1‘6rTSierra Emma

Fd

/ Gerente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros | Al 21 de diciembre de 2015y 2014 Pagina 5
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NICANOR LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014

UTILIDAD NETA 1.559,59 61.207,65

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Provision participacion a trabajadores 5.459,36 17.935,94
Liberacion / Constitucion de impuestos diferidos (4.395,30) -

Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo (9.015,93) 12.816,71
Provision impuesto a la renta 19.994,65 40.429,34
Provision para jubilacién patronal y desahucio (32.757,18) 910,49
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - (2.154,61)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

{Aument.o} disminucion en cuentas por cobrar clientes 74.962,33 102.126,11
no relacionados
{Aum.ento] disminucion en cuentas por cobrar clientes (4.016,76) (93.043,50)
relacionados
(Aumento) disminucion en inventarios (17.837,75) -
A disrviinucis
( unTento} isminucion en gastos pagados por (8.198,78) 5.148,66
anticipado

to) dismi i i
(Aur:nen o) disminucion en activos por impuestos 13.726.66 .
corrientes
(Aumento) disminucién en otros activos corrientes 42.236,26 128.160,65
Aurrjento {disminucidn) en pasivos por impuestos (27.954,16) )
corrientes
Aumento (disminucion) en cuentas y documentos por (166.725,74) 225.999.33
pagar na relacionadas
Aument.n (disminucién) en pasivos corrientes por (21.341,81) (36.187,69)
beneficios a los empleados
Aume‘:nto (disminucion) en cuentas por pagar (522.444,77) 61.261,14
relacionadas .
Aumento (disminucion) en aﬁtic;ipos de clientes 22.123,20 13.946,91
(Aumento) disminucién en gtros pasivos - 9,173,63

Efectivo neta provisto por attividades de operacién (634.626,13) 547.730,76

| !'i r:'_ .-—Ir'-_Jlf‘_‘_" i

LT, /) -

\{ !'l / f < f P

"_T_.": }f:_'._.iL — (/ —Zelef .

/ Huaca Morijlo Irene S ~ 7 Calderdn Sierra Emma
/' Gerente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 6
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INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad.
NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
1.2 RUCde la entidad.
1791766202001
1.3 Domicilio de la entidad.

Eloy Alfaro N32-30 y Francisco Andrade Marin Edificio Carolina Milenium
Oficina 7 A piso 7.

1.4 Forma legal de la entidad.

Compafiia de Responsabilidad Limitada
1.5 Pais de incorporacion.

Ecuador
1.6 Historia, desarrollo y objeto social.

NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIA. LTDA., se constituyé en la ciudad de
Quito provincia de Pichincha, el 6 de octubre de 2000.

El plazo de duracidon de la Compafiia fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compaiiia la planificacion, disefio, fiscalizacion, construccion,
comercializacion de proyectos inmobiliarios, avallios, peritajes, estudios vy
disefios en el campo de la ingenieria y arquitectura, realiza la comercializacion
de productos directamente relacionados con la construccidn, importacion,
exportacion y comercializacion de productos de computacion y sus
afines.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado.

- Capital suscrito.- USS 30.000.
= Capital pagado.- USS 30.000.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 7
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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1.8 Nudamero de participaciones, valor nominal, clase y serie.
= Ntmero de participaciones.- 30.000.
= Clase.- Ordinarias

= Valor nominal de cada participacién.- USS 1.

1.9 Participaciones y propietarios.

No.
Socios Participaciones Valor Participacion
Larrea Arroyo Nicanor Vicente 29.700 25.700,00 99,00%
Aguirre Borja Stephanie 300 300,00 1,00%
Total: 30.000 30.000 100,00%

1.10 Representante legal.

La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de NICANOR LARREA &
ASOCIADOS CIA. LTDA., celebrada el 02 de junio de 2014, designé como
Gerente General y por ende como Representante Legal de la misma, por el
periodo estatutario de tres afios al Sra. Irene Margot Huaca Morillo; acta que
fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de agosto de 2014.

1.11 Personal clave.

Nombre Cargo
Larrea Arroyo Nicanor Vicente Presidente
Huaca Morillo Irene Margot Gerente General
Calderdn Sierra Emma Contador General

1.12 Periodo contable,
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

= Estados de Situacion Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

= Estados de Cambios en el Patrimonioc Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

" Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015

y 2014.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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= Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros, Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de presentacién.

Los estados financieros de NICANOR LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA.,
corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 y han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
historico.

La preparacién de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion
qgue ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de Ia
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.

2.2 Enmiendas a la NIIF para las PYMES vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Seccién Descripcion de las enmiendas

Seccion 1: 1. Se aclara que los tipos de entidades listadas en el
Pequefias y parrafo 1.3 (b) no cuentan "automéaticamente" con
medianas obligacién publica de rendir cuentas.

entidades 2.  Se incorpord una guia clarificada sobre el uso de la

NIIF para las PYMES en los estados financieros
separados de una controladora que aplica las NIIF
plenas en sus estados financieros consolidados.
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Seccion Descripcion de las enmiendas
Seccion 2: 3.  Se incorporé una guia clarificada sobre la forma de
Conceptos y aplicar excepciones basadas en "costo o esfuerzo
principios desproporcionado”, que se encuentra en varias
generales secciones de la NIIF para las PYMES.
Seccion 4: 4. Se incorporé un requerimiento para que se
Estado de presenten las propiedades de inversion medidas al
situacion costo menos depreciacion de manera separada en el
financiera estado de situacion financiera.

5. Se elimind el requerimiento de revelar informacion
comparativa sobre el nimero de acciones emitidas al
inicio y al final del periodo.

Seccién 5: 6. Se aclara que el importe "en una linea" presentado

Estado del para las operaciones discontinuadas incluye

resultado cualquier deterioro de esa operacion discontinuada,

integral y medido de acuerdo con la seccién 27.

estado de 7. Se incorpord un requerimiento para que las PYMES

resultados presenten las partidas del ORI diferenciadas sobre la
base de si se pueden reclasificar al resultado o no.

Seccion 6: 8. Se aclara la informacion a ser presentada en el

Estado de Estado de cambios en el patrimonio, en base a las

cambios en el mejoras a la NIC 1 emitidas por el IASB en mayo de

patrimonio vy 2010.

estado de

resultados y

ganancias

acumuladas

Seccién 9: 9. Se aclara que una subsidiaria adquirida con Ia

Estados intension de ser vendida o dispuesta dentro del afio

financieros debe ser excluida de la consolidacién; y se menciona

consolidados vy como debe ser medida.

separados 10. Se incorporaron guias clarificadas para la

preparacion de estados financieros consolidados en
grupos integrados por entidades con diferentes
fechas de reporte.

11. Se aclaré que las diferencias de cambio acumuladas
en el patrimonio provenientes de la conversién de
una subsidiaria no se reconoceran en el resultado
cuando se disponga de esa subsidiaria.

12. Se agrego la opcion del método de |a participacion
para medir participaciones sobre subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos en los estados
financieros separados.
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Seccion Descripcion de las enmiendas

13. Se muodifico la definicion de estados financieros

combinados.
Seccion 10: Se incorporaron cambios como resultado de las
Politicas modificaciones de la seccion 17.
contables,
estimaciones y
errores
Seccion 11: 14. Se agregd una excepcion basada en el costo o
Instrumentos esfuerzo desproporcionado para medir inversiones
financieros en titulos de patrimonio a valor razonable.
basicos 15. Se aclaré la interaccién entre el alcance de la seccién
11 con el de otras secciones.

16. Se aclaré la forma de aplicar el criterio de
instrumentos financieros basicos a acuerdos simples.

17. Se aclara cuando un acuerdo constituye una
transaccion financiera.

18. Se aclara en la guia para la medicion del valor
razonable que la mejor evidencia de un valor
razonable podria ser el precio en un compromiso
formal de venta.

Seccion 12: 19. Se aclara la interaccidn entre el alcance de la seccion

Otros temas 12 y otras secciones,

relacionados 20. Se aclaran los requerimientos sobre contabilidad de

con los coberturas, incluyendo l|a incorporacion de una

instrumentos oracion que clarifica el tratamiento de una diferencia

financieros de cambio relacionada con una inversién neta en el
extranjero.

Seccion 14: Se incorporaron cambios como resultado de las

Inversiones en modificaciones de la seccion 2.

asociadas

Seccidn 15: Se incorporaron cambios como resultado de las

Inversiones en modificaciones de la seccién 2.

negocios

conjuntos

Seccion 16: Se incorporaron cambios como resultado de las

Propiedades de modificaciones de la seccion 4.

inversion

Seccion 17: 21. Se alineé la seccion 17 con las modificaciones

Propiedades, incorporadas a la NIC 16 por el documento ciclo de

planta y equipo mejoras 2009-2011, con respecto a la clasificacion de
las partes separadas y equipo auxiliar.
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Seccidn Descripcion de las enmiendas

22. Se incorpord la excepcion de permitir que una PYME
utilice el costo de una situacion como indicativo de
cuadl era el costo del elemento sustituido en el
momento en el que fue adquirido o construido.

23. Se incorpord como opcion de politica contable el
modelo de la revaluacion.

Seccion 18: 24. Se maodifico el requerimiento sobre la vida (til de los
Activos activos intangibles, cuya vida util no pueda ser
intangibles estimada de manera fiable. Antes la vida util era de
distintos de la 10 afios, en la NIIF para las PYMES 2015 se menciona
plusvalia que la vida util es de hasta 10 afios.

Seccién 19: 25. Se reemplazo la expresion "fecha de intercambio”
Combinaciones por la expresion "fecha de adquisicion".

de negocio y 26. Se agregd una guia clarificada con requerimientos de
plusvalia medicion para beneficios a los empleados, impuestos

diferidos y participacion no controladora cuando se
distribuye el costo de una combinacion de negocios.
27. Se agregd una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionado para reconocer activos
intangibles de manera separada de la plusvalia en
una combinacién de negocios y el requerimiento
para que todas la entidades describan los factores
cualitativos que conforman una plusvalia reconocida.

Seccién 20: 28. Se incluye en el alcance de la seccion 20 un

Arrendamientos arrendamiento con interés variable cuando el factor
de variacion se relaciona con tasas de interés de
mercado.

29. Se aclaré que algunos acuerdos de outsourcing,
contratos de telecomunicaciones que otorgan
derechos de capacidad o acuerdo de "take-or-pay"
son, en esencia, arrendamientos.

Seccién 22: 30. Se incorporé una guia que clarificada para clasificar
Pasivos y un instrumento financiero comao pasivo o patrimonio.
patrimonio 31. Se exceptud el requerimiento de medicion inicial del

parrafo 22.8 a instrumentos de patrimonio emitidos
en el marco de una combinacion de negocios.

32. Se incorporaron requerimientos relacionados con la
CINIIF 19.

33. Se aclaré que el impuesto a las ganancias relacionado
con distribuciones a los propietarios y los costos de
transaccion en una transaccion de patrimonio deben
ser contabilizados de acuerdo con la seccién 28.
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Descripcion de las enmiendas

Seccion 25:
Costos
préstamos
Seccibén 26:
Pagos basados
en acciones

por

Seccion 27:
Deterioro
valor de
activos
Seccion 28:
Beneficios a los
empleados

del
los

34.

35.

36.

37.

38.

39.

41.

42.

43,

Se maodificaron los requerimientos, para que el
componente de pasivo de un instrumento
compuesto sea contabilizado de la misma manera
que un pasivo financiero separado.

Se agregd una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionado para medir un dividendo
a pagar en activos.

Se exceptud de los requerimientos del parrafo 22.18
a las distribuciones de dividendos a pagar en activos.
No se incorporaron cambios.

Se alined el alcance y las definiciones de la seccién 26
con la NIIF 2 para clarificar que las transacciones que
involucran instrumentos de patrimonio de otras
entidades del grupo también estan dentro del
alcance de la seccién 26.

Se aclar6 que la seccién 26 aplica a todas las
transacciones de pagos basados en acciones en las
que la contraprestacion inidentificable parezca ser
menor que el valor que el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio comprometidos o el
pasivo asumido.

Se aclar6 que el tratamiento contable de las
condiciones de consolidacion "irrevocabilidad" y de
las modificaciones a los instrumentos de patrimonio
comprometidos.

Se aclaré que la simplificacion prevista para planes
de un grupo es un "alivio" de medicion, pero no de
conocimiento.

Se aclaré que la seccion 27 no aplica para contratos
provenientes de contratos de construccién.

Se aclard que se deben aplicar los requerimientos de
contabilizacién del parrafo 28.23 a otros beneficios
de largo plazo,

Se eliminé el requerimiento de revelar la politica
contable para beneficios por terminacion.
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Seccidén Descripcion de las enmiendas
Seccion 29: 44, Se alinearon los principales principios de la seccidon
Impuesto a las 29 con la NIC 12 para el reconocimiento y la
ganancias medicion de los impuestos diferidos, pero

modificados de manera consistente con otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES.

45. Se agregd una excepcion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionado para la compensacian de
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Seccion 30: 46. Se aclard que un instrumento financiero cuyo valor
Conversion de se deriva de la variacion en un tipo de cambio
la moneda especifico esta fuera del alcance del la seccién 30,
extranjera perc no asi los instrumentos financieros

denominados en moneda extranjera (que si estan
dentro del alcance de la seccién 30).

Seccion 31: Se incorporaron cambios como resultado de las
Hiperinflacion modificaciones de la seccion 17.

Seccidn 32: No se incorporaron cambios.

Hechos

ocurridos

después del
periodo sobre
el que se

informa
Seccidn 33: 47. Se alined la definicion de parte relacionada con la
Informaciones a que brinda la NIC 24, ademas se incorporan los
revelar  sobre cambio de la NIC 24 por el documento Ciclo de
partes mejoras 210-2012.
relacionadas
Seccidn 34: 48. Se elimind el requerimiento de revelar informacion
Actividades comparativa para la reconciliacién de los cambios
especiales para la reconciliacion de los cambios en el importe
en libros de los activos bioldgicos.
49. Se alinearon los principales requerimientos de
reconocimiento y medicién par activos de
exploracion y evaluacion con la NIIF 6.
Seccion 35: 50. Se incorpord la posibilidad de usar la seccidn 35 en
Transicion a la mas de una oportunidad.
NIIF para las 51. Se agregd un excepcion a la aplicacién retroactiva de
pymes la NIIF para las PYMES a los préstamos del gobierno
existentes a la fecha de transicion a esta NIIF.
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Seccidén Descripcion de las enmiendas

52. Se agregd la opcién de que una PYME gue adopta
por primera vez la NIIF para las PYMES use como
costo atribuido un valor razonable proveniente de in
evento especial.

53. Se incorpord la opcién de usar el importe de acuerdo
con los PCGA previos como "costo atribuido" de
propiedades, planta y equipo o activos intangibles
usados en actividades sujetas a regulacion de tarifas.

54. Se agregd una exencion voluntaria para los casos de
hiperinflacion grave.

55. Se simplifico la redaccion usada en la exencidn de re-
expresar la informacion financiera al adoptar por
primera vez la NIIF para las PYMES.

Glosario de 56. = Mercado activo.

términos =  Familiar cercano a una persona.
(nuevas * Operaciones en el extranjero.
definiciones) *  Pagos minimos de arrendamiento.

= . Costos de transaccion.

La Administracién de la Compaiiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

2.3 Transacciones en moneda extranjera.

a) Moneda de presentacién y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIA. LTDA., se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de NICANOR
LARREA & ASOCIADOS CiA. LTDA., es el délar de los Estados Unidos de
América, que constituye, ademds, la moneda de presentacion de los
estados financieros de la Compafiia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.
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2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir,
se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo
Corriente.

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compafiia reconoce la venta
segln el grado de avance para los servicios. Las cuentas por cobrar
originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método de la tasa
de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compaiiia.

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posibles deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.
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2.7 Inventarios.

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto de
realizacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos
todos los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacién,
venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIiA. LTDA., realiza una evaluacion del valor
neto de realizacion de los inventarios al final de cada ejercicio, registrando una
estimacion con cargo a resultados cuando éstas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en el valor neto de
realizacion debido a un cambio en las circunstancias econémicas o precios de
los inventarios, se procede a modificar la estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la compafiia se han constituido en base
a un estudio técnico que cubren las distintas variables que afectan a los
productos de existencia.

2.8 Propiedad, planta y equipo.

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacién de la
Compaiiia, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados
con la puesta en marcha del bien.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida datil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.
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Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida util restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo.

Para la medicidn posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiiia ha
considerado el modelo del costo menos depreciacion y menos pérdidas por

deterioro.

La vida util para las propiedades, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afios de Valor
planta y equipo vida atil residual
Muebles y enseres De 2 afios a 9 afios 1%
Maquinaria y equipo De 10 afios a 14 afios 1%
Equipo de computacion De 3 afios a 5 anos 1%

2.9 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de
valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado,
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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2.1 Cuentas y documentos por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).

2.10 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resuitados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el
método de |a tasa de interés efectiva.

2.11 Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal
y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconacen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.
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2.12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2015 y 2014.

La Compariia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.13 Capital social y distribucion de dividendos.

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente
en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta de Socios.

2.14 Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas acumuladas
y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destino
definitivo o no han sido objeto de absorcién por resolucion de Junta General
de Socios.
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Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la compahia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren,

2.15 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan
a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de
las actividades de la Compafiia. No se considera que sea posible valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

2.16 Costo de la prestacion de servicios.

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

2.17 Gastos de administracion.
Los gastos de administracién corresponden principalmente a: remuneraciones

del personal de las unidades de apoyo, depreciacion de oficinas y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa.
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2.18 Medio ambiente.

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados cuando
se incurren en ellos.

2.19 Estado de Flujo de Efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafifa, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion.- las de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio total y de los pasivos de caracter
financiero.

2.20 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.21 Reclasificaciones.

Al 31 de diciembre de 2015 las cifras han sido reclasificadas.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
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La Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

3.1 Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, la Compafiia
evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si
hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

3.2 Litigios y otras contingencias.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. La vida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

= Los criterios empleados en la valoracidn de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

. Valor actuarial de Indemnizaciones por Afos de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 24
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



o)

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
economicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado
desde |a fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de interés
libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria,
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en
funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente
similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014

Bancos (1) - 634.804,69

Caja - 447,86
- 635.252,55

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicién.

MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cuenta corresponde a inversiones en el
Produbanco por un valor de USS 12.270,59 y USS 11.882,61 respectivamente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Clientes crédito 34.717,63 112.179,96
Garantias entregadas (arriendo) 2.500,00 B

37.217,63 112.179,96

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Cuentas por cobrar relacionadas 5.335,28 -
Varias cuentas por cobrar - 1.318,52

5.335,28 1.318,52
INVENTARIOS.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a obras en proceso de construccion por un
valor de USS 17.837,75; al 2014 la cuenta no muestra saldo.

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015y 2014
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SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Otros anticipos entregados 6.300,78 -
Anticipo a proveedores 3.247.,24 1.349,24
9.548,02 1.349,24
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) 117.274,04 131.000,70
Crédito tributario a favor de |la
empresa (IR) 7.518,05 7.518,05
124.792,09 138.518,75

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cuenta corresponde a provision de ingresos por
facturar por un valor de USS 37.606,11 y USS 79.842,37 respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue como

sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Propiedades, planta y equipo, neto:
Muebles y enseres 32.414,76 9.801,31
Equipos de computacion 10.176,58 18.715,08
Maquinaria, equipo 1.510,96 4.023,92

44.102,30 32.540,31
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo costo, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Propiedades, planta y equipo, costo:
Muebles y enseres 41.339,39 35.011,04
Equipos de computacion 53.674,52 54.341,81
Maquinaria, equipo 3.901,35 7.016,35
98.915,26 96.369,20

Los movimientos de la depreciacion de propiedades, planta y equipo, fueron como

sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Propiedades, planta y equipo, depreciacion:
Muebles y enseres (8.924,63) (25.209,73)
Equipos de computacion (43.497,94) (35.626,73)
Magquinaria, equipo (2.390,39) (2.992,43)
(54.812,96) (63.828,89)
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13. ACTIVO INTANGIBLE.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cuenta corresponde a acciones y derechos
Arrayanes por un valor de USS 33.375,00 en los dos periodos.

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Proveedores por transferencia 65.585,54 232.815,40
Acreedores temporales por pagar 504,12 E

66.089,66 232.815,40
15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014

Obligaciones a corto plazo:

Sobregiro bancario 1.190,23 -

Tarjetas de crédito 1.117,39 -

2.307,62 s
16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Dividendos por pagar 102.857,74 102.857,74
Impuesto a la renta (1) 7.995,15 -
Beneficios de ley a empleados (2) 5.600,04 9.005,91
Participacidn a trabajadores 15% (3) 5.459,36 17.935,94
Con el IESS 2.239,36 4.673,31
Con la administracion tributaria 1.376,51 14.897,22

125.528,16 149.370,12
(1) Ver Nota 20.
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(2) El movimiento de beneficios a los empleados, fue como sigue:

2015 2014
Vacaciones 2.407,02 4.435,38
Décimo cuarto sueldo 2.275,09 3.433,99
Décimo tercer sueldo 524,80 979,10
Fondos de reserva 393,13 157,44

Diciembre 31, 5.600,04 9.005,91

(3) El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

2015 2014
Saldo a Enero 1, 17.935,94 39.554,58
Provisién del afio 5.459,36 17.935,94
Pagos (17.935,94) (39.554,58)
Diciembre 31, 5.459,36 17.935,94
17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Garantias construccién por pagar (NL) 35.485,15 -
Varias cuentas por pagar NL = 218.011,99
Varias cuentas por pagar AL - 185.460,59
Varias cuentas por pagar DL - 154.457,34

35.485,15 557.929,92

18. ANTICIPO DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cuenta corresponde un valor de USS 36.070,11

y USS 13.946,91.

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
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19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la

jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les

corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé

la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Jubilacién patronal (1) 25.062,71 42.646,09
Otros beneficios no corrientes (2) 12.176,17 27.349,97

37.238,88 69.996,06

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2015 2014
Saldo a Enero 1, 42.646,09 45.496,76
Costo laboral por servicios actuales 24.747,99 42.595,07
Costo financiero 314,72 51,02
(Ganancia) pérdida reconocida en OBD - (2.850,67)
Efecto de reducciones y
obligaciones anticipadas (42.646,09) (42.646,09)

Diciembre 31, 25.062,71 42.646,09

(2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2015 2014

Saldo a Enero 1, 27.349,97 =

Costo financiero 269,73 85,42

Costo laboral por servicios actuales 11.906,44 27.264,55

Efecto de reducciones y

obligaciones anticipadas (27.349,97) -
Diciembre 31, 12.176,17 27.349,97
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus socios conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion societaria de los socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

La Compaiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%.

" Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara
como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el
efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectadc a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Resultado contable 36.395,74 119.572,93
Base para cdlculo de 15% PUT 36.395,74 119.572,93
15% PUT (5.459,36) (17.935,94)
Resultado antes de Impuesto a la renta 30.936,38 101.636,99
+ o d ibles:
Excedentes servicios, asesorias AL 33.659,10 -
Excedentes servicios, asesorias DL 23.003,36 -
Excedentes servicios, asesorias NL 2.796,08 -
Impuestos asumidos 449,43 -
Multas, intereses, SRI, IESS, TC 40,40 1.152,31
Sin sustento - 6.863,54
Costos varios - 864,21
Servicios varios - 736,95
Bonificaciones empleados - 5.650,00
Base imponible para IR 90.884,75 116.904,00
22% IR (19.994,65) (25.718,88)
Impuesto minimo (17.966,53) (40.429,34)
Efecto de impuesto diferidos (9.382,14) (627,15)
Resu_ltado _del ejercicio 1.559,59  61.207,65
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El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2.015 2014
Saldo a Enero 1, - -
Provision 19.994,65 40.429,34
Retenciones en |la fuente (11.299,50) (40.429,34)
Saldo final por pagar (1) 7.995,15 -

(1) Vernota 16

21. |IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
Diciembre 31, 2015 2014
impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos - 9.382,14
Pasivos por impuestos diferidos 3.215,02 16.992,46
3.215,02 26.374,60
Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:
Diciembre 31, 2015 2014
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 19.994,65 40.429,34
(Liberacién) constitucion imp. dif. 9.382,14 627,15
29.376,79 41.056,49
22. CAPITAL,
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estd constituida por 30.000 participaciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de 1 dolar cada una.
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RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se procedid con la apropiacion de la reserva
legal.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF” como lo determina la Seccién 35 de la
NIIF para PYMES “Transicién a la NIIF para las PYMES”

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente a ingresos por la planificacion, disefio, fiscalizacion,
construccion, comercializacion de proyectos inmobiliarios, avallos, peritajes,
estudios y disefios en el campo de la ingenieria vy arquitectura, realiza la
comercializacion de productos directamente relacionados con la construccion,
importacion, exportacion y comercializacién de productos de computacion y
sus afines.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Ventas gravadas (construccion civil) 818.647,49 1.977.574,79
Ventas gravadas (honorarios) 97.790,56 370.267,75
Ventas gravadas (bienes) 13.386,88 4.335,60
Ventas (reposicion de gastos) 617,37 549,95

930.442,30 2.352.728,09
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26. COSTO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Materiales de construccién (CVC) 288.581,95 1.173.355,47
Mano de obra (CVC) 250.984,65 476.640,02
Servicios varios (CVC) 54.575,99 175.218,47
Sueldos y salarios (CVC) 48.280,74 62.893,64
Alguiler maquinaria (CVC) 41.692,37 82.190,20
Excedentes servicios, asesorias AL 35.659,10 -
Excedentes servicios, asesorias DL 25.003,36 -
Fletes y transportes (CVC) 16.862,87 66.050,62
Beneficios sociales (CVC) 7.922,89 10.856,17
Aportes IESS (CVC) 6.292,62 8.350,85
Subsidio transporte, alimentos (CVC) 5.967,66 10.501,22
Excedentes servicios, asesorias NL 4.796,08 -
Fondos de reserva (CVC.) 4,250,72 5.798,22
Actualizacion equipos, suministros 3.842,35 6.826,86
Horas extras (CVC) 3.529,19 4.654,49
Honorarios profesionales (CVC) 3.087,88 18.377,54
Vacaciones (CVC) 2.158,19 2.827,12
Bonificaciones empleados 1.900,00 5.650,00
Servicios varios 433,12 736,95
Costos varios 338,52 864,21
Combustibles (CVC) 89,18 243,15
Multas, intereses, SRI, |IESS, TC 40,40 118231
Suministros y materiales (CVC) 6,85 276,81

Bonificaciones e Indemnizaciones

0,22 -
Laborales (CVC)

806.296,90 2.113.464,32
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 82.029,43 113.731,89
Aportes a la seguridad social
(incluido fondo de reserva) 16.289,18 22.779,51
Depreciaciones 13.082,21 12.816,71
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, 1 11.071,64 5.345,04
Transporte 10.523,50 14.548,23
Suministros y materiales 10.334,04 14.983,41
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8.470,16 8.725,09
Mantenimiento y reparaciones 7.933,14 16.882,74
Otros gastos 7.284,82 34.234,39
Beneficios sociales e indemnizaciones 6.416,10 10.781,88
Arrendamiento operativo 3.803,33 r
Combustibles 3.609,29 4.486,26
Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales 1.638,80 49,284,19
Impuestos, contribuciones y otros 1.612,59 3.223,38
Gastos de viaje 1.561,51 1.559,66
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 650,15 656,97
Promocion y publicidad - 189,50
186.309,89 314.268,85

28. GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta cuenta principalmente a comisiones por un

valor de USS 1.239,64 y USS 1.455,02 respectivamente.
29. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Otros 73.046,48 191.088,15
Ganancia en venta de propiedad,
planta y equipo 24.610,63 3.932,50
Intereses 2.142,76 1.639,53

99.799,87 196.660,18
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicional al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Tales operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2015 y 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2015
Geometral Cia. Ltda. 178.705,57
Alconstruir Cia. Ltda. 3.926,54

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia compenso su impuesto a la renta
por pagar con retenciones por 11.999,50 y 40.429,34 respectivamente.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.
m De la Superintendencia de Compafiias.
No se han aplicado sanciones a NICANOR LARREA & ASOCIADOS CIA. LTDA., a

sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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L] De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a NICANOR LARREA & ASOCIADOS
CIA. LTDA., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

35. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 02 de abril del 2016 y seran
presentados a su Junta General de Socios para su aprobacion. En opinién de la
Administracion de la Compaiila, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.
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