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C.P.A. Christian Chacén T.
Quito — Ecuador
Huaynapalcon oe 238 y Eplicachima
Teléfono: 02 2649 928
095169302

Informe del Comisario

A los accionistas de Restaurantes SAKE S.A.

1. En cumplimiento de las estipulaciones legales contempladas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias del
Ecuador, hemos revisado el balance general de Restaurantes SAKE S.A., al 31 de diciembre del 2008 y
los correspondientes estados de resultados, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Mi responsabilidad es emitir
como comisarios un informe sobre estos estados financieros, basados en mi revision.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, mi revision fue disefiada y realizada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. La revision incluye el examen, mediante pruebas de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los estados financieros, asi como la evaluacion del sistema de control
interno, los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto.

3. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Restaurantes SAKE S.A., al 31 de
diciembre de 2008 y los resultados de sus operaciones, por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Mi revision fue hecha con el propédsito de formarnos mi opinién sobre los estados financieros
mencionados en le primer parrafo. En mi calidad de Comisarios, hemos verificado el cumplimiento de
las normas legales, estatutarias y las resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas de
Restaurantes SAKE S.A., asi como el manejo de los correspondientes libros de actas y de
participaciones de Accionistas; sobre los cuales, en mi opinioén no existieron aspectos de importancia
que llamaran mi atencién; la Administracion de la Compaiiia ha tomado en cuenta las resolucmnes
impartidas por la Junta General de Accionistas en todos sus aspectos.

5. En base a lo indicado en el parrafo 5, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto con
respecto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia, cumplimiento de prestacion de
garantias por parte de los administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales de Accionistas, propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la
gestion de administradores, que nos hiciera pensar que deban ser informados a ustedes.
Adicionalmente, no hubo limitaciones en la colaboracién prestada por los Administradores de la
Compaiiia en relacion con mi revision y otras pruebas efectuadas.

6. Este informe de comisario es solamente para conocimiento de la Administracion de Restaurantes
SAKE S.A., y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento de las
di iciones emitidas por esta entidad de control y no debe ser usada para ningtin otro propoésito.

Quito-Ecuador |
Abril 30 de 2009 o



Restaurantes SAKE S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre de 2008

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Total activos corrientes
Activos fijos, neto

Otros activos

Total activos

Pasivo y patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar accionistas

Pasivos acumulados

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

Patrimonio de los Accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Reserva legal
Déficit acumulado
Total patrimonio de los Accionistas
Total pasivo y patrimonio de los Accionistas

2008

3,708
341,053

34,400

379,161

233,554

71,617

__ 684332

29,528
291,930
139,791

43,270

35,097

539,616

58,817

1,971

139,420
8,004

(63,496)

83,928

68433



Restaurantes SAKE S.A.

Estado de resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

2008
Ingresos:

Ventas ’ $ 1,159,009
Costo de ventas (448,575)
Utilidad bruta 710,434
Gastos de operacion:

Administracion _ 682,806

Ventas 71,400

754,206
Otros ingresos (egresos):
Financieros, neto (73,597)
Otros ingresos 22,767
(50,830)

Pérdida neta del aiio $ (94,602)




2008
Liquidez:
Circulante 0,70
Prueba acida 0,64
Capital de trabajo (160,455)
Actividad:
Rotacion de cartera 2,5 dias
Rotacién de inventario 27 dias
Rotacion del activo fijo 4,16
Rotacion del activo total 1,69
Rentabilidad:
Margen de utilidad bruta 61%
Margen operacional (1,06%)
Margen neto (0,08%)

Liquidez:

Actividad:

Rentabilidad:

Restaurantes SAKE S.A.
Indicadores financieros

Al 31 de diciembre de 2008

Este grupo de indices demuestra la capacidad que tiene la compafiia para cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

e En el afio 2008 por cada délar de deuda existe una cobertura del $0,70 délares, lo cual es

bajo al promedio.

e La prueba 4cida en la cual no se consideran los inventarios alcanza los $0,64 centavos

por cada délar de deuda.

e El capital de trabajo de la compaiiia es negativo, producto del endeudamiento con

proveedores.

Este grupo de indices demuestran la capacidad que tiene la compaiiia para convertir sus

activos en ingresos y en efectivo.

¢ Larotacion de las cuentas por cobrar es cada 2,5 dias, considerando que la mayor parte

de las ventas es en efectivo y tarjetas de crédito.

¢ Larotacion de los inventarios es cada 27 dias, considerando el tipo de negocio se

considera dentro de lo razonable.

e Por cada délar de activos fijos la empresa genera US$ 4,16 en ventas, mientras que por

cada délar de activos totales se generan US$ 1,69 en ventas.

El margen de utilidad en el afio 2008 alcanza el 61%, mientras que la pérdida oper

ional y

el margen neto alcanzan el (1,06 %) y (0,08%), originados por el incremento signiﬁ'\c jvo

de los gastos administrativos y de ventas.




