MULTITRABAJOS.COM 5.4,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activos por impuestos corrigntes

Otros activos

Tatal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mejoras en propiedad arréendada, muebles v
2quipo

Otros activas

Total activos no cormentes

TOTAL

Yier notas a los estados financieros separados

4

10

{en U.S, dblares)

93,547

562,411
850,000
163,378
—d426
1672762

64,941

— 11041
— 75982

908,865

611,772
200,000
208,030
—d.262
1.981.929

54,537
— 22,994
— 77481
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Arturo Moscoso

Representantc Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cormientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Qbligaciones por beneficios definidos v total
pasivas na corrientes

Tatal pasivos
DEFICIT:
Capital social

Reserva legal
Ddéficit acumulado

Total déficit

TOTAL

9
10
11

12

14

{en U.5. ddlares)
790,391 1,237,185
157,087 145,093

1,082,255 294,238
2,029,733 2,376,516
— 33,400 —25.924
£2.063.133 2,403,440

1,000 1,000

3,397 3,397
(318.786) {348,427)
-(314.389) {344,030)




MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1/1
(en U.S. dblares)

Ingresos 3,403,554 2,621,685
Gastos por alquiler de plataforma {1,065,000) (1,625,000)
Gastos por beneficios a los empleados (B879,806) (587,959)
Gastos de publicidad {255,557) (102,750)
Armendo (75.078) (76,999)
Impuestos (53,818) (81,353)
Gastos por depreciacian (17,989) (17,284)
Gaatos de consultoria (12,110) (14,261)
Gastos financieras (1,927) {1,097)
Otros gastos _(891.,226) 1382,552)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 151,043 (267,570)
Gasto por impuesto a la renta —{130,166) —(20,258)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANQ — 20,877 (287,828)
QTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reclasificardn

postenormente 8 réesuilagos.;
Mu#vas medicones de obligaciones por

benaficios definidos vy otro resultado integral

del afio — 471 —i.318
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO —5 L 270,310}
Ver notas a los estados hinandenos separados

C [ ULOLOT s
Arturo Moscoso L

Representante Legal
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MULTITRABAJOS.COM S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Hecibido de clientes
Impuesto a la rentd

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSTON:

Adguisicidén de muebles y equipo

Prastamos a compaiias relacionadas (olros activoes
financieros)

Flujo de efective utilizado en actividades de inversion
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Disminucion neta del aho

Saldos al comlenzo del afg

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver notas a los estados finandenos separados

{en U.S, dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
3,015,447 2,221,743
Pagos a proveedores, 8 empleados vy companias relacionadas (2,857,448) (2,034,297)
—(94.924) __(70.218)
— 63.075 117,238
(28,393) (4,439)
_(850.000) —{(200,000)
~{878,393) _(204,439)
(815,318) {87,211)
—908.865
3347 ~208.865
— P
/!
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Multitrabajos.com 5.A. (la Compaiiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador
el 28 de noviembre del 2000. Sus accionistas son Bumeran Holdings I y 11, domiciliados
en Delaware - Estados Unidos. Su domicilio principal estad ubicado en la Av. Naciones
Unidas entre Nifez de Vela e Ifiaquito, en la Ciudad de Quito. La actividad principal de
la Compafia es la prestacion de servicios de colocacion de personal a traveés de su
pagina web; adicionalmente, sus actividades secundarias son la venta al por mayor de
equipos de computacidn, concesidon de base de datos a empresas, actividades de
capacitacion y asesoramientoc empresarial y publicaciones publicitarias via internet.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compania alcanza a 25 y 21
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieres separados es responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad ron las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compadia es el Dadlar de los
Estades Unidos de América (U.S. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financleros separados adjuntes, fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacidn de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Al 31 de diciembre del 2015, los pasivos corrientes exceden a los activas
corrientes en US$357 mil; ¥ |la Compafia mantiene un déficit acumulado a esa
fecha de US$318 mil, que excede al 50% de su capital social y reservas, En razan
de esta circunstancia, de acuerdo con disposiciones legales, la Compaiiia a la
referida fecha esta inmersa en causal de disclucién. Estas situaciones indican que
la continuacion de la Compafia como negocio en marcha vy la generacién de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluye lograr un nivel
adecuado de ingresos para scportar la estructura de costos de la Compaiia.

Los estados financieros separados no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacidn y clasificacién de los importes en libros de les activos o
el importe v [a clasificacidn de los pasives que pudieran ser necesarios si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.



Los planes de la Administracion para mitigar esta situacion se resumen a
continuacidn:

- Cumplir con las expectativas de la demanda de clientes, ofreciendo una
herramienta tecnolégica que facilite el reclutamiento de personal en linea,
excelencia en servicio ¥ una plataforma innovadora con el fin de gue la
Compafia pueda consclidarse como lideres en el mercado.

« Captar nuevas clientes, manteniendo una alta capacidad a nivel de
infraestructura y recurso humano idéneo.

» La Compafia, espera un crecimiento de un 35% de las ventas respecto al afo
anterior, la estrategia esta focalizada principalmente en aumentar la base de
clientes. Para alcanzar las metas mencionadas se debera cumplir con las
siguientes acciones planteadas:

Aumentar el valor economico de la Compafiia.

Aumentar los ingresos de la Compafiia.

Implementar procesos internos.

Asegurar que |a experiencia del cliente sea un factor diferenciador;
atrayenda, reteniendo v desarrollanda las talentos necesarios.

Ser un proveedor regional para nuestros principales clientes.

Incrementar la base de clientes, para lo cual se ha reestructurade el area
comercial de Quito y Guayaquil contratado al personal con experiencia de
ventas.

Incrementar el presupuesto para eventos, marketing, publicidad {online y
offline) y atencién a clientes.

Implementar productos innovadores para mejorar las ventas con respecto al
afo anterior.

Mejorar e innovar la plataforma operativa, complementando los servicios
actuales con nuevos beneficios (funcionalidades) y promociones tanto para
los clientes nuevos como para as renovaclones.

Tener un control estricto de los gastos, privilegiando aguellos asociados al
personal clave, manteniendo la capacidad operativa de la Compafia.

La administracién de la Compafiia considera que estas acciones le permitiran
generar resultados positivos en los siguientes afios.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
walor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medicion del valor razaonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

-F-



2.5

2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos actives financieros liguldes y depositos en
cuentas corrientes de instituciones financieras locales.

Mejoras en propiedad arrcndada, muebles y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de mejoras
en propiedad arrendada, muebles y equipo se miden inicialmente por su
costo,

El costo de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipo comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las mejoras en propiedad arrendada, muebles y
equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el
imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de mejoras en
propiedad arrendada, muebles y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecta de
cualguier cambio en €| estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad arrenda,
muebles y equipo y las vidas 0tiles usadas en el calculo de la depreciacidon:

item Vida Gtil {en afigs)
Mejoras en propiedad arrendada >
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de mejoras en propledad arrendada, muebles y
equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. En tal case, se calcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.



2.8

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera gue
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro 85 raconocido
automaticamente en resultados.

Al 31 de diciembra del 2015 y¥ 2014, no se determind deteriora de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante gl afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - No existen diferencias significativas entre la base
financiera y tributaria, por lo que la Compaiiia no reconoce impuestos
diferidos,

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas (pérdidas
acumuladas) y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodao.

2.8.2 Participacion a empleados - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utllidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.8.2 Bonos a ejecutivo - La Compafiia reconoce un pasive para bonos a su

principal ejecutivo. La utilidad tomada como base para el cdlculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.

- 1=



2.8

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos |05 riesgQos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.9.1 La Compafia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a

2.11

2.12

contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial qgue la Compania pueda
otorgar.

2.10.1Prestacion de servicios generales - La Compaiia mantiene
suscripciones mensuales, trimestrales, semestrales y anuales, relacionadas
con la publicacion de ofertas laborales, las cuales son registradas como
ingresos diferidos (en el pasivo) y posteriormente se reconocen en el
estado de resultado integral en funcidn a la prestacion del servicio, y
corresponden a los ingresos generados por servicios,

2.10.2Prestacién de serviclos - Avisos - La Compafila presta servicios de
avisos simples y destacados para el reclutamiento de personal a través de
su pagina web, los cuales son registrados come ingresos diferides (en el
pasivo) ¥y posteriormente se reconocen en el estado de resultado integral en
funcion a la cantidad de avisos contratados, de acuerdo al cuadro que se
detalla a continuacion:

Cantidad Tipo Devengamiento (en dias)

1as Avisos simples y 30
destacados

&a 20 Avisos simples y 180
destacados

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
recanocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que |la compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a

la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un act!vo

financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion.



Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion de la Compania
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.13.1Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiera y de imputacion del ingreso financiera a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.13.3Deteriora de valor de actives financieros - Los activos financieras
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada prriodo
sobre &l cual se informa. Un activo financiern estard deteriorado cuando
exista evidencia objeliva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del active y
los flujos de efectiva futuros estimadaos del activo financiero se han visto
afectados.

2.13.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja
2n cuentas un activa financiera dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del activo financiero a otra entidad. Si la Companfia no transfiere
ni retiene sustancialmente (odos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafia reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada

= 12 =



2.14

2.15

2.16

por los valores que tendria que pagar. Sl la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En |la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado gue habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultade del periada.

Pasivos financieros y patrimonio - Los instrumentos de deuda son clasificados
comao pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.14.1Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasives financieres, no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

2.14.2Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiera si, v salo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
fimancieros - Las normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015 y
aplicadas por la Comparniia no han tenido efecto en los estados financieros

separados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las siguientes Narmas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un
detalle es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

=13 =



Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titul
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién  Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38  Clarificacion de los

métodos aceptables de
depreciacian y Enera 1, 2016
amortizacidn

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios

definidos: Aportaciones  Julio 1, 2015
de los empleados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las Enero 1, 20186

NIIF Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
vy medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo sigulente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicign al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertes instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

-

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
gue son Onicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocia
cuyno abjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imparte del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios &n otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
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valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, Ias entidades pueden hacer una elecclidn irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor raronable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios an el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en |la actualidad se establecen an la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds,
se ha revisado y reemplazado 1a prueba de efectividad por el principio de
“relacion econdmica”. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia aun no ha determinado el posible impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros separados, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros, en la aplicacidn de la NIIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro ¥y reconocimiento de
ingresos procedentes de contrates con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |a NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

FPaso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Seguln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “contrel” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, [a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Administracidn de la Compafia aun no ha determinado e_i posible impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros separados y sus revelaciones,
por la aplicacion de la NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre coma aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican a
partir del 1 de enero del 2016. La Administracion de |la Compania no preveé que la
aplicacién de estas medificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo
sobre los estados financieros separados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidén rebatible de
que &l ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un active
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias;

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios
econémicos del active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriermente. En la actualidad, la
Compania usa el meétodo de linea recta para |2 depreciacian de |as mejoras en
propiedad arrendadas y muebles y eguipos. La Administracidn de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el
consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectives activos, por lo
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tanto, la Administracién de la Compafia considera que no existe impacto en los
estados financieros separados, por |2 aplicacidn de estas modificaciones a la NIC
16.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémao deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a
los planes de beneficios definidos, mediante la consideracion de si dichos
beneficios dependen del nimero de afos de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afos de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el gue se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras gue
las aportaciones que dependen del nimero de anos de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia ha determinado que no existe impacto scbre los
importes reconacidos en los estados financieros separados, por la aplicacion de
estas modificaciones a |a NIC 19,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacidn:

. Las modificacidn de la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
{o grupo de activos) mantenido para la venta a mantenidos para su distribucion
a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién
del plan original de la disposicidn y por lo tanto, no son aplicables los
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de
venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
interrumpe Ia contabilidad de activos mantenidos para la venta.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar 5i
un contrato de prestacion de servicios corresponde a participacion continua en
la transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacidn a revelar
de dicho activo.

» Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado
para bonos corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la meneda (es
decir, la misma monada en que las beneficios deban ser pagados). Para las
divisas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos
de alta calidad, los rendimientes de mercado al final del periodo, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonas gubernamentales denominados
en esa moneda.



3.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracién de la Compaiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compafiia, tales estimaciones
¥y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y julclos contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considéré necesario, s analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista aigun indicio, se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. 5Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono o resultadoes con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinadeos en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo
reportados por la Administracidn de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa

establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos
del gobierno.
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4.

3.3 Estimacion de vidas utiles de mejoras en propiedad arrendada, muebles y
equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectuan de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO ¥ BANCOS

21/12/15 31/12/14

Efectivo &e0 360
Bancos 82,887 908,505
Total 93,547 908,865

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,044,750 B56,643

Clientes relacionados (Mota 15.2) 24 579 24 579
Pravision para cuentas dudosas 1543,960) {78.,927)
Subtotal 525,369 601,295
Otras cuentas por cobrar:

Empleadas 1,531

Otros 35,511 _10,477
Subtotal 37.042 10,477
Total 562,411 811,272

Para las cuentas por cobrar clientes, se reconoce una provision para cuentas dudosas
sobre los saldos vencidos en funcicn de la experiencia de incumplimiento de la
contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la misma.

5.1 Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un

detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
B85 COmo Sigue:

3412/15 311214

&60-90 dias 100,792 44,743
90-120 dias 32,776 33,338
Mas de 120 dias 499,676 211,660
Total £33.244 289,741
Antigledad promedio (dias) 200 2549
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5.2 Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Ano terminado

211215 31/12/14

Saldos al comienzo del ano 79,927
Provision del aio 538,052
Castigos (74,019)
Saldos al fin del ano 543,960

49,269
30,658

23,927

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes

es larga e independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden préstamos otorgades a Bumeran Holding |
(accionista de la Compafiia, domiciliada en México) por US$150 mil (US$50 mil para el
afio 2014), Castor Development Corp. por US$150 mil (US$150 mil para el aro 2014) y
Navent LTD por US$550 mil, sobre los cuales no se han definide plazos de vencimiento

ni tasas de interés {(Ver Nota 15).

MEJORAS EN PROPIEDAD ARRENDADA, MUEBLES ¥ EQUIPD

Un resumen de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipo es como sigue:

31/12f15 31/124/1%

Costo 149,714
Depreciacion acumulada (B4,773)
Taotal £4,94]
Clasificacidn:

Mejoras en propiedad arrendada 26,519
Muebles ¥y enseres y equipos de oficina 30,670
Equipos de computacidn f.7ad
Total 64,941

ESPACIO EN BLANCO

121,321
(66.784)

54,537

26,994
23,101

4,337
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Los movimientos de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipo fueron como

sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diclembre del 2013

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diclembre del 2014

Reclasificaciones
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Depreciacidn acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Bajas

Gasto por depreciacion

Ajustes y reclasificaciones

Saldos al 31 de diclembre del 2014
Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2015

Muebles y

Mejoras en  enseres y

propiedad equipos de

arrendada  oficina

33,528 58,660

B67 1,623

34,395 0,283
6,837 (13,850)

27,630

41,232 74,063
(559)  (31,074)
(6,842) (5,850)
(258)
(7,401)  (37,182)
_(7.312) _(6.211)
(14,713) (43,393)

26,313

Equipos de

computacion  Total

29,768

1,949
-(5.074)

26,643

E e

(24,236)

4,718
(4,592)

(22,201)
_(4.4686)
(26.667)

121,956

4,439
—(5.074)

121,321

28,393
149,714

(55,869)

4,718
(17,284)
—L.631

(66,784)
(17,989)
(84,773)

S0.670 0 4520 64341
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de la inversion en subsidiaria es
como sigue:

Valor Valor Patrimaonial
Nominal Proporcional Saldo Contable

Compainiia 21/12/15y 31/12f14  31/12f15y 31/12/14 S1/12/15y 31/12/14
Bumeran 406,239 406,239
Colombia
Provision por
deterioro (406.239) (406,239)
Total . e

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila mantiene acciones en su subsidiaria Compafiia
Bumeran - Colombia; cuye Gltimo afio de operacion fue el 2013,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 3112014

Cuentas por pagar comerciales;

Froveedores locales 88,955 105,147

Proveedores del exterior S50

Compafiias relacionados (Nota 15.2) B50,000 1,085 000
Subtotal 739,945 1,190,147
Otras cuentas por pagar:

Honararios por pagar 49,500 46,000

Tarjetas de crédito Q46

Otros 1,038
Subtotal _50. 446 47,638
Total £30.331 1,237,183

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de
la factura.

ESPACIO EN BLANCO



10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos por impuestos del afo corriente
31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta 35,242
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 163,378 172,788
Total 163,378 208,030

Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA

e impuesto a la renta por pagar 86,967 90,843
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D por pagar 32,500 54,250
Impuesto a la renta 37,620
Total 157,087 145,093
Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminadg
21/12/15 31/12/14

Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes
de impuesto a la renta 151,043 (267,570}
Amortizacion de pardidas tributarias (2) [220,935)

Gastos no deducibles 290,553 —22,238
Utilidad gravable a20.661 (212,312
Impuesto a la renta causado (1) ~130,166 —
Anticipo calculado (3) 19,743 20,258
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados -130,166 20,258

{1)De conformidad con disposiciones legales, €l impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre |a proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o Indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor impaosicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para |a comparfia sera del 25%. Se puede reducir Ia tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto
a la renta fue del 22% sobre las utllidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014).
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10.3

10.4

{2)De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con |as utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
{5) periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables, Al 31 de diciembre del 2015, el saldo por amaortizar
de pérdidas tributarias asciende a US$220,935.

(3)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la Administracian
Tributaria y son susceptibles de revision |las declaraciones de los afios 2012 al
2015.

Movimiento de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta

Afno terminado
S1/12f15 21/12/14

Saldos al comienzo del ano (35,242) 14,718
Provision del afio 130,166 20,258
Pagos efectuados (57,304) {70,218)
Saldos al fin del afio 37,620 {35,242)

FPagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y el impuesto a la
renta por pagar del afio anterior.

Aspectos tributarios

El 18 de diciembre de 2015, se emitid la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asoclacion plblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, |a Inversidn nacional y la inversidn extranjera, a continuacién se
detallan ciertos Incentivos vy reformas de cardcter tributario establecidas en dicha
Ley:

. Estaran exentos del impuesto a |a renta los rendimientos vy beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismao periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US%15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas locales y/o del exterior durante los afios 2015 y 2014, no superaron
el importe acumulade mencionado; sin embargo, la Compafia realizé para el afio
2015 un analisis para evaluar que las transacciones con partes relacionadas y la
conclusion fue que éstas fueron efectuadas en condiciones de plena competencia.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS
U215 41/12/14

Ingresos diferidos 957,047 901,659
Participacién a empleados B2.223 55,568
Beneficios sociales 42,985 37011
Total 1,082,255 994,238

Ingresos diferides - Constituyen contrates por la prestacion de servicios de colocacién de
personal a través de su pagina web, correspondiente a paquetes contratados mensuales,
trimestrales, semestrales y anuales.

Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de |a empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
ampleados fueron camo sigue:

Ano terminado
31/12/15 J1/12/14

Saldos al comienzo del afio 55,568 62,906

Provision del afo 26,655

Fagos efectuados (1) A17.338)
Saldos al fin del afio (1) 82,223 55,568

(1) Los pagos efectuados en el afio 2014 corresponden a la participacion a
empleados determinada en funcion a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013, previamente reportados. El saldo pendiente de pago se
deriva por el cambio en la determinacion del reconocimiento de ingresos
efectuado con posterioridad a la presentacion del Formulario de pago de
participacion a empleados y que se encuentra pendientes de pago.
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12 OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS
2M12/13 41412/14

Jubilacién patronal 24,308 21,560
Bonificacién por desahucio _9.092 _5.364
Total 43,400 £6.924

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mads hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la jubilacién patronal
fueron como sigue:

Afio terminado
112715 1/12/14

Saldos al comienzo del afo 21,560 25,360
Casto de los servicios 7,609 7,085
Costo por intereses 1,411 1,775
Ganancias actuariales 374 (395)
Ganancias sobre reducciones 16,646) (12,265)
Saldos al fin del afio 24,308 21,560

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajader, la Compafila entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de la bonificacién por
desahucio fueron comao sigue:

Afio terminado
3112115 2112414
Saldos al comienzo del afio 5,364 B,075
Costo de los servicios 4,227 1,589
Costo por infereses 346 558
Ganancias actuariales (843) {4.858)
Saldos al fin del afo 9,092 5.364

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formuia del plan, de tal suerte que se
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atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de diches beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio

Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%) (en U.S.

dolares) 3,561 1,332
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 15%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (en U.S.

ddlares) (3,060) (1,144)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (13%) (13%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (en

U.S. dblares) 3,666 1,371
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 15% 15%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (en

U.S. dblares) {3,165) (1,184)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (13%) {13%)

El anadlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
varlacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es impartante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, &l valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en el método e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las principales presunciones usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

M“M

Tasas de descuento 6.31 6.54
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes por
beneficios definidos son los siguientes:

3141215 31/12/14

Reconocimiento en el estado de resultados integral;

Costo de los servicios del pericdo corriente 11,836 8,674
Costo por intereges 1,757 2,333
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {6.646)
Total costo de beneficios definidos reconocido en
Resultados 6,497 11,007
Reconocimiento en atro resultado integral:
Ganancias actuariales (471) (5,253)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (12.265)
Total costo de beneficios definidos reconocido en
otro resultado integral (471} (17,518)

INSTRUMENTOS FINANMCIEROS

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafiia esta

expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor economico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesges gue enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién que actualmente pone en
uso la Administracidn de la Compandia, si es el caso.

13.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a
riesgos en tasas de interés debido a que no mantiene préstamos.

13.2 Riesgo de crédito - La Comparia estd expuesta al riesgo de crédito en la medida
En que puedan producirse moras o impagos por parte de sus clientes. Sin
embargo, la Compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del
riesgo de crédito y asegurar que éste sea limitado.

Las ventas de servicios a crédito se realizan a clientes después de efectuar un
analisis interno apropiado del riesgo de crédito, que incluye una evaluacidn de la
potencial calidad de crédito del cliente y definir el limite de crédito por cada uno.
Los limites de crédito atribuidos a los clientes son revisados una vez al afio.

Previo al otorgamiento del crédito, se revisa el historial crediticio del cliente,
basandose ademds en referencias con empresas dedicadas a la misma actividad
econémica, y de ser necesario, se realizan reuniones con los solicitantes, con la
finalidad de evaluar posibles riesgos existentes en futuras negociaciones.

13.3 Riesgo de liquidez - La gerencia financiera, en conjunto con el departamento
financiero del Grupo, monitorea constantemente el flujo de efective manteniendo
reservas para el cumplimiento de obligaciones detallados en los flujos de efectivo
reales y proyectados.
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13.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

13.5

financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15
Activas financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 93,547
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (MNota 3) 562,411
Dtros activos financieros (Mota 6) __ 850,000
Total 1,505,958

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total pasivos financieros (MNota 9) 790,391

31/12/14

908,865

611,772
— 200,000

1,720,637

1,237,183

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los Importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financiergs se aproximan a su valor

razonable.

14 PATRIMONID

14.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$1
valoer nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los

14.2

14.3

dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companfias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

21/1215 31/12014

Deficit acumulade (287,124)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF _(31.662)
Total (318,786)

] ]

T W T

(316,763)
-(31.662)
(348.,427)

= Li

1 » ok Lol L L e fof ol 1 - -
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los

hubiere,
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14.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se

encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16

15.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia

mantuvo transacciones comerciales con su relacionada Bumeran.com México por

alquiler de la plataforma por US$1,070,400 y US$1,625,000, respectivamente.
15.2 Saldos con compaiiias relacionadas - Los sigulentes saldos se encontraban

pendientes al final del periodo sobre &l que se informa:

Saldos

adeudados por  Saldos adeudados a ad:':;:;:l":l i
partes partes relacionadas g p:d
relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,...
2015 2014 2015 2014 2015 2014
... {en U.S. dolares) ...
Bumeran.com
Venezuela 487 487
Bumeran.com
Colombia Ltda. 23,591 23,591
Bumeran.com
Argentina S.A. 501 501
Bumeran.com
México 650,000 1,085,000
Bumeran Holding 1 150,000 50,000
Navent LTD 550,000
Castor Development
GAR, 150,000 150,000
Tous 24,5/3 24.579 650,000 1.085.000 850,000 200,000

15.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - Durante el aflo 2015, se

han entregado compensaciones al personal clave de la gerencia por US$88 mil

(USSB7 mil para el afo 2014).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros

(septiembre 21 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion

de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 21 de septiembre del 2016 y serdn
presentados a los Acclonistas para su aprabacion. En opinién de la Gerencia de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los

Accionistas sin modificaciones.
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