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MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v hancos

Cugnitas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar

(dtros activos financicros

Activos por imipueslos corrignies

CHros aclivos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mejoras en propredod arrendada, muebles ¥ equipo
(Mros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Wer notas a los estsdos Ninancieros

Notas 2014 2013
{(en U.S. dolares)
4 Ofis. 865 USn 076
3 Gl1,772 234,576
(i1 2000, 000
G 208050 0% K17
53 22 )
1,981,920 1L331.632
T 54,537 Gl (I8 7
22044 JLRET
77481 16531
2059410 [408, 161
l.5[|.1l il
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucnias por pagar comerciabes v olras
cuenlas por pagar

Pasivos por impuestos comientes

Obligaciones acumuladas

Tiotal pasivos cormcnies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obsligaciones por beneficios definidos v total
pasivis no cormienies

Total pasives

PATRIMONIOY:

Capital secial

Reserva logal
Deficin acwmulada

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2014
(en U.S. dolares)

12

14

1.237.185

145,093
994,238
2376316

— 26,524
2.403,440

| (W}
1,397

~L348.427)

2,059,410

2013

938402
105,602
404,444
LA4H. 448

—1l4d
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3,397
A8 LT
_(13.730)
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MULTITRABAJOS.COM S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
{en U.S. dolares)
Ingresas 2,621,685 2 892 484
Giastos de sopaorte |5 1,630,400} (959, 164)
Ciastos por benehcios a los empleados L5 (587.959) (E17,292)
Crastos de publicidad (102, 750) [273,357)
Arricndo [T, 954 (86,822)
[ paiestos (81,353} (87,506)
Crastos por depreciacion (17.284) (13,773)
Crastos de consultoria (14,261} (6,382)
Crastos financieros {1,097} (2,571}
Oros gastos {ITT152) {288.947)
UTILIDAD f!’EHUIIJ.-'J.]- ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA 267,570) 356,470
Crasta por impuesio a lo renta q [200.258) {104,345}
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO _{(2B7.828) L9

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que ne se reclasificardn posteriarmente
& resiliados;

MNuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos ¥ otro resuliado integral del afio 12 17018 — 5313
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {270,310) 204). 458

Yoeor notas a los cstados financicros
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MULTITRABAJOS.COM 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Kecibido de clienies
Fagas a proveedores, o empleados v comparias relacionadas
Impucesto a la renia

Flugo neto de efectiva provenienie de actividades de operacion
FLUJSOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIM:

Adguisicion de muebles y equipo
Préstamos a compaiiias relacionadas {otros activos financieros)

Flujo de efective wtilizado en aetividades de imversidn
EFECTIVO Y BANCOS:
Incrementa (disminucidn neo del nio

Laldos al commienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

VWer nots a los esindos financieros

2014 2013
{en W.5. dolares)
2,221,143 2.479.900
{2,034, 297) (1,527.525)
(T0218) (48,403}
17228 503,973
(4,439) {43,302)
(200,000
(204,439) (43,500}
(BT.211) Bi0. 471
Q6. 0Th 135,605
O08 865 996,076




MULTITRABAJOS.COM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Multitrabajos.com 5.A. (la Compadiin) s una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 28 de
iy iennhie del 2000, Sus accionistas son Bumeran Holdimgs 1y 11, doemicilizdos en Pelaware -
Estados Unidos, S domicilio principal esta ubicado en la calle Lizardo Garcmn E1D-R0 v Av, 12 de
Crctubre, en lo Ciodod de Quite,  La actividad principal de la Comparia es la prestacion de servicios
de colocneion de personal o través de su paging web: adicionalmente, sus actividades secundarias son
[ wenta al por maver de egquipos de computacion, concesivn de base de datos a empresas, actividades
de capacilacion v ascsoramicnto empresarial ¥ publicaciones publicitarias via internet. |as
actividides secundarias no han generado ingresos durante los afos 2004 v 2013, a excepeion de la
concesinr de base de dates v las publicaciones publicitarias via imernet.

Al 21 de diciembre del 2004 v 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza a 21 v 17 empleadaos
T.."-.Fu.'l:li'- Amciie,

La informacion contenida en estos estados linancierns s responsahilidad de la Administecion de
Compania

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

20 Dectoracion de complimiente - Los estados nancierns han sido preparados de conformidadd
con los Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Consgjo de
Mormas Internacionales de Condabibidad (IASB

2.2 Moneda funicional - La moneda funcional de la Compaivia s el Dolar de los Estados Endos
de America (LS, ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuadar,

2.3 Bases de prepavecion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos
cancelacion de pasivos en el curso noemal del negocio. Comao se desprende de los estados
fimancieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en L5395 mil: v mantiene un défici acumulado a esa fecha de US5348 mil. que
representa ¢l 7.924.2% de su capital social ¥ reservas, En razin de esta circunstancia v de
acuerido con disposiciones legales, la Compaiiin a la referida fecha estd inmersa en causal de
disolucion, Estas sitmaciones indican que la continuacion de la Compaitia como negocio en
marcha v la peneracion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, coma los
indicados a continuagion:

«  Mantencr ¢ hiderazgo v posicionamiento en el mercado; actualmente, la Compaiia
manticne una posicion mayoritanas en el mercado, y planca prolongarse basandose en ¢l
aumento constanie de la base de clientes, para lo cual cuenta con una alia capscidad o nivel
e infiiecstmectura v personal clave necesarso.
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o Los ingresos provectados para el afo 2013 son de USS4.313 mil, lo gue significa un
imeremento del 35% respecto al afio amteriow, Esta estrmtegio estd focalizada en aumentir ln
hise de clientes. Para alcansar las metas mencwonadas se deberi cumplir con las siguientes
aveciones plntends:

¢« Sostener v relorzar la relacion con clientes claves, a fin de mantener una relagcion
comercinl o largo pliveo gue permita generar renmvaciones recimentes.

«  Incrementar ln base de clientes, para o cunl se reforeard las oficinas de Ouito
Cinpyvmguil con maver estuerzo comercinl v personal de ventas.

«  Incrementar ¢l presapuesio para eventos, marketing, pablicidad {online v ofTline),
wenciones a cliemes,

«  Megorar ¢ winonar |a platafisma operativa, complementands bos servicis actialeés con
nuevim bencficios (o fimconalidades) v promogiones wanto para s clientes macvis
commies i s menovacienes.

«  Mantener un control estricto de los gastos. privikeziando aguellos asociados al personal
elave v a manicner la capscidad operativa de la Compailia.

#  Reestructorar el area de cobranzas, con la finalidsd de mejorar ks pestion scteal para lo
cual so va a comtratar & un supervisor v mas poersonal, adicional § euo s va establecer
un plan parn cobranzas regulancs v obno mis agresivo pam recuperar caner vencida.

La adinvimistris bon de e Companiia considera gie estas scchones e permitinin gencrir
restiltmdon positivios on los siguientes aiios.

Aaligivianlimenie, a efectos de informacion financiera Ins mediciones electmidns o valor
rievnable se clasilican en ¢l nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
parn In medicion del valor rsonable en so wdalidad, los cuales se describen o contimuscion,

Novel [ Son precios cotizndos (sin apusiar) en mercados activos pam aelivos o pasivos
icdenticos que Tn entidad poede acceder a la fecha de medicion,

Nive! 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
parn el setive o pastvo, vie=ea direcia o indirectimente.

Mived B0 s son datos no ohservables para el active o pasivio,

Efeorive v bancos - Incluve sguellos sctivos fimancienos Liguidos v depdsitos en coenias
cormiemles de instituciones financicras.

Mojeran en propicded arrendida, macbles ¢ egaipe

281 Medicidn en of momemio del reconocimiente - 1as panidas de mojoras en propicdad
prrendada. mucbles v equipe s¢ miden inicialmentc por si Comlo.

El comto de meporas en propredasd amenidbda, muchies v equips compronde su precio de
idepuisicion s odos |os costos drectamente relacionaios con la ubicacion v L
pusta en condiciones de funcionamicenio,

LA Meidicide posterior al recomocimiemto: modedo el cosge < Despucs del
reviioeimiemo micial, las mejoras en propiedad arrendada, miebles 5 equipe son
registracdos al cosio menos la depreciacion acumuladn v ¢l importe acumulado de s
perdidas de deteriorg de valor,



e

los grastos de reparaciones v manienimienios s¢ imputan a resultados en el periodo en
e se producen.

253 Mémado de depreciaciin y viday grifes - El cosio de mejorss en propiedad arrendida.
muehles v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida anl
estimachie, valor residual v metodo de depreciacion =on revisados al final de cada aie,
siende el efecto de cualguicr cambio en el cstimado regisirado sobre una basa:
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales pantidas de propiedad arrenda, muchles y
copuipa v las vidas onles usadas en ¢l caleulo de ln depreciacion

tem Vida util {en afios)
Mejoras en propredad arrendada 3
Muchles v enseres v egquipos de ofwing 10
Equipos de computacion 3

254 Revire o venta de mejoray en propiedod arrendade, muebles v equipo - La utihdod o
perdida que surpe diel retine o venta de wma partida de mejoras en propiedad amrendada.
muchles v equipe es caleulada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en
libros del active v reconocida en resultados.

Deteriore del vialor de lox activos frangiffes - Al final de cada periodo. ln Compadgita evaloa los
valores en libros de sus activos tangibles a Gn de determinar si existe un indicativo de que estos
sctivos han sufrido alpuna pérdida por deterioro. En el caso. se caleula el imipone recaperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el nlcance de fa péndida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatmmente en
resiltnd os

Cuando win perdida por deterioro es revertida, el valor en libroz del activo sumenta al valor
estimado revisado de sy importe recuperabbe. de l manera que el valor en Hibros incremcntado
no excede el valor en libros que se habria calculado i no se hubiery reconacido la pérdida por
deteriorn para dicho activo en aflos anteriores.  El reverso de una perdida por deterioro e
peconos ido autoanaticamenic cn resultados,

Al de diciembie del 2004, wo se determing deterioro de los activos tangibles.

Fopneesitery - B pasto por impuesto o la renta representa el impuesio i la renta por pagan
corriente v ¢l impuesto diterido.

L7 Impaesie corriente - 5¢ basa en lvhihdisd gravable (iribatana) registesda durante ¢l
ano. La utilidad srovable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibbes o dieducibles v partidas que me serin gravvables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo del impueesto corriente s¢ caleula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

272 Impuestos diferidos - No existen diferencias significativas entre la base financiera v
trabaliir, HIF les TS kit l:'-:ﬂﬂpai'll'u f PeCeE il'I1|'|I.I|.!:-rl-:'|:-: difericos.

- 5.
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Bemeficios a empleaen

2810 Beweficios definidos: Jubilacion patronal x bonificocidn por desabacio - 1 costo de
lis beneficios definidos { jubilacion patronal v bonificsciin por desabogiop os
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectisda, con
valorchones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las costios por servicio se reconocen en el resuliado del afo en el gue se generan, asi
coma ¢l interds financiero generado por las obligneiones de benelicios definidos,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancins v pérididas nctuartales, se
recoiocen e el estado de situacion Nmanciera con eargo o ihono o otro resultsdos
imtggral, en el periodo en gue se producen.  El recomocimiento de las ganancias y
perididas actuariales en ofro resultado iniegral se reflojan inmediatamenic cn las
utiliddades retenidas (pérdidas acumoladas) v no son reclasificadas o Lo wiilidad o
perdida del penodao

LAY  Partivipacvidn a empieasion - La Compaitg reconoce an pasive v i gasto o la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compailia. Fse heneficio se
caloula o la tsa del 13% de las anlidsdes Bigudas de scorde com dispaorsiciones
kegakes.

&3 Bowes o gfecitive - La Compaiifa reconoce un pasivo para Bonos a su principal
epecutive. La wtilidad tomada como base para el caleulo de los booos es b utilidad
Hgguiidka o comtiible,

Arrendnfemios - Se clasileon como fnancieros cumndo los tErmiinos del arrendamienio
e lieren sustuncialmente a los arrendatarios todos los nesgos v benelicios inhierentes a ln
propiedad.  Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos,

200 Lu Compaitin commo arrendatario - Los srrendamiemos operativos s¢ corgan o
resuliados empleando ¢l métoado de linea recta, durante ¢l plazo correspondienie al
arrendamicnia,

Recomocimicmto de inpresey - Se calculan al valor rmeonsble de la costrapiestacion cobrada o
penr cosbrar, demiendo on cuenta el mpone estimado de cualguier descoento, bonilicacion o
rebuaga comercial que la Compafia pueda otorgar.

Il Prevacids de servicios generales - La Compaiiia manticne sancripciones mornsaakes,
iremssimales. semesirales v anmabes. nelecionsdas con b publicackm de olorias
labowabes, las cuales son regrstradas como mgresos didfienados (en ¢l pasiva)
posterinnnente s reconocen en ¢l estado de resultads micgral gn luncion a la
prestogidon del servicho, ¥ corresponden a los ingresos gencrados por servicins,

L0022 Prestacicn de servicios = Avises - Lo Compaiine presta serviceos de avisos simples &
destacndos porn ¢l rechtamiento de personal o través de su paging web, los cuales son
registradios como ingresos diferidos (en el pasivo) v posieriormenie se reconocen en el
estidi de resultado imegral en funcion a la contidad de avisos contratados, de acuerdo
il euiacdi gue se detalla o continuagion:
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Cantiled ~ Tipo Devengamicnto (en dias)

la % Avisos simples v destacados in
fm 20 Avisos simples v destacados 180

Covton p gston = 5¢ registran al costo histdnco, Los costos v gastos se reconocen o medida
quig son incurridos, independientemente de la fecha en gue s¢ hayva realizado el pagis, v sc
registran en el perivdo en el gue se conocen.

Compemaciin de xafidoy v fransaceiones - Como norma general, en los estidos lnancieros i
s¢ compensan los pelivos v pasivos, lempoco bos ingresos v gastios, salvo aquellos casas en los
que la compensacion sea requerida o permiatida por algunn normin ¥ esla presemtacion sca el
rellejo de la esencin dee la transaccion,

Liws imgnewos v gaistios gon oRgen on mnsacckongs que, contractualmente o por una norma legal.
comtemplan la posibilidad de compensacion v la Compadiia liene la intencidn de Tiquidar por =n
impoarte moto o de svalizar el active v proceder al paeo del pasivo de Tonma semulibne, sc
presgrtan metos g o isdos

Actives fingncherm - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
HeEos s Won cuando s¢ realira ina compra o venta de un active Maancion v son medudos
micialmente al valor raeonable, mas los costos de la tiramsaccion,

Todos s activos mangieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidod al costo
amoitizado o ol valor razonable v se presentan en setivios no eormenies. excepio agquellos con
vens imientos originales mferiores a 12 meses a partir de Iy fecha del estado de situeion
finaneiera, que s presentin como sctivos comientes,

La Compan clisilica sus activios financieros en cuemas por cobrar comercinles v otrms
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propasito con el que se pdgiirien los
instrumentos linancieros, La Administracion de s Compaiia determing b clasificacion de sus
instruimentos lnancicros on el momenta del reconacimicilo inicial,

LA Mémde de fa tava de inferes efectiva - Bl mevodo de bn wass de imtercs efectiva es un
mdiodo de ciloulo del costo amartizado de un instrumento nanciero v de imputacion
del ingreso Ninancicro a ko largo ded periodo relevante, La tasa de interes efectiva es ba
Lisa de deswcuenio gue ipuala exactamente lis Meajos de efectivo por oobrar o por pagai
eatimados { nghnendo comisson, puntos biacacos de miercses pagados o recibados,
eonlin e transaccion v otras primas o descuentin gue slin incluidos on ¢l caloalo de
lo tasa de mieres ciectiva) a bo lorpo de bn vida csporsda del instnimsento financienos o
cupndo sea pdecuado. en un periodo mas oorto, con el apore meto en libies on el
e R i e insc il
Los ingresis son reconocidos sobre In base de ln tasa de interes electiva pars los
fstrumeniios de deuda distintos @ los activos financieros clasilicados al valor mronable
won cmbio en los resulados

2132 Cwentas por cobrar comerclules y otras cuertas por cobrar - Son sctivos financieros
it dhervadas con pagos Njos o determinables, que mo cobaan e ain mercado sclvo.



Diesgmecs dhel reconacimiscnio inicial. 2 valor razonable, se miden al costo amonizado

utlurando ¢ mélodo de la wea de imends efectiva, monos cualguier detenaonm.,

2133 Deteriore gy vador de octives financieres - Los sctivos financienos distinios a agucl
designados al valor meonable con cambios en los resuliados son probados por
deterioro de valor al final de cada periado sobre ¢l cual se informa. Ln activo
Nnanciero estarm defenorndo coando exista evidencia objetiva del detenors comao
consecenc i de uno o mis eventos que havan ocurrido despuds del reconocimiento

s

iniginl del active v [os flujos de efective futuros estimados del activo linanciero se han

wisio nlectndos,

2 AAA Bufa en vt de doy acfives frmaeciersy = L Compadin dird de baja on cuenias un

petve Timmneiers anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre lis
Mo de electivo del activo fnanciero, o cuando translicre de manera sustancial los

ricsgos v venlajas inherentes a b propiedad del sctivo lnanciero a otra entidad. Si la

Coimpaliia no transficre m retiens sustancmlinente todos s despgos v veitagas
inhorentes o la propicdad v contrmiaa retemiend el comtrol del sctivo transfendo. la
Compailia reconodera su panicipacion on el active v ba obligaciin sscisda por los
valones que tendria que pagar. Slhfﬂrpinmmm“hu':lctﬂmh
rcagos v ventajas inherenies a la progeedad de un sctive Mlinanciero ransiends, s
Compafia continuam reconociendo of activo Mnancero v mmbicn reconocera un
prestao garant irado de fomma colateral por bos ingreses recibidos,

En la bajn total en cuentas de un activo financiero, In diferencia entre ¢l imporie en
libros del active v la sima de la contraprestachon recibida y por recibir asi como ¢l
ressltndo powmulado que habian sido reconocidos en olro resuliado miegral »
acuminlados e ¢l patrimonio se reconoce on el resal o del periodao,

244 Pasives fimancheres y pateimoiio - Los instrumentos de deoda son clasilemdos como pasivis

215

Tinaneieros de conlormidad con bk sustancia del acuerdo contractial

Low puasivos Dnancieros se clasifican como pasive corrienmte a menos que b Compain tenga
derecho imcondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 1.2 meses despucs de
fecha del estado de situacion Ninancicra.

la

2] Cuenwtas por pagar comerciales § oteas chentas pov pagar - Son pasiyvos financieros.

o derivados con pagons. ijos o determinables, que no colizan on un mcrcado active,

2.2 Baja de un pavive fimanciers - La Compaidiia da de baja un pasive financwro sy soko

sl enpiran., cancelan o cumplen sis obligaciones.

Diesparcs el reconosmento micial. a vialor mzonable, se miden al costo amortiesdo

il H i el inesindis de la tnsn die interds electiva,

Moy iievis @ reviaelay con efecto material sebre foy extudos framcieros - Las norms

oy as ey sadus emitidas por el Consejo de Normas Intermacionnles de Contabilidad (1A58),
electivas o portir del | de enero del 2004 v aplicadas por ln Compaiida no han iendo electo en

bos extados financieros,

.



216 Norms muevas yprevisadas emitiday pero aibn o efectives - La Compaiiia no ha aplicado las
sizuientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v Normas Internacionales
de Contabilidad (N1IC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, gue

permsiten aplicasiin anticipada. Un detalle cs comao sigue ©

NIIF Titulo
MIIF @ Instrumenios financieros
MIF |3 Ingresos procedentes de

contratos con clientes
Modificaciones o la NIC 16 v la NIC 38 Clanficacion de los métodos
scepinbles de depreciacion v
Amodtizacion
Modilcaciones a la NIC 19 Planes de benclicios delinidos:
Aportacimes de los empleados

S¢ pormite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

MIULF %: Instrumenios financicros

Efectiva o partir de
preranhios due s e
en o después de

s 1 2008

Enera £ 2007

Enera 1. 200A

Julee 1, 2014

La NIF 9 cmitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para I clasilicacion y
medicion de activos financieros, Esta norma se madifico posteriormente en octubre del 20140
para ing luir los requisitos para la clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi como siu
baga en los estados linancieros. v en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
comabilidad de coberturn general. En julio del 2004, se emitid otra version revissda de la NITF

9. principalmente para incluir lo siguiente:

e Reguerimentos de determoro par activos linancicros v,

« Muodificsciones limitadas a los reguisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categeria de medicion a valor razonable con cambios en otro resultado integral™. para

ciertos instrumnentos dewsdores simples,

Riquisitos chives de o NHF 9

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 3% -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriomente a su costo amortizado o valor
rivonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un
modelo de negogio cuvo abjetivo sea el de recaudar los Mujos de efective contractunles.
gue tengzan flujos de efectivo contractuales que son unamente pigos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general s¢ miden al costo amortizado al Gnal de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de devda mantenidos en un modelo de
negocio cuvo objetivo se cumpla tanto al recandar los flujos de efective contraciziles commn
por la venta de activos financieros, ¥ que fengan téeminos contracieales del activo financiero
gue dan lugar en fechas especificas o Mujos de efectivo que sobo constituyen pagos de
capital ¢ imtereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor mzonable
com cambios en otro resultado integral, Todas las tiras inversiones de deuda vy de
patrimonio s miden a sus valores rezonables al final de los periodos contables posteriones.
Ademas, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer uma eleceidon irevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonie (ne meantenida

%
- fa =



para negociarn ) en ofro resultado integral. v solo con el mgreso por dividendos peneralmente
rocomess il en ¢l resulado del periodo.

«  Enla medicion de lis pasivios Financieros designados 8 valor raconable con cambios en
restiliados, la SHF 9 requiene que el mporte generado por combio en el valor meonable del
pasiv e financiers que sea atribuible a cambios en el nesgo de orddite del referido pasivo, se
presente en otro resulindo integral. a menos que. el reconocimiento de bos electos de los
camibion en el riesgo de erédito del pasivo en otro resuliado integeal genere unn asimetria
contable en ¢l resulinde del periodo, Los cambios en el valor razonnble atribuible al resgo
de credito de un pasivo financiero no son postenormente reclasilicados al resulindo del
peoricsdi, Seann ln MIC 39, B otestalidad del impore del cambic en el valin razonabie del
pasivo linangiero designado o valor rasonable con cambios en resulindos se presenta en el
resultado del periodo,

La Administracion de bn Compadita atm no ha determinsdo ¢l posible impacio sobre los
imponcs reconacidion on los estados fimanceeros adjmlos, en relacidn con s activos
e seros & pasivis financienos, on ks aplicackn de la NIF 9

NIF 13 Ingresos procedentes de contratos con ks clienios

En mayo del 2004 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado gue deben
ulilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contraios con
chemtes. L NIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos.

inchiav enddior la NI |8 Ingresos, la NIC 1] Contrstos. de Construcciim v las imterprctaciones
respectivas en by lechn en gque entre en vigencia

EN principio fundamental de fn NIF 15 es que v entidad debenn reconocer el ingreso que
representn | transferencin de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en
wn wnpsorte gue refleie o contraprestacion gue la entidad esper recibin o ciombio de bienes o
servicios, Pspecificamente, la norma afade un maodelo de § posos par contabi lizar el ingneso!

Paso 12 idemtilienr ¢ contrato con los clientes.

Pasas 20 bdentiicar las obligaciones de ejecucion en el conmtrpli

Pasa 3. determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: dvanboar ¢l procio de transaccion a las obligaciones de cpocncion en ¢l contrato.
Pasis 5: recowsscer o ingreso cuands (o en la medida gue) b entidad satsfiga la obligacion

Scgon ki MIF 15, uina entslad contabiliza un mgreso cuando (0 on la medida quc) sc satisfaza
una osbligaciin de cjecucion. s decir. cusndo ol “comral™ de los bicnes ¥ sorvicios
relaciomadios. con una obligacion de ejecucion particular e s ferido al cliente. Sc han
atadide muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sitnaciones.
especificas. Ademas, ln NITF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administrocion de la Compaiiia ain no ha determinado el posible impacio sobee los

impartes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelagiones, por ln aplicaciin
de ln NIIE 15,

~jd=



Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciaciin v amortizaciin

Las modificaciones 4 la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Mientras que lns
modificaciones a ln NIC 38 introducen fa presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiade pars ka amortizacion de un active imangible, Esta presuncion solo paedc
ser rehatida en las dos siguwientes circunstancias:

«  Coando el sctivo imangible es expresado como medida de ingreso o
o Cuando se pueds demostrar que un ingreso v el consume de beneficios econdmicos del
active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modilcaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 20016 o posteriormente. En la actwalidad, Ia Compatiia usa el método de linca
recti para la depreciacion de Ins mejoras en propiedad amendadas v muehles v equipos. La
Administeacion de la Compaiia considera que el método de linen recta es el mds apropiado
pane rellegar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por o
tvatir, b Administracion de Ia Compaiia considera que no exisie impacto en los estidos
Fincberees, paor la aphcasion de estas modifaciones a b MNIC D6,

Muodificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de Jos
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican ¢omo deberian contabilizarse fas aportaciones de Jos
emipleados o tereeras partes gue se encuentren vinculadas a los planes de benehicios definidos,
mediame la consideracion de si dichos beneficios dependen del numero de anos de servicio del
empleade,

Para lns aportaciones que son independientes del nimmera de ailos de servicio. la entidad los
paede reconocer come una reduceion en ¢l costo del servicio en el periodo en el que se presic
el servicio o atribuirles a los periodos de servicio del empleade unlizando el método de fa
unidad de créditg provectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de afos
de servicio, s¢ reqiiiere que la entidad los atribuya a los afos de servicio del emplemde,

La Administracion de ln Comparia ha determinado que no existe impacto sohre los importes
reconocidos en los estados linancieros adjuntos, por la aplicacion de estas modilicaciones a ly
MIC 1%,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requicre que la
Administrackon de la Compaiia realice clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes
a la actividnd economica de I entidad. con el proposite de determmar b valuscion v presentacion de
algunas partidas que forman pane de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compaitia, tales estimaciones v supuestos estuvieron hasados en la mejor wtilizacion de ln
infarmacicn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferit de sus efectos linales,



A contimnua kn s¢ presentan los estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la
Compadiia ha utiliado en o proceso de aphicacion de los critenios contables:

AL Deteriorn de activen - A la Fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha gee s comsidere
necesare, s¢ ansilirs el valor de los activos para determinar s exiie algon indk o de gque
dichos activos hubseran sufnido una pérdeda por deteriors, En ¢aso de gue exista alpun mdicio,
s realiga una estimacion del imporie recoperable de dicho sclive,. 5§ s irota de sctivos
identificables que no generun Mujos de efectivo de forma independiente, se extima ba

recupernbiliclad de la unidid generadora de efectivo a la gue pertenece el active,

Las perdidas por detersoro reconocidas en un activis en periodos anteriores son revertidas

euvindo s prodiice un combio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
el valor del pctivo con abono o resultados con el limite del valor en libros que el oetivo hubicra
tenidis de no haberse reconoido b pérdida por deteriono.

A2 Proviieies para eblffgaciones por beneficies definidm - Bl valor preseme de las provisiones
para ohhigaciones por heneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en
fanwum de un calioulo actuarnal hasados en vands supucstos. Estos supicos atilizados para
detcrminar o valor preseaie de estas obligaciones inchive una tasa de descoentn. Cualquier
cambiy on bos supecstos. impacta en el vakor en libros de las provisiones de catos benclicios.

El sctuario contratado por la Compaitia pam realizar ¢l calculo sctuarial, utilica o tasa de
descuento, la tasa de mortalidod v de rotacion al final de cada afo reportados por la
Administracion de la Compaitia. Lo tasa de descuento ¢s la tasa de interes que debe ser
utiliznda para deteriminar ¢l valor presente de los Mujos futuros de caja estimados gue se espera
v b ser requeridos purm eumplir con e oblizacion de estos benelicios

1.}

Las osbligaciones por beneficios defindos de la Compadiia se descuentan o una tuss esinblecido
poor reliereneio o los tsas de mercado al final del periodo de fos bones del gobiemao.

Estimavicn de vidus igiles de mejoras en propiedod areendadi, e bies v eqaipe - La

estimacion de las vidas diiles v el valor residual se efectian de acuerdo o lo mencionado en la

Mota 2 5.3

EFECTIVO Y BANCOS

Lin resumsen de cloctive v hancos &5 comms Sigus:

I Ficiembrge 31,
04 2003
fen L5, didares)
Eleciivin Toid £
Huncus WOK,S0F Q435,716
Totul LTI T Uan 0 TH



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR
Lin resumen de coentas por cobrar comerciales v otrs cuentas por cobrar s como sigue:

Dicicmbre 31,
=014 2003
fen LS, dolnnes)

Cuenlas pod cabwar comerciales:

Clientes locales 636643 256,701

Clhentes relacionados {Moda 14,13 24.579 245379
Prow ision para cuentas dudasas (7O.027) e 2t
Suhtodal R11 ] It 232001
Oiras cuentas por cuhrar

Empleados I, 196

{ Hros 10477 L6y
Suibtotal 10,477 _ 2,363
Togal 611,772 234,576

Para las coentas por cobrar clhientes, se reconoge una provision para cuentas dudosas sobre los saldos

vencidos en funcion de la expenencia de incomplhmiente de la contrapane ¥ un andlisis de L posicicn

{inancicra sctual de la misma.

50 Awmigfiedad de fus caenmtas por cobrar vencidas pere ae detevioradas

[Vcicmbre 31,
004 203

em LLS, didlares)

Wi nmenios:

G- dins 4,743 4049
U120 dlias BRSS! i B4
Mas de 120 dias 211,660 107,841
ol 289,741 | 1R,73%
A2 Cuneliox en Fa provisicn para cneiiay dudfosaes
2004 203

fen L5, dolbres)

Saldos al comienzo del afo 49,269 7428
Provision del afio A5 41.841
Sapbidos al fim del afo 0,827 449, 264

La concentracion del nesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes < larga ¢
independiemte.



6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3| de diciembre del 2004, corresponde a préstamos otorgados a Bumeran Holding | {sccionista de
la Compania. domiciliada en Mexico) por USS50 mil ¥ Castor Development Corp. por LSS50 mil,
sobre los ciles no se han definido plazos de vencimiento ni tEsas de merés (Ver Mota 15)

MEJORAS EN PROPIEDAD ARRENDADA, MUEEBLES ¥ EQUIPOD

Lin resumen de meporas en propiedad aeremdada, muebles v equips es como sigue:

{ oslio

Digpreciacion aeawmu ladi

| odal

§Taifieencdeny;

Mejoras en propiedad arrendadas
Mughles v enseres v equipos de oficina

Fopeipess di compatacion

ol

ESPACIO EN BLANCO

IHciembre 31,
20014 2013
{en LS. didlares)

121321 121,956
{66, /B4) (55 K6%9)
3,337 66,087
S, WA 12064
23,14 27,586
— 4842 .53
54,537 iy (IR T



Lavs mowimientos de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipe fueron como sigue:

(TS

Saldos al 3| de dwrembre del 2012

Adguisicioaes
[Bajas

Suoldos il 31 de diciembre del 2013

Acddguisicicmes
Bajas

Saldas al 31 de dicrembee del 2014

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Bajas
Crmsto por depreciseian

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Rarjas
Crasoe paor depreciscin
Ajustes v reclasifNicacines

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldios netos al 31 de diciembre
del 2004

Muoebles
Mejors en CIEETEE ¥
propicdad couipos de Eaquipeos de
arrendads oficing COIMipFuL e ko Tt
fen LS. dilares)
- 2T.38d 27T 622 RE00H,
33.52% 3718 6,256 43,502
- {2442} {4,110 16,332}
33,524 SR,660 20 T6H 121956
w6 T 623 [ L 4,434
P = _(5,074) {3.074)
14,395 B, 283 26,0643 12132l
- (20045 (1B5015) {3600}
563 | &0 T.Abd
(539) L3 {7,624 (13,773)
(350 31074y (24,2 56) {55.864)
4,718 4718
i6,842) (5.850) {4.592) (17.284)
— __(238) 1. L6531
(1400 (A7 182) (22.201) (6, TRA)
26,994 23,101 4,442 54,537

ESPACIO EN BLANCO

10—



8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Uin resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentis por pgar €5 COma sigue;

Dhicicmbre 31,
2014 2013
fen LS, dalares)

Cuenilos por pizar comercinkes:

Proveedores locales 103,147 3460

Compaitias relacionados (Mota 14.1) 1, ChE S T LM M)
Subtiwal | 190,147 344649
LAras coenlas pear pagr

Honerarios por pagar iy, TR

l'arjetas de crédifo 522

s [.O3E JAl
Siibitigal _ 4T hiR _AHs3
Towal 1,237,185 3802

I pericdo de crédito promedio de compras de cierlos bienes es 30 dias desde Ia fecha de [a factura,

IMPUESTOS

91 Actives y pavives del afio corrfente - Un resumen de activos v pasivos por impaeesios comenies

C5 SO siEe:
Diciembee 31,
2014 2013

fen LS, dalares)

Acinvems pene Jangrnsesio CIRETEIREY |

Crédite ributario de Impuesto a la renta 35242 -
Credite tributanio de linpuesto al Yalor

Agreoado - 1Y A I 72788 G8.817
Foal 2URE 050 UKV

Farviven FA RN R Oy
Retenciones del Impuesio al Walor Agrecedo - Py A

& impuesio a b renta por pagar 1843 45,883
Ipuesto o b Salida de Divisas - 150 por pagar 5. 250 25000k
Impaaeste @ la renta - 14718
I'dal 145,093 L (k5 0D



9.2 Concifiacion tributaria - contable del impuesto @ fa remta corviente - U na reconciliacion enire

la wtibichaed ( pdrddicha ) sepin estados financieros v el gasto por mipoesto & la renta cormiente. &

COMTE IR
ML} 2003
fen U5, didares

Uitilscladd {pérdicla) segun estados financieros antes de

st il reta (267.570) 156,470
Cirstons no dedue ibles -5t |18, 736
Untilidad gravakle (212.312) 475,206
bvpusesto w la ventn cosado (1) . |04, 545
Antwcipo calculado (2) J025% 12,474
Impucsio a la renta comienie cargado a resultados 225K 104,545

(1) De conformidad con disposicionss legales, I warnifs para of impocsio a la renta se caleula
on un 12% sobre las ulihdades supetas a distribuciin v del | 2% sobwe bas itilidades supetas

a capitalizacin,

(23 A partir del ato 2000, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢f valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma maremarics del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimsodibo, 1.4% de igresos grovados v 0.2% de costiss v gnstos deducibles,

Para ¢l afo 2014, la Compafia determing como anticipo de impuesto a la renta USS20.258
(USRS I2ATA para el afo 200 3) ¥ no existic impuesto n la renta cousado (impuesto cansado
de LISSI04,545 para el afio 20013}, Consecuentemente, la Compaiia registng en resultados
LISS20,2 58 egaivalente al impuesto a B rents minimo (USS 104,545 equivalente al
bmapascsto i | remtn causado para el afio 200 3),

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por I Administracion Tribataria
som spscoptibles de revision las declaraciones de los aios 2001 &l 2004,

Movimicemto de la provision (orédito triburario) para impuaeste o fa pemti - | os mos imeciies
e ba pron ssaon | onddito tributanio) para impucsto a3 la renta Tueron como sigee

=014 =013
fen LIS, dolares)
Saldos al comienzo del o 14.718 {41.425)
Provision del afio 20,258 104,543
Pagos clectuados (702 18) (18,407
Salchow al fin del it (35.242) [4,7E8

Pagros efectimfos - Corresponde o retenciones en Do fuente v el impuesto a b renta por pagar
] miios aterio,



94 Aspectes fribatarion:

dl. dll:mrhf.'dﬂ"ﬂl-l w[lmnlph ﬂlﬂlrﬂ# Ill-:ll!ﬂn-r-l-l Ill"md'll:ﬂt’mt
Prevencum del Fraude Fiscal by misma gue mclinve enlre oliios aspoctos inbutanos los
siEmeTies:

Se elimina la exencion por deposito a plazo fijo a las sociedades ¢ instituciones del sistema
Finaneiero, wsi como g s imversiones en valores de renta (ijn para s socredades.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias.
SErVICios teemicos, ndministrativos v de consultorin en general, ¢lectundo entre paries
pelacionndus.

S¢ agregn una exonerachon para las nuevas inversiones ¢n lox seclores econimicos
determinadis coma “indistrias basicas™, la exoneracion serd de 10 phios contados a partir
del primer afo en que s¢ peneren ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones
se realizai o camtones fromfenzos del pais ol plazo se amplia dis afos mas.

Se establece una deduccion del 150% adiciomal por un periodo de dos afos sobre las
reTnCTACR ey apaonies gue seorealice al 1ESS para ¢l caso de adublis mavores v
migranics mayores de 40 ados que havan retormado al pais.

- Secliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Riégimen Tributano Intermo
para la climimnac wn de los enbditos incobmbles v sc calablece gise Las mismas s
detenm inarmin v o Reglamento

«  Se permile ¢l reconocimicnto de activos v pasivos por impuestos difendos, determimand.o
que ¢l Keglamenio establecera los casos v condiciones,  Las normas tnbutariis
prevalecerin sobwe las contables y financicrms.

Se introducen relormas a la tarfa del Impuesto a ln Rentn para sociedades, estableciendo
como tarifa genernl del Impuesto a la Benta ¢l 22%, no obstante [ tarifa impositiva se
merementn al 25% sobre la proporcion de ln base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, nocionistas, beneliciarios o simitanes. que sean
residentes en paraisos Racales o regimencs de menor imposicion, S dicha participacion
excede del 0% In tarifa aplicable para la sociednd serd del 25%,

o Para electos del caleilo del Anhicipo de Impuesto a s Renti, no se debera incluir en ln
firmwula ol valor del revahio de los activos por aplicacion de las NIF, tanto para of rubeo
el motives v del patrimmoms,

=S¢ exchairh del calouls del Anticipo de Impucsto 5 la Renta los montos refondos a gastos
mcrementales por la gencraciion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad ¢ mnovackn lecnokigica y aquellas imversiones
muevas b productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tnbsutarios para ¢ pago del Impucsio a la Renta gque reconoce el Codizo de Ia
Prosduccidn,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformidad von disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado opemciones con paries relacionadas locales vio del exterior, dentro de un mismi
periodo fiscal por un importe scumolado seperior g US31 S millones, estin obligndos a presentar un
estidion de Precios de T ransferencia gue determine si tales opemciones han sido efectumdas o valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compaiia con partes reliscionadas locales y/o del
exterd duranie ko afos 2004 v 200 3. po superaron ¢l impone acumulado mencienado; sin cmbarzo,

5y
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la Compaiita realizg para ef afio 2014 un andlisis para cvaluar que las Irmsacciones con pancs
relacionadas  la conchusion fue gue éstas foeron efeciuadas en condiciones de plena competencin

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

U resammen die obbiiacmones scumiilalss os oome sigwe

Dhiceemibee 31,
2014 2013
jen LS. dolares)

Ingresim deferados Bl L6559 I 450
Farticipasion o emplesdos 53,568 6.2, 96
Plmie lichos s inhes 31011 _Inox2
Tital 904 238 104 444
1.8 Parsicipacion o empleades — De conformidad con disposiciones legales, los empleadin ticnen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 3% aplicable a lus utilidades
liguricdas o contables. Los movimientos de kn provision para participacion a empleados fueron
EEnThO Sl

014 2013
{en LS. dolunes)
Salibis ml comeng del o fird W .
Frromisiom del niw 2 Wi
Pagos electuados (1) {T.13K)
Saldis al fin del afo (1) 35,508 h2, 506

(1) Laos pagos efectuados corresponden a ks participacion a empleados determinada en funcion
a los estados financieros al 31 de diciembre del 200 3 previamenie reportados, Bl saldo
penidiente de pago se deriva por el cambio en la determinaciin del reconocimienio de
ingresos electuado con posterioridad a la presentacion del Formulano de pago de
participacion a empleados v que se encoentra pendientes de pago.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

L'n resumen de obligaciones por beneficios definidos s coma sigue:

Migiembre 31,
=014 =013
fen LS. dilares)
Jubalagww patrowal 21,560 25,3060
Hamificaciom por desabocio 5,364 RO7S
Totul 26,924 13,433



IL1  Jubilaciin patronal - De scoerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabayadorcs
(ue por vemlicingdo aflos o mas hubieren prestado sus servickos on forma continuada o
ierrumpida, lendrin derecho a ser jubilados por sas empleadones sin perjuscio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Institoto Ecuatoriano de Segurdad Social.
Los mwwamientos ¢n ¢l valor presente de la obligacion de la jubilacion patronal fucron como

SIgUC
2014 2013
fen LS, délores)

Saldos al comiengo del afo 35,160 23,779
Costor de low servicios TAIR% T 608
L osto por inlereses 775 | B6d
Crmnancing aclisriales (395) (1.363)
Cianancins sobre reducciones (12265 A6.329)
Saldos al i del aivo 21,560 o5 A0

122 Ranificacidn por desabacio - De scuendo con disposiciones del Codigo de Trabago, en bs
cases de terminacion de la relacon laboral por desabick solicitado por ¢l empleador o por of
trabagadin, ka Compaiia entregard el 25% de la altima remunerac im mensual por cada ano de
Tows o dhe s g o,

Lows mov imigntos en ¢l valor presente de la obligacion de la bomilcacion por desabucio fucron

COHFY SIEURE;

R{UE 2013

fen LLS, cholares)

Saldos ol comienen del nio BT 58T
Coston b Tow werviedos 1.580 1874
Costo por intereses 558 455
Canancias actunnales (4.85K)
Caanancias sobee roducg nnes . (B41)
Saldos al fin del afbo 5,364 8075

Lo cakeubos actuariakes del valor presente de ba obligacion devengada por conceplo de beneficios
defimaidos fucron realizados ¢l 31 de diciembre del 2004 v 2013 por un actuanio independiente. Fl
valor presente de las obligaciones por comcepto de beneficios definidos v kv costos del servicio actual
fuscron calculados utilieando el método de la unidad de creding prosectada. Bajo este método los
beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula
el plan. de tal suerte g s¢ atrbuye la misma conbidad de beneficio o cada aifo de s icio.
considerando el uso de hipotesis sctuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas

hipitesis reflefan el valor del dinero a través del tiempo, €l incremento salarial v las probabilidades de
praags e et henelia jos,

Las ganancias v pérdidas actuaniales que surjan de los ajustes por ln experiencin v cambios en bos
suptiestos actuarihes se cargan o abonan a otro resultado integeal,

=34 -



Lus hipotests actunriales significativas utilizadas para by determinacion de las obligaciones por
heneficios definidos son 1a taza de descoento, ineremento salarial espersde v la moralidad, El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base o ks cunlbaos
razorablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUpesios,

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
Wartngion CHREY (lasa de desewento - 3%} (en LS, ddlares) J 12 Thi
Impcto e en el OB0 (tasa de descuento - 053%) | %% 4%
Variacion OPEY (tasa de descwento + 0.5%) (en LS. dolares) {2.68T) L
linpacio % en el Q3B (asa de descuenta + (1.5% {12%) (129
Worieion R (lso de ineremento salavial + 05%) den LLS,
daliengs 3221 T
Impacta e en el OB (tasn de incremento salarial + 0.5%) | 5% 1 5%
Warincion T30 (tasa de inerementoe salartal - 8.5%) (en LS,
dalares (2. 785) [R5
rpacta e en el OB (asa de ineremento salarial - (L3%%) i 13%a i 13%)

El amilisis de sensibilidad presentado ameriormente puede no ser representativo de In vanaciom real on
la chligacion por beneficios delinidos, va que s poce prebable que el cambio en Bas higotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de bos supuestos pueden ser correlacionados ).

Es importante mencionar, gue en el analisis de sensibilidad desarrollado. ¢l valor presente de las
abligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de credito unitario prosectido,
que e ¢l mismo que el aplicade en el caleulo de la obligacion por beneficios definidos reconogido en
el estado de situacion NDnanciera. Mo hubo cambios en el método ¢ hipatesis utilizados al claborar ¢l
aneibisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las principales presunciones usadas para propositos de bos cilealos actuariales son las siguientes:

[hgiembre 31,

2014 20h13

s e
Favsis e descuenio 654 7.1
Fasies e=perada del incremente salarial J.0n 3.00

ESPACIO EN BLANCO
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Los impories reconocidos en ¢l estado de resultado integral respecto a dichos planes por beneficios
defimidas soa los siguisites:

icicmbee 30,
=14 2013
fen LS, dilares)

Keconocimienie on ef estade de resnltadas imegral:

Costo de los servicios del periodo corrieme B.674 9482
Closto por imlbereses 2,333 P b,
Fotel coste de beneficios definidos reconogido en

restliados I 1,07 | 0,602
Revoracimiomss ew aire residtoclo integral

Cianancias sciuariales (5,253 (1363

F fecto de reducciones v liguidaciones anticipadas (12, 265) (2.170)
Fatab consto de benelicios definidos reconocide en

otro resullado mtegral (1T.518] (8533

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, ln Compafin esta expucsta o
distingos riesgos de naturaleza Mnancicra que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
withor wcomomico de sus Mujos v activos v, en consecuencia, sus resultirdos,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compailia, una
carpcterizacion v una deseripeion de las medidas de mitigacion que actualmente pone en uso la
Adiministrackm de la Compania, si es el caso.

I3 Riesgo en fax favas de interds - La Compaiiia no se encuentra expuesta a rigsgos en lasas de
ieres dibidks o gue mo mantione préstamos.

132 Riesger de crédite - La Compaiiia esta expuesta al resgo de ceédite en la medida en que puedan
producirse moras o impagos por parte de sus clientes. Sin embargo, la Compadiia tiene
establecidas politicas para evitar concentraciones del nesgo de crédito ¥ asegurar que csic sea
limirado.

Las ventas de servicios o credito se realizan a cliemes después de efiectuar un analizis milermao
apropiado del riesge de orgditg, gue incluve una evaluacicn de la potencial calidad de credin
del cliente v definir el limite de erédito por cada uno. Los limites de erédito atribuidos a los
clientes son revisados uom vez il afio

Previo al otoreamiento del oredito, seorevisa el lnstorial crediticio del chiente, basindose
adeinds en referencias com empresas dedicadas a n misma actividad econdmica, v de ser
ibecesario, ¢ realizan rewniones con bos solicitantes, con la finalidad de evaluar posibles resgos
exisientes en s negociaciones.

133 Riexge de Byuidez - La gerencia Nnanciera, en conjunio con ¢l depanamento financicro del
Carupa, monitoren constantemente ¢l Mujo de efectivo manteniendo reservas para el
cumplimicnte de obligsciones detallpdos en los Mujos de efective reales v provectados,



RN |

Caregariny de insrrunrentos financieres - El detalle de los activos v pasivos financieros
mntenidos por ln Compadia o3 como sigue:

cor Dhiciembre 310....
2014 2013
fen miles de LS, dolures)

foutvens freneeservos meclialoy e cvmdo ennowrizafo!

Efectiva v bancos {aota 4) I8, RisA K T
Cuentas por cobrar comaerciles v olras cuentas
paar civhrar (Mota 5) 611,772 234576
Chros actives financieros [Moia &) 20000 EHCH -
Totnl 1,720,637 1, 230652

Peviveey fpnncieroas micafolon o cosdo aisrdizoce.
Cugntas por pagar comergiales v otras cuentas
porr pagar y lolal pasives lnancienos (MNota §) 1,237,185 B38.402

Vatfor roezensafilde de fos fnstroanrentos financierss - La Administrasion de la Comparii
considera gue bos importes en libros de los activos v pasivos financienos reconocidos al costo

amartizda en los estados Timancieros s¢ aprosiman @ su valor razonahle,

14. PATRIMONIO

.1

4.2

4.3

Capital social - LI capital social autorizado consiste de 1000 acciones de USST valor nominal
unigario, las cuales otorsan un volo por accion ¥ un derechao a los dividendos,

Reserva lepal - La Ley de Compaiias reguiere gue por bo menes el 10% de laoonibidisd aml
sea apropiado como reserva legal hasta que éstn coma minimo slcanee el 5085 del capinal
socil. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Déficit acummlade - Un resumen del dénci acwmulado es como sigue:

[heiembre 31, [heiemibie 31,
2014 2013
fen LS. dolares)

e seanian lacki {516,763 b5 455])
Resultados acumulados provenicnies de la

adopeidn por primera vez de las NIIF (31,662) {31.662)
Fotal (348,427) {78.117)

i



Resaltadoy e & o Filip o, 1 Ty - Ingluve
s valores resultantes de los gjustes originados en lo adopeion por primera vez de las NIF. El
siabdo devdor podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del oltimo ejercicio
egondamico concluido. si los hubiere.

.4 Dividendog - A partir del afo 2000, Fos dividendos distribuidos a Gvor de accionisias persomgs
naturales residentes en el BEcuador v de sociedades domiciliadas en paraisos Niscales, o en
Jurisdicciones de menor imposicion, s¢ encucniran sujetos o relencion para efectos del
impaiesto a la renda.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

T3 Trasssgeciones comeroimles - Durimte bos afos 2004 v 2003, ln Compaiisa mamntuyvo
Iransaccrmes coanerciales con su relacionada Bumeran.com Meéxico por compra de servicios
por LSS A25.000 v LISF50.000, respectivamente.

F5.2  Sofdos con compaiifos refacionaday - Los sigoiemes saldos se encontraban pendientes al final
el periodo sobre el gue se informa:

Sabdes adeudados por Sabdos adeudados o Predstamos adeudados
partes relacionadas partes relacionadas e paaries relacionpcdas
oo Diicheimbiee 31,...
20114 2013 =014 20131 =014 2013

e LS, didlares) |,
Bumeran.com
Vienerwela
Burmeran.com
Codomban Lidas
Bumeran.com
Argenting 5.4,
Bumeran.com México 1L OEE (KK QLK
PBuaneeran I|-:1|-:Ii|:|1: | 11, (M)
L..:_nmr Developmen . . 1 30,0060
Lo,

48T 487

23.501 23591

Sk S0l

Toaal 24,579 24,579 [RIE AR RLLAREIEE 2000, -

F3.0  Compensiaciin del persoread ofirve de fa perencia - Durante ef aivo 2004, se han entregado
conmpensaciones ol persenal clave de la gerencia por US3ET mil. En el aio 2003, no se
entregaron compensaciones al personal clave de la gerencia, debido a la sitwacion del negocio
en dicho anao,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financieros (junio 22 del 2015)
no se produjeron evenios gue e opinidn de la Administracion de la Compania pudicran tener un
elecio iIII|'|-:'-|l:,°||111,r silire los estados DNnascieros .‘!u.l_iqll'llu-.



17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel ano terminado el 31 de dicsembre del 2004 han sido aprobados por |a
Cierencia de la Compania ¢ 22 de junio del 20015 v seran presentados o los Acciomistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Administracion de la Compailia, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones,
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