LTITRA .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Restablecido)
ACTIVOS Notas 2013 2012
{en U.S. ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 9ua,070 135,605
Cuentas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar 5 234,576 173,810
Agtivos por impuestos corrisntes % 98,817 60,440
Otros activos 2163 2013
Total activos corrientes 1,331,632 371.868
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mejoras en propiedad arrendada, muehles y equipa 6 66,087 40,446
Otros activos 10,444 49132
Total activos no corrientes T6.531 45358
TOTAL 1408163 417,226

Ver notas a los estados financieros

ﬁjﬁx?—-—-ﬁ/_

- .

Rafae] Portilla
Gerente General
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(Restablecido)
PASIVOS Y PATRIMONIO Motas 2013 2012
{en U.S. dolares)

PASTVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentes por pegar T 1,239,536 663,553
Pasivos por impuastos corrientes 8 105,602 20,539
Obligaciones acumuladas 10 103,310 36,946
Total pasivos corrientes 1,448 448 121038
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes 11 33,435 30,366
Total pasivos 1181 883 _ 751404
PATRIMONIO: 13
Capital sozial 1,000 1,000
Reserva legal 3,397 3,397
Pérdidas acumuladas {78,117 (138.375)
Total patrimonio (73.720) {334.178)
TAOTAL 1,408,163 =A17.226

ek
1

{ Dﬁwmic:\ 3
Cﬁlllndam G :r.ul

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

( Restablecido)
Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)

Ingresos 2,892 484 1,891,528
Gastos de soporte (959,184) (412,000)
Gastos por beneficios a los empleados (B17,292) (792,678)
Ciastos de publicidad (273,357) (240,767
Arriendo (86,522) (63.627)
Impugstos (87,506) (34.335)
(instoz por depreciacion (13,773) (14, 098}
Gastos de consultoria (6,582) (11,236)
(Fastos financiercs (2,571 (1,809)
Reconocimiento del deterioro de la inversidn

mantenida en Bumeran.com Colombia Lida. 15 - (406, 239)
Otros gastos (ZHBO47) {178, 130)
LITILID AT (F'T‘-'.R DIMAY ANTES DE TMPULESTO A

LA RENTA 356,470 (274,391)
Gasto por impuesto a la réenta cormiente 8 (104,545) _{32.321)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 251,925 306512
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

FPartidas gue no ye reclasificardn posferiormente
a resulfados:
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio 11 8,333

TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ANO 260,458 (306,812

Ver notas a los estados financieros

=g £ ZZ?

Rafael Portilla Doristordore———— -4 -
Gerente General Contadora General
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Yer notas a los estados financieros

ez (|

Rafael Portilla { Doris
Gerente General Contadora General
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Capital Reserva Pérdidas
social legzal acumuladas Total
{en U5, ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,000 3,397 25,438 62,835
Ltilidad del afio B4.122 84,122
Pago de dividendos - - (90,101 (90.101)
Saldos al 31 de digiembre del 2013,

previamente reportado 1,000 3,397 52,450 56,856
Ajustes (Ver Nota 15) . . (391.034) (391,034)
Saldos al 31 de diciembre del 2012,

Restablecidos 1,000 3,397 (338,575) (334,178)
Utihdad del afio 251,925 251,825
Otro resultado integral del afio 5 = B.533 8.333
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1000 3397 (78.11D {73.720)
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Restablecido)

2012
_ (en U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas 2,479,895 2,173,085
Pagos a proveedores v a empleados {1,527,525) (1,733,002)
Impuesio & la renta (48,402) (47,000}
(Mros ingresos 5 A0
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 003,973 393,693
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
[NVERSION:
Adquisicion de muchles y cquipo (43,502) (4,848)
Pagos a compaiiia relacionada por compra de acciones - (192.000%
Flujo neto de efectivo utilizade en actividades de inversitn _(43,502) _{196,848)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos - (16,783)
Diwvidendes pagados a los accionisias - 90,101)
Flujo neto de efeetivo utilizado en actividades de financiamiento o - (106,886)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto del afio B60,471 £9.959
Saldos al comienzo del afio 135,605 45 646
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 996,076 __135,603
Ver notas a los estados financieros
e [’
.é_—"'_'_ e
.-—"""'--FHF T -
Ladd
Rafael Portilla Diri - -6-
Gerente General Contadora General
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Multitrabajos.com S.A. {la Compaiiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 28 de
noviembre del 2000, Sus accionistas son Bumeran Holdings [ v [, domiciliados en Delaware -
Estados Unidos. Su domicilio principal estd ubicado en la calle Lizardo Garcla E10-80 v Av, 12 de
Octubre, en la Ciudad de Quito. La actividad principal de la Compafiia es la prestaciin de servicios
de colocacion de personal a traveés de su pagina wel; adicionalmente, sus actividades secundarias son
la venta al por mayor de equipos de computacion, achividades de capacitacion y asesoramients
empresanial. Las actividades secundarias no generaron ingresos durante el afio 20013 v 2012,

Al 31 de diciembre del 2013 y 201 2, el personal total de la Cnmpnﬁ'ia alcanza a 17 y 23 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en Ios diversos segmentos operscionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Comparniia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

22 PBases de preparacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos v
cancelacion de pasivos en el curse normal del negocio, Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene un déficit acemulado al 31 de diciembre del 2013
por LUSSTE mil el misma que supera el 50% de su capital v reservas, 1o cual de acverdo a
disposiciones legales vigentes constituye cavsal de disolucion. Esta situacidn indica, que |a
continuacitn de la Compariia como negoecio en marcha v 1a generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por
parte de los accionistas v lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la
estructura de costos de la Compania.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

23 Efective y bancos - Incluye aquellos actives financieros liguidos v depdsitos en cuentas
corrientas de instituciones financieras.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

2.4 Mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipo

24.1 Medicién en el momenio del reconocimiento - Las partidas de mejoras cn
propiedad arrendada, muebles ¥ equipa se miden inicialmente por su costo.

El costo de mejoras en propicdad arrendada, muchles y equipe comprende su
precio de adquisicion mis todos los costos dircctamente relacionados con la
ubicacicn y la puesta en condiciones de funcionamiento,

24.2  Medicidn posterior al reconacimicnto: modelo del coste - Despuds del
reconocimiento inicial, las mejoras en propiedad arrendada, muebles v equipo son
registrados al costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deteroro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue s¢ producen,

4.3 Méwedo de depreciacion y vidas wiles - E] costo de mejoras en propiedad
arrendada, muebles y equipe se deprecia de acuerdo con el método de linea recia,
Lawvida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l cfecto de cunlguicr cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad arrenda, muebles
y equipo v las vidas Otiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Yida il (en afios)

Mejoras en propiedad arrendada 5
Muczhles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

2.4.4 Retiro o venta de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipe - La utilidad
o peérdida que surja del retiro o venta de una partida de mejoras en propiedad
arrendada, muebles y equipe es caloulada como la diferencia entre el precic de
venta v el valor en librog del activo y reconocida en resultados.

25 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renia por pagar
carrienle v el impuesto diferido,

251 Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepta del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2  Impuestos diferidas - No existen diforencias significativas entre la base financiera
¥ tributaria, por lo que la Compadiia no reconoce impuestos diferidos.
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26  Beneficios a empleados

2.6.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificecion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi coma el interds financiero generado per las obligaciones de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn finansiera eon carga o abano a ofro resullado
integral, en el periodo en que se producen. El reconceimiento de las ganancies y
pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) v no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

26.2  Partivipacidn o empleados - La Compafia reconocs un pasivo v un pasto por la
participacion de los emplesdos en las wtilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

7 Arrendamicntos - Se clasifican como financierns cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todas los riesgos y beneficios inhercntes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se elasifican como aperativos.

271 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamisntos operativos se cargan a
resullados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento.

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por eobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacitn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

281  Prestacion de servicios - Se reconocen en los resultados del afio en funcidn a la
prestacion del mismo. v corresponden a los ingresos gencrados por servicios de
colocacion de personal a través de su pagina web. Adicionalmente, manticnen
suscripciones mensuales, trimestrales, scmestrales y anuales, relacionadas con la
publicacitn de ofertas lzborales, las cuales se reconocen en funcidn a su
devengamiento,

2.8  Cosios y pastes - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridus, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v st registran en el pericdo més cercano en el que 52 conocen,
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210 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma ¥
esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la ransaccion,

Loz ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una norma

legal, eontemplan la posibilidad de compensaeidn y la Compaiiia tiene la intencidn de

liquidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
" simulthnea, se presentan netos en resultados.

2,11 Acrives financierss - Todos los activos financiervs se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financieros ¥ son
medidos inicialmenta al valor razonable, mas los costos de la ransaccion.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propésito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracidn de la Compafiia determina la clasificacién de
sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimiento inicial,

Estos activos financieros se presentan en actives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que s& clasifican como activos corrisntes,

2,111 Cuemas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activas
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizedo utilizando el método de la wsa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2112 Deteriore de activos fingncieres ul coste amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financierns por
cobrar, son probados por deterioro al {inal de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
emorlizado es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de ofectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de imterés efectiva original del activo
financiery,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisitn se reconocen en el estado de resultados,

2.11.3 Baja de un active financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre lus flujos de efectivo
del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios

.10 -
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inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
retieng sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v
continia reteniend: el control del active transferide, la Compefiia reconoce su
participacion en el activo v la obligacién asociada por los valores que tendria que

Pagur.

212 Pasivos financieras - Los instrumentos de dewda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacicn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de sitwacion financicra,

2121 Cuentas per pagar comerciales y otras cuenias por pagar - Son pesivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan on un
mercado activo,

2122 Baju de wn pasive financiere - La Compafiiz da de baja un pasivo financiera si, v
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

213 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio 2013,
la Compariia aplicd las signiontes normas revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE), efectivas a partir del 1 de enero del 2013,

Maodificaciones a In NEC 1 - Presentacidn de partidas en otro reswitado integral

Durante el afio en curse, la Compaiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIC 1- Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC |
conservan la opcion de presentar el resuliado del pericdo v otro resultado integral en un
umico estado o en dos estados separados pere consecutivos. Sin embarge, las
maodificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resuliado integral scan
agrupadas cn dos categorias: {a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio, ¥ [h) las partidas que pucden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del perindo cuando se cumplen determinadss condiciones. El impuesto sobre 1a
renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, v cstas
modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultadc integral antes
de impuesios o después de impuestos. Aparte de los cambios de presentacion antes
meneionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no dan lugar a ningfin impacto
en ¢l resultado dzl periodo, la utilidad integral y el resultade integral total,

=11 =

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

NIC 19 - Bengficios a lox empleados (revisade en el 200 2)

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez,

L.a NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacidn, El cambio mas importante se refiere 2 la
contabilizacin de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los sctivos

del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
chligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable de los actives del plan cuando
se producen, v por lo tanto eliminan el método de la “banda de Nucuacidn® permitida por
la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pacados. Adicionalmenrte, wdas las panancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultade integral. Por otra parte, el costo de interés v
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19, se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segim la NIC 19 {revisada en el 2012),
se caleula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Adicicnalmente, la NIC 19 {revisada en el 2012) introduee algunos cambios en
la presentacitn del costo por beneficios definidos incluyendo revelaciones adicionales.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia aplicd las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficics a los Empleados; sin embargo, no presentd los importes
comparativos en forma retrospectiva. por considerar sus efectos inmaleriales.,

2.14 Normas emitidas pere ain no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF @ Instrumentos financieras Enero 1, 20135
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 v revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activas y pasivos
Financieros Enero 1, 2014

NITF & Tnxtrumeniox financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la elasificacidn
v medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos para la clasificecicn y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros,

Reguiizitos claves de la NITF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financicros que se clasifican dentro del
aleance de la MIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormenta a su costo
amartizado o valor razonable.
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En la-medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el desgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, 3 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al rissgo
de crédite de un pasivo financierc no son posteriormente reclasificados a utilidad o
perdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

La Administracidn de la Compafiia preve que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro teadrd
un impacto significativa sobre los imparies reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los sctivos financicros y pasivos financieros de la Compaiiia.

Modiffcaciones g la NIC 32 - Compensacidn de actives financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacidn
de los activos linancieros v pasivos financieros.

La Administracion de la Compefiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 32, tendrén un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en
razdn a que la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requicre que la
Administraciém de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supucstos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinitn de la Administracitn de la
Compafiia, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacicn de la
informacicn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaeidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracidn de la
Compafiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

31 Dererioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesanio, se analiza el valor de los setivos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio,
se realiza uns estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de cfectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuandy se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
&l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2  Provisiones para obligaciones por beweficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cdleulo acuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determiner el valor presents de estos obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficivs.

El actuario contratado poer la Compariia para realizar el cleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es [a tasa de inlerés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se espera
van # ser requeridos pare cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compadia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonas del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas iiriles de mejoras en propiedad arrendada, muebles y equipa - La
estimacion de las vidas itiles y el valor residual se efectiizn de acuerdo a lo mencionado en la
Mota 2.4 3,

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
{en U.S. dolares)
Efective 360 3643
Bancos 995 716 35,245
Total 996,076 135,605

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
{en U.S. dblares)

Cuecntas por cobrar comerciales:

Clientes locales 256,701 56,087
Clientes relacionados (Mota 14.1) 24,579 24,800
Provision para cuentas dudosas {49,269 (7.428)
Subtotal 232,011 173,468

Orras cuentas por cobrar:

Empleados 1,196

Otros 1,369 342
Subtotal 2565 342
Tutal 234576 73810
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fingnciers actual de la misma.

Vencimienlos:
60-90 dias
o0-120 dias
Tatal

5.2 Cambios en la provisidn para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Prowisiom del afio
Castigos

Saldos al fin del afio

independiznte,

Costo
Depreciacidn acemulada
Total

Clasificacidn:

Mejoras en propiedad arrendada
Muebles ¥ enseres v equipos de oficina
Equipos de computacion

Total
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Para las cuentas por cobrar clientes, se reconoce una provision para cuentas dudosas sobre los saldos
vencides en funcion de la experiencia de incumplimiento de la contraparte v un anélisis de la posicidn

51 Anmtigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

Diciembre 31,
2013 2012
[en 115 ddlares)

4,049 56
&, B49 16,2458
L0B98 16,504
13 2012
(en U5, ddlares)
TA428 7,745
41,841 1,549
- {1.Ea6)
42,269 J.28

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

6. MEJORAS EN PROPIEDAD ARRENDADA, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de mejoras en propledad arrendada, muebles y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. ddlares)

121,956 85,006
(55,869) (44 560)
o6, 087 40446
32,969 -
27.586 31,339

5532 9.107
66,087 40,446

o L
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Los movimientos de mejoras en propiedad ammendada, muebles v equipo fueron como sigue:

Muebles v
Mejoras en CNSEres v
propisdad equipos de Equipos de
arrendada oficina computacion Total
(en U5, délares)

Coste:

Saldasal 31 de diciembre del 2011 = 55,814 27,302 83,116
Adquisiciones : 1,570 3,278 4,848
Bajas - - (2.958) —(2.938)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 57,384 270622 35,006
Adquisiciones 33,528 3,718 6,256 43,502
Rajas - (2.447) [4.110) (6.552)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 33,528 58,660 129,768 121.956

Depreciacidn acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 . (20379 (12717 (33,096)
Bajas - - 2,634 2,634
Gasta por depreciacian - (5.666) _(8.432) (14,098)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - (26,045) (18,515) (44,5600
Bajas - 565 1,899 2,464
(zasto por depreciacian 550 (5,594} {7.620% 13.773)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 _ (559) (31.074)  (24.236) 55,869
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2013 12O 20586 _553 66087

G-
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar €3 como sigug:

Diciembre 31,
{en LIS, délares)

Cuentas por pagar comereiales:

Proveedores locales 24,147 11,940

Compafiias relacionados (Nowa 14,13 200.000 -
Subtotal _ 534,147 31,940
(Jtras cuentas por pagar:

Ingresos diferidos 311,456 621,433

Tarjetas de crédito 522 9,300

Otros 3411 880
Subtotal 315389 631.613
Total L239536 663,533

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bicnes es 30 dias desde la fecha de la factura.

B. IMPUESTOS

8.1 Actives y pasives del afle corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos eomientes
Eh SO0 SIEuE

Diciembre 31,
13 2012
(en U5, dalares)

Acrivag por impuesios corrientes”
Crédito tributaric de Impuesto a la renta 41,425
Credito tributaric de Impuesto al Valor

Apregado - TVA 98.817 19.015
Total 98,817 60,440
Fasivas por impuesias corrientes.
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 43,999 18012
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD por pagar 45,001
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1,884 2.527
Impuesto a la renta 14,718
Total 105,602 20,539

S17-
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82

8.3

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la rema corriente - Una reconciliacion entre
la utilided (pérdida) segin estados financieres ¥ &l gasto por impuesto a la renta corriente, e
como sigue;

(Restablecido)
2013 2012

{en LI5S, ddlares)

Ltilidad {pérdida) segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 156,470 (274.591)
Gastos no deducibles 118,736 117,614
Otras deduceiones (remuneraciones de cmpleados con E

discapacidad) (2,700}
Utilided gravable 475,206 140,523
Impuesto a la renta causado (1) 104,345 S2.321
Anticipo calculado (2) _20.508 12474
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 104,545 32321

(1) De conlormidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s¢ caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (13% para el afio 2012).

(2) A portir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gasios deducibles.

Duwrante los afios 2013 v 2012, la Compaiiia no realizd pagos por el anticipo de impuesto a
la rznta va que el valor de las relenciones realizadas durante esos afios fueron superiores al
valor del anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos ne han zido revisadas por la Administracién Tributaria ¥
son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2010 al 2013,

Movimiento de la provisicn (crédito tributario) para impuesio a la remta - Los movimientos
de la provisitn (crédito tribwtario) para impuesto a la renta fueron come sigue:

2013 2012
{en U.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio (41,423) (26,744)
Provision del afio 104,545 32321
Pagos efectuados (48,402} (47.000)
Saldus al fin del afio 14718 Adla2s)
FPagoy efectuadeys - Corresponde a retenciones en la fuente.
SR
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8.4 Aspecios fribmtarios:

Cadigo Organice de la Pmduccidg' - Con fecha 29 de diciembre del 2010, se ]:ru-TrLu]EL'r en 2]
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codige Orgdnico de la Prodeceidn, Comercic ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre olros aspectos Lribularios, la reduccion progresiva en la
terifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 20012 y 22% a partir
del afioe 2013

Aspectos Tribwtarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estadp - Con fecha 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro

Oficial Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se eonsidera hecho penerador de este
impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y s establece como exento de este impuesto el page de
dividendys a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en peraisos fiscales.
Los pages de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos v bignes de capital,
gue consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser wlilizados como erédito tributario de impuesto & la renta.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dz conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio a la renta
que hayan efectuado operaciones con pantes relacionadas locales yio del exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2012
y 2013, no superaron el importe acumulade mencionedo, sin embargo, la Compafiia realiz para el
afo 2013 un analizis para evaluar que las transacciones con partes relacionadas v la conclusidn fue
que éstas fucron cfectuadas en condiciones de plena competencia.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Dicicmbre 31,
2013 2012
{en 1.8, dolares)
Participacidn a empleados 62.906 -
Reneficios sociales 30,082 22,923
(OMras provisiones 10,322 14,023
Total 103,310 36946

0.0 Participacidn a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a empleados fueron
cOmo sigue:

-19-
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013 2012
{en L5, ddlares)

E-3

Saldos al comienzo del afio 21,044
Provision del afio 62,906 =
Pagos efectuados (21044}
Saldos al fin del afic 62,906 :

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos 25 como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

Jubilacién patronal 25360 23,779
Benificacién por desahucio 8.075 6,587
Total 3430 30,366

11.1  Jubilacidén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
yue por veinticineo afios 0 més hobicren prestado sus servicics en forma continuada o
interrumpida, tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de la jubilacion patronal fueron coma

sipuat
20173 2012
{en U.5, dilares)

Saldos al comienzo del afic 23,779 15,103
Costo de los servicios 7,608 6,260
Costo por interescs 1,665 o082
(Ganancias) / pérdidas actuariales por cambios en

supuestos demograficos (1,363) 5,335
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 6,329} {3.801)
Saldos al fin del afio 23,360 23,003

1.2 Bonificacion por desaliueis - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaio, en los
casos de terminacitn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadaor o por 2l

trabajador, la Compafiiz entregard ¢l 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicic.

=20 =
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de la benificacion por desshueic fueron

como sigue:
2013 2012
{en [L5. dolares)

Saldos al comienzo del afie 6,587 3350
Costo de los servicios 1,874 1,552
Costo por intereses 455 218
(Ganancias) / pérdidas actuariales por cambios en

supuestos demograficos (841) 1.458
Saldos al fin del afio BO73 6,387

Los edleulos actariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fucron realizados el 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
fueren caleulados utilizands el métadn de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula
del plan. de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis petuariales para calcular el valor presente de dichas beneficios. Fstas
hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probahilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestns actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hip&tesis actueriales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v Ia mortalidad. El
anilisis de sensibilidad detallado a continuacién se he desarrollado en base a los cambios
razcnablemente pesibles que se produzean al final del perioda de referencia de los respectivos
supuestos,

5i la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US%3,168 (aumentaria por US$3,679),

5i las incrementos salariales esperados {aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacidn por
beneficios definidos se incrementaria en US%3,813 (disminuiriz por USE3,296).

El anilisis deo scnsibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacitn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (alpmos de los supuestos pueden ser correlacionados),

E3 importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculs utilizando el método de crédito unitario provectado,
que es el mismo gue ¢l gplicado en el cilculo de 1a obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en ¢l método ¢ hipétesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las principales presunciones usadas para propositos de los céleulos actuariales son las siguientes:

=21 =
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Diciembre 31,

<013 2012

crn ¥ Bens
Tasas de descuento 7.00 T.00
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en ¢l estada de resultado integral respecto a dichos plancs por beneficios
definidos son los siguientes:

Diciembre 31,
2013 2012
{en U.5. dolares)

Costo actual del servicio 9,482 T.812
Costa por infereses 2120 1,200
Pérdidas actuariales por cambios en supuestos demograficos - 6,793
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - {3.941)
Total costo de beneficios definidos reconocido cn

Resuhados 11,602 11,904
MNuevas medicionas:

(Fanancias actuariales por cambios en supuestos demogrificos (2,204) -

Efecta de reducciones v liguidaciones anticipadas (6,329 -
Total costo de beneficios definidos reconocido en

otre resultado integral L8533 1]

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a
distintos riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una defimcidn de los riesgos que enfrenta la Comparfiia, una
carpcterizacion y una deseripeion de las medidas de mitigacidn gue actualmente pone en uso la
Admimistracion de la Compaiiia, 51 es el caso.

I2.1  Riesgo en las rasas de Interds - La Compafifa no se encuentra expuesta a riesgos en tasas de
interés debido a que no mantiene préstamos,

122 Riesgo de erédito - La Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito en la medida en que puedan
producirse moras o impagos por parte de sus clientes. Sin embargo, la Compaiiia tiene
establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito v asegurar que &ste sca
limitade.

Las ventas de servicios a crédito se realizan a clientes después de efectuar un analisis interno
apropiade del riespo de erédite, que incluye una evaluacién de la potencial calidad de crédito
del cliente y definir el limite de crédito por cada uno. Los limites de crédito atribuidos a los
clientes son revisados una vez al afio.
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Previo al otorgamiento del erédito, se revisa el historial ereditizio del cliente, basindose
ademds en referencias con empresas dedicadas a la misma actividad econdmica, v de ser
necesario, se realizan reuniones con los solicitantes, con la finalidad de evaluar posibles riesgos
existentes en fuluras negociaciones,

123 Riesgo de liguides - La gerencia financiera, en conjunto con £l departamento financiero del
Grupo, monitorea constantemente el flujo de efective manteniendo reservas para el
cumplimiento de u:-hl]gan:lmes detallados en los r[uju:. de efectivo reales y proyectados,

12.4 Riesgo de capital - Tl capital de la Compaiiia es minimo, por lo que no existe mayor ricsgo en
cuanto al capital,
13. PATRIMONIO

13.1  Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de USS1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los dividendos,

13.2  Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%% de la wtilidad anual
sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 3084 del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero pucde ser
capitalizada en su totalidad,

13.3  Pérdidas acumaladas - n resumen de las pér{lidas acumuladas es como 5iguc'

(Restablecido)
Diciembre 31,  Diciembre 31,
2012
{en 1.5, dilares)
Pérdidas acumuladas (306,912) 306,912
Urilidad del afio 251,925
Otro resultado integral B.533
Rezultados acumulados provenicntes de la
adopeidn por priméra vez do las NITF (31.663) 31.663
Total _I8117 338,575
Resultados acumulados provenientes de fa adopcidn por primera veg de las NIHF - Incluye

los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo dzudor podrd ser absorbido por los resultados acumuledos y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

13.4 Dividendos - Durante al afio 2013, la Compafia decidié no distribuir dividendos. El 29 de
marzo del 2002, mediante acta de la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la
Compafiia, se auloriza la distribucidn de utilidades del 2011 a los sefiores accionistas, Ia junta
aprucha que sean distribuidas en proporcion al capital de cada accionista al 31 de diciembre del
2011.
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