MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipo

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Enero 1,

5 135,605 45,646 45,948
6 580,049 347,457 432,177
9 64,982 56,964 30,672
2,013 8,813 13,961

782,649 458,880 522,758

7 40,446 50,020 48,180
4912 4,912 1.696

45,358 54,932 49.876

828,007 513812 572,634




Diciem

bre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos - 16,785 85,536
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 8 663,553 366,583 265,164
Pasivos por impuestos corrientes 9 20,539 12,775 12,492
Obligaciones acumuladas 11 56,693 36,372 100,694
Total pasivos corrientes 740,785 432,515 463,886
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos - E 16,785
Obligaciones por beneficios definidos 12 _30,366 18,462 14,965
Total pasivos no corrientes 30,366 18,462 31,750
Total pasivos 771,151 450,977 495,636
PATRIMONIO: 14
Capital social 1,000 1,000 1,000
Reserva legal 3,397 3,397 3,397
Utilidades retenidas 52,459 58.438 72,601
Total patrimonio 56,856 62,835 76,998
TOTAL 828,007 313812 572,634
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012
(en U.S. délares)
Ingresos 15 1,891,328 1,824,773
Gastos por beneficios a los empleados (812,426) (860,379)
Gastos de soporte (412,000) (300,000)
Gastos de publicidad (249,767) (192,559)
Arriendo (65,627) (60,147)
Impuestos (34,335) (3,742)
Gastos por depreciacion (14,098) (14,535)
(Gastos de consultoria (11,236) (25,283)
Gastos financieros (1,809) (32,970)
Otros gastos (178,130) (245.137)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 111,900 90,021
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 27,778 28.947
UTILIDAD DEL AﬁQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 84,122 61,074
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital

social
Saldos al 1 de enero del 2011 1,000
Utilidad del afio Z
Pago de dividendos -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,000
Utilidad del afio s
Pago de dividendos .
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,000
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Ver notas a los estados financieros

Reserva Utilidades
legal retenidas
(en U.S, dolares)
3,397 72,601
= 61,074
PR (75.237)
3,397 58,438
- 84,122
. (90.101)
3,397 52,459
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Total

76,998

61,074
(75.237)

62,835

84,122
(90.101)

36,856




MULTITRABAJOS.COM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas
Pagos a proveedores y a empleados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de muebles y equipo

Préstamos a compaiiias relacionadas

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento/(Disminucion) neto del afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL

Ing.Cristina Castillo
GERENTE FINANCIERA

Ver notas a los estados financieros

s

2012
(en U.S. délares)
2,173,095 2,148,421
(1,739,029) (1,723,218)
(40,973) (34,973)
600 21,292
393.693 411,522
(4,848) (17,051)
(192,000) (234,000)
(196.848) (251.051)
(16,785) (85,536)
(90,101) (75,237)
(106.886) (160,773)
89,959 (302)
45,646 45,948
135,605 45,646
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-
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MULTITRABAJOS.COM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Multitrabajos.com S.A. (la Compaiiia) es una sociedad an6nima constituida en el Ecuador el 28 de
noviembre del 2000. Sus accionistas son Bumeran Holdings I y I domiciliados en Delaware -
Estados Unidos. Su domicilio principal es en la Av. 12 de Octubre N24-593 y Av. Francisco Salazar
en la Ciudad de Quito. La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de
colocacion de personal a través de su pagina web; adicionalmente, sus actividades secundarias son la
venta al por mayor de equipos de computacién, actividades de capacitacién y asesoramiento
empresarial. Las actividades secundarias no generaron ingresos durante el afio 2012.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza a 23 y 32 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Multitrabajos.com S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 15 de febrero del
2012 y 31 de marzo del 2011 respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacién de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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Bases de preparacién - Los estados financieros de Multitrabajos.com S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.
Muebles y equipo

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de muebles y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
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2.10

deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - No existen diferencias significativas entre la base financiera
y tributaria, por lo que la Compaiiia no reconoce impuestos diferidos.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.6.2  Participacion a empleados - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.7.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Prestacion de servicios - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del mismo, y corresponden a los ingresos generados por servicios de
colocacion de personal a través de su pagina web. Adicionalmente, mantienen
suscripciones mensuales, trimestrales, semestrales y anuales, relacionadas con la
publicacion de ofertas laborales, las cuales se reconocen en funcion a su
devengamiento.

2.8.2  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.11 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.11.3 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su



participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiun
no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas, que serdan adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afo
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros;

«  Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral;

»  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se ha aplicado una excepcion obligatoria a la
aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1  Excepcién a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compariia

3.1.1 Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segtin NIIF.

Multitrabajos.com S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1
de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Multitrabajos.com S.A.:
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Conciliacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 94,498 79,634

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicion al costo amortizado de cuentas

por cobrar (1) (28,304) -
Incremento en la provisién de bonificacién por
desahucio (2) (3.359) (2,636)
Subtotal (31.663) (2,636)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 62,835 76,998

Conciliacion del Resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

(en U.S. doblares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 90,101
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto por intereses de cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado (1) (28,304)
Incremento en la provisién de bonificacién por
desahucio (2) (723)
Subtotal (29.027)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (61,074)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF

(1) Medicién al costo amortizado de cuentas por cobrar: Segin las NIIF, las cuentas
por cobrar deben ser medidas al costo amortizado. Bajo PCGA anteriores, los
activos financieros y pasivos financieros fueron medidos a su valor nominal y los
intereses fueron registrados en resultados en funcién de las tasas de intereses
nominales. Al 31 de diciembre del 2011, el efecto de la medicién de cuentas por
cobrar al costo amortizado fue una disminucién en el saldo de cuentas por cobrar y
un incremento en gastos financieros del afio 2011 por US$28,304.



(2) Reconocimiento de una provision de bonificacién por desahucio: Segin NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (bonificacion por
desahucio) en base a un estudio actuarial. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia no
reconocid ninguna provision por este concepto. Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de esta situacion, fueron el reconocimiento de una provision
de beneficios definidos por US$2,636 y US$3,359 respectivamente, una
disminucion en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y un incremento en el gasto de beneficios
definidos del afio 2011 por US$723.

3.2.4 Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Cuenta por cobrar
relacionadas

Crédito tributario
de impuesto a la
renta e impuesto
al valor agregado

Impuestos por
pagar

Provisiones para
jubilacién
patronal y
desahucio

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo ~ Presentacion
PCGA anteriores bajo NIIF
Incluido en Otras cuentas
inversiones por cobrar
Incluido en gastos  Incluido en
anticipados y activos por
otras cuentas por impuestos
cobrar corrientes
Incluido en gastos  Incluido en
acumulados y pasivos por
otras cuentas por impuestos
pagar corrientes
Incluido en otros Incluido en
pasivos a largo obligaciones
plazo por beneficios
definidos
Incluido en Incluido en
obligaciones obligaciones
laborales acumuladas
(beneficios

empleados a
corto plazo)

Diciembre 31,
2011

Enerol,
2011

(en U.S. dolares)

205,606

21,044

251,509

30,672

12,492



4.

3.2.5 Reclasificaciones entre Ingresos y Gastos - La administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el aiio
terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentacion de acuerdo a

la NIC 1:
Presentacién bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. dolares)
Participacion a Después de utilidad  Incluido en gastos
trabajadores operacional por beneficios a los
empleados 21,044

3.2.6  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el ario terminado el 31 de
diciembre del 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segln las NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1

4.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio,
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos, utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones, incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.



5.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportado por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
que van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Efectivo 360 360 360
Bancos 135,245 45,286 45,588
Total 135605 45,646 45,948

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. doblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 156,195 145,148 167,038
Clientes relacionadas (Nota 16.1) 24,701 1,268 14,813
Provision para cuentas dudosas (7.428) (7,745) (6.417)
Subtotal 173,468 138,671 175,434
Otras cuentas por cobrar:
Empleados - 220 1,000
Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
(Nota 16.2) 406,439 205,696 251,509
Otros 142 2,870 4,234
Total 580,049 347,457 432,177

Para las cuentas por cobrar clientes. se reconoce una provisién para cuentas dudosas sobre los saldos
vencidos en funcién de la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicién
financiera actual de la misma.



7.

6.1

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. ddlares)
60-90 dias 56 418 -
90-120 dias 16,248 15,34 9,935
Total 16,304 15,767 19,935

6.2  Cambios en la provisién para cuentas dudosas
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7,745 6,417
Provision del ano 1,549 1,328
Castigos (1.866) E
Saldos al fin del afio 7,428 1,745

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de muebles y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:
Muebles y enseres

Equipos de computacion

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

85,006 83,116 77,058
(44.,560) (33,096) (28.878)
40,446 50,020 48,180
31,339 35,435 34,545

9.107 14,585 13,635
40,446 0,020 48,180



Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Muebles y
enseres y
equipos de Equipos de
oficinaal  computacion al
costo costo Total
(en U.S. ddlares)

Costo

Saldos al 1 de enero del 2011 49,516 27,542 77,058
Adquisiciones 6,298 10,753 17,051
Bajas - (10.993) (10.993)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 55,814 27,302 83,116
Adquisiciones 1,570 3,278 4,848
Bajas - 2,958 2,958

Saldos al 31 de diciembre del 2012 57,384 27,622 85,006

Depreciacion acumulada

Saldos al 1 de enero del 2011 (14,971) (13,907) (28,878)
Bajas - 10,317 10,317
Gasto por depreciacion (5.408) (9.127) (14,535)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (20,379) (12,717) (33,096)
Bajas i 2,634 2,634
Gasto por depreciacién (5,666) (8.432) (14,098)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (26,045)  (18.515) (44,560)



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 31,940 49,842 13,249

Proveedores relacionados (Nota 16.1) - 17,737 894

Otros - - 43
Subtotal 31,940 67,579 14,186
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 621,433 294,177 236,181

Tarjetas de crédito 9,300 4,266 14,180

Otros 880 561 617
Total 663,553 366,583 265,164

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 45,967 32,772 26,746
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

-IVA 19.015 24,192 3.926
Total 64,982 36,964 30,672

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 18,012 9,973 8,809
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 2,527 2,802 3,683

Total 20,539 12775 12,492



2.2

9.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 111,900 90,021
Efectos por la adopcién de las NIIF - 29,027
Gastos no deducibles 11,575 4,390
Otras deducciones (remuneraciones de empleados con

discapacidad) (2,700) (3,029)
Otros - 200
Utilidad gravable 120,775 120,611
Impuesto a la renta causado (1) 2 28,947
Anticipo calculado (2) 12,474 12,433
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 27,778 28,947

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para cl afio 2011).

(2) Durante el afio 2012 y 2011, la Compaiiia no realizé pagos por el anticipo de impuesto a la
renta ya que el valor de las retenciones realizadas durante esos afios fueron superiores al
valor del anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de revisi6n las
declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (32,772) (26,746)
Provisién del afio 27,778 28,947
Pagos efectuados (40,973) (34,973)
Saldos al fin del afio (45,967) (32,772)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.



9.4  Aspectos tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha 29 de diciembre del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental timizacion de lo. resos del
Estado - Con fecha 24 de noviembre del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion, se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 19,747 21,044 19,769
Beneficios sociales 14,515 6,795 6,327
Otras provisiones 22431 8,533 74,598

Total 26,693 36,372 100,694



11.1  Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. I.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 21,044 19,769
Provision del afio 19,747 21,044
Pagos efectuados (21.044) 19,769)
Saldos al fin del afio 19,747 21,044

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 23,779 15,103 12,329
Bonificacion por desahucio 6,587 3,359 2,636
Total 30,366 18,462 14,965

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de la Jubilacién patronal fueron como

sigue:

2012 2011

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 15,103 12,329
Costo de los servicios del periodo corriente 6,260 6,119
Costo por intereses 982 801
Pérdidas/(Ganancias) actuariales 5,335 (1,452)
Ganancias sobre reducciones (3.901) (2.694)
Saldos al fin del afio 23,779 15,103

12.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.



Los movimientos en el valor presente de obligacién de la Bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2012 2011

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3,359 2,636
Costo de los servicios del periodo corriente 1,552 1,559
Costo por intereses 218 171
Pérdidas/(Ganancias) actuariales 1,458 1,007)
Saldos al fin del afio 6,587 3,359

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las principales presunciones usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2012 2011
% %
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 2.40

Los importes reconocidos en resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Diciembre 31,
2012
(en U.S. dolares)
Costo actual del servicio 7,812 7.678
Intereses sobre la obligacion 1,200 972
Pérdidas/(Ganancias) actuariales reconocidas en el aiio 6,793 (2,459)
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (3.901) (2,694)

Total 11,904 3,497



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la
Compaiiia, si es el caso.

13.1

13.2

13.3

13.4

Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiiia no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que no mantiene préstamos.

Riesgo de crédito - La Compaiiia esta expuesta al riesgo de crédito en la medida en que puedan
producirse moras o impagos por parte de sus clientes. Sin embargo, la Compaiiia tiene
establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y asegurar que éste sea
limitado,

Las ventas de servicios a crédito se realizan a clientes después de efectuar un analisis interno
apropiado del riesgo de crédito, que incluye una evaluacion de la potencial calidad de crédito
del cliente y definir el limite de crédito por cada uno. Los limites de crédito atribuidos a los
clientes son revisados una vez al afio.

Previo al otorgamiento del crédito, se revisa el historial crediticio del cliente, basandose
ademés en referencias con empresas dedicadas a la misma actividad economica, y de ser
necesario se realizan reuniones con los solicitantes, con la finalidad de evaluar posibles riesgos
existentes en futuras negociaciones.

Riesgo de liquidez - La gerencia financiera, en conjunto con el departamento financiero del
Grupo, monitorea constantemente el flujo de efectivo manteniendo reservas para el
cumplimiento de obligaciones detallados en los flujos de efectivo reales y proyectados.

Riesgo de capital - El capital de la Compaiiia es minimo, por lo que no existe mayor riesgo en
cuanto al capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$42 mil
Indice de liquidez 1.06 veces
Pasivos totales/Patrimonio 13.56 veces

Endeudamiento 93%



14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

14.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario (1,000 al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011), las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - L.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 84,122 90,101 75,237
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.2.1) (31,663) (31,663) (2.636)
Total 52,459 58,438 72,601

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

Dividendos - El 29 de marzo del 2012, mediante acta de la Junta General Universal Ordinaria
de Accionistas de la Compaiiia, se autoriza la distribucion de utilidades a los sefiores
accionistas, la junta aprueba que sean distribuidas en proporcion al capital de cada accionista al
31 de diciembre del 2011. El 14 de abril del 2011, se distribuyeron utilidades en proporcion al
capital de cada accionista al 31 de diciembre del 2010.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.



15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,882,185 1,803,481
Otros 9.143 21,292
Total 1.891,328 1.824,773

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1

Transacciones comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de servicios  Compra de servicios

2012 2011 2012 2011
(en U.S. ddlares)
Bumeran.com Colombia Ltda. 23,590 - 13,510
Bumeran.com Argentina S.A. - - - 30,263
Bumeran.com México - - 461,440 302,105
Bumeran.com Peri 122 e - -
Total 23712 - 461,440 345,878

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011 2011 2011

(en Edélares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Bumeran.com Venezuela 487 487 - - 519

Bumeran.com Colombia Ltda. 23,591 280 280 - -

Bumeran.com Argentina S.A. 501 501 501 - -

Bumeran.com México - - - 17,737 375

Bumeran.com Peri 122 E 14,032 - -
Subtotal 24,701 1,268 14,813 17,737 894
Otras cuentas por cobrar:

Bumeran.com Peru 108 - - - -
Total 24,809 1,268 14,813 17,737 894



16.2 Préstamos a partes relacionadas

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Compaiiia relacionadas:

Bumeran.com Colombia Ltda. 120,155 74,718 -
Castor Development Corp. 286,084 130,978 -
Bumeran Holdings I - - 73,382
Bumeran Holdings II - - 73,382
Bumeran.com Peri 200 - 104,745
Subtotal 406,439 205,696 251,509
Jorge Esteban Mejia 533 - -
Total 406,972 205,696 251,509

16.3 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante los afios 2012 y 2011 fue de US$41 mil y US$ 98 mil
respectivamente. La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (30 de mayo del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia el 30 de mayo del 2013 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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