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Notas a los estados financieros [
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en Quito el 20 de noviembre de 2000, con ef nombre de “ERAZQ
CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA™, ante el Dr. Enrique Diaz Ballesteros, Notario
Décimo Octave del Canton Quito e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén,
aprobada mediante Resolucidn No. 01-Q-1J-0149 de fecha 29 de enero de 2001.

Objeto Social

La compaifiia tiene como objeto y finalidad la asesoria y prestacidn de servicios para la
planificacién y construccidon en general; la realizacion de obras civiles como la construccién de
carreteras, puentes, acueductos, oleoductos y otras obras relacionadas con el estudio, disefio,
asesoria, prestacion de servicios, construccion, fiscalizacion, direccion técnica de obras civiles
y cualquier otra actividad afin con la expresada.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Gompaiiia para las cuentas de los Estados Financieros v
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacian.

2.4 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafifa para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2013.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compainiia.



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por |a Junta General de
Accionistas hasta marzo del siguiente afio en que se emiten los mismos.

2.7 Informacion financiera por segmentos

La Administracion de la Compafiia ha identificado los segmentos operativos en funcidon de la
manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son ingresos por proyectos de construccion (99. % de los ingresos) y el otro
segmento s la servicios de transporte y a terceros (1% de los ingresos), estos segmentos se
encuentran operativos al 31 de diciembre de 2013,

La Administracidn considera que la presentacién de los estados financiercs, integrando todos
los segmentos operacionales, es el reflejo apropiade de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 80 dlas, por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.2 Actives y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientss categorias:

s« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. N
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deteriora de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan.

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, {polizas de acumulacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al coste amortizado, corresponden a certificados de depésito a término y
pdlizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencidn es mantenerlas hasta su
vencimiento.

+ Activos financieros disponibles para la venta {(acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adquiridos que se mantienen con propdsito de negeciacién y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no corrientes a menos que la
Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

*» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Carresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contaric se clasifican como pasivos no
corrientes.

¢«  Qtras Cuentas y Documentos por cobrar yfo pagar

Corresponde principalmente a cuentas par cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empieados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

+« Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la comparia durante el periodo. Se reconocen a su costc amortizado utilizando
el método del interés efectivo en los casos en que los efectos sean significativos.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los inventarios esta
basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos.




ERAZO CONSTRUCTORES S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.4 Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al active
en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidon, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menares, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida (til de los actives se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierrs
de balance.

Depreciacidon acumulada.

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada uno de los elementos.

Afios de vida util estimada

Equipo caminero 5 afos

Vehiculos 5 afios.

Muebles y Equipos de oficinag, 10 afos
Equipo de computacion, 3.03 afos

La compaiiia individualmente ha estimado valores residuales a los activos fijos
3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los actives sujetos a depreciacién ¢ no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos ¢ circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro carresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos ,
financieros. Q ;
10




ERAZO CONSTRUCTORES 5.4.

Notas a los estados financieros (Continuacion}

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caicula mediante [a tasa de impuestos aplicable a
tas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impueste a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones |egales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afic 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntes porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en casc de que el
impuesto a la renta causado sea menor que &l monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a |a renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizande 1a metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias tempararias entre et valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y ios valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un future en un monte imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepte de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. ;
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Notas a los estados financieros (Continuacicon)

3.7 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

. La participacién de los trabajadores en |as utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Coddigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion,

« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueido; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacidn vigente establece |a obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconacido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacidn a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia
constituye un pasive para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Companfias.

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:
+ La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
obligacién.

12
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. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuandoe se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafdia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA,
devolucicnes y descuentos otorgados.

Los ingreses son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compafiia.

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% en caso de sociedad andnima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital socizal. La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

13



ERAZO CONSTRUCTORES 5.A.
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NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién 1 de Enero 2014
NIC 36 Deteriore del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

a. Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiiias emitié la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011, en dicha resolucidn se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Narma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras; y designacién e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de fransicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
*NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuertas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidon o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liguidacion de la compariia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en fo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio

econdmico concluido, silos hubiere.
A
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Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcitn por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Mormas Internacionales de Informaciéon Financiera "NIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién” .-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicién posteriar, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las compafiias coniroladoras conforme a ¥a normaltiva contemplada en la
Norma internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el page de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. Igualmente, las compafiias Holding o Controladoras
reconoceran como ingrescs, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios ¢ accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de [os activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
€asos gue se reguisra de la valuacion de un profesional en el ramg, 1a junta general de socios o
accionistas designara el perita 0 los peritos independientes que deban realizar el avaldo de los
mismos. La designacidn, caiificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos serdn conccidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el
avaltto. Los auditores externos, en sus informes, harédn constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los actives que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Jas PYMES), se
efectGen.

Articulo octavo.-
Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacién es de estricto

cumpiimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 20 1
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.
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Notas a los estados financieros (Continuaciin)

Articulo noveno.-
Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a

Descripcicon 2013 2012
Caja 1,029.24 1,700.00
Bancos 793,865.19 452,608.15

Total US$ 794,895.13 454,308.15

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes (i) 945,971.24 1,141,960.27

Total US$ 945,971.24 1,141,960.27

{i) La composicion de la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es la siguiente:

Antigiliedad . Ailo 2013 Afo 2012

Por Vencer 541,176.79 57.21% 1,100,5638.34 116.34%
De 0 a 30 dias 218,048.25 23.05% 40,844 .40 4.32%
De 31 a 60 dias 105,658.83 11.17% 577.53 0.06%
De 61 a 80 dias 80,432.69 8.50%

De mas de 91 dias 654.65 0.07%

Total USD$ 945,971.24 100.00% 1,141,960.27 100.00%
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012

Saldo Inicial (31.943,07) (20.5623,48)
Provisién del ane (9.452,13) (11.419,61)
Total US$ {41.395,20) (31.943,07}

La Compafia, en la aplicacién de las politicas y metodologias de administracién de riesgo
crediticio y de acuerdo al andlisis de antigiledad de su cartera, ha determinado la necesidad de

mantener fa provision.

Nota7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios que maneja la empresa se detalla a continuacién:

Descripcidn 2013 2012
Combustible 3.381,60 5.996,12
Ticketes en Transito 9.240,11 -
Insumos Médicos 524,40 1.376,65
Material de Terceros - 4.629,25
Suministros y Repuestos 181.274,22 76.869,15
Proyectos en Proceso Sacha 243.691,98 157.528,46
Proyectos en Procesa SSFD 6.185,24

Suministros Seguridad Industriatl 442,78 -
Total USD$ 444.740,33 246.399,63
Nota 8. PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre presenta los siguientes saldos:

Descripcién 2013 2012
Seguros Pagados por Anticipado - 1.459,25
Pagos Anticipados 81,74 80,91
Otros - 451,77 -
Total USD$ 533,51 1.540,16

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los activos por impuestos corrientes, se presentan en el siguienté recuadro:

Descripcién 2013 2012
Retenciones en la Fuente IVA 184,92 20.827.80
Credito Tributano por IVA - 1.412,01
Total USD$ r 184,92 22.239,81
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Cuentas por Cobrar Empleados 5.806,54 47.834,20
Garantias (i) 75.323,05 800,00
Otras Cuentas por Cobrar 50.415,73 50,00
Total USD$ 131.645,32 48.784,20

(iy USS$ 75.323,05 corresponde a la garantia entregada a Petroamazonas EP por el servicio
técnico especializado de mantenimiento de vias vy vias de acceso a la plataforma de
praduccién del campo Shushufindi — Bloque 57, de conformidad con la orden de servicio
No. 108494, en donde se establece la clausula de Garantia de Fiel Cumplimiento
equivalente a la retencién del 10% en el pago de todas las facturas hasta que los servicios

0 las obras acordadas finalicen.

Nota 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de los elementos de propiedad, plarta y equipo se presenta a continuacién:

Saldo - Bai Saldo

322012 Ddiciones ajas 311212013
TERRENQOS 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00
REVALUACION TERRENO 59,172.54 0.00 0.00 59,172.54
EQUIPC CAMINERD 3,500,570.84 1,027,043.03 -628,736.31 3,898,877.56
VEHICULOS 165,556.49 169,540.18 -30,348.21 304,748.46
MUEBLES ¥ ENSERES 4,032.60 7,000.00 0.00 11,039.60
EQUIPO DE COMPUTACION 4,541.20 7,577.49 0.00 12,118.69
EQUIPO DE TRABAJO 0.00 10,828.00 0.00 10,828.00
OTROS ACTIVOS FIJOS 0.00 0.00 0.00 0.00
Total costo 3,742,880.67 1,221,988.70 -659,084.52 4,305,784.85
Depreciacion -1,854,449.27 -698,750.39 655,068.32 -1,807,231.34
Activo Neto 1,888,431.40 523,238.31 -3,116.20 2,408,553.51
Nota 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a;
Descripcion 2013 2012
Provesdores Nacionales (i) 581.998,34 506.487,32
Proveedores Exterior 608,39 -
Total USDS$ 582.606,73

506.487,32 gy
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(i) Lacomposicion de la antigliedad de las cuentas por pagar proveedores nacionales es la

siguiente:

Antigiledad Afo 2013 Afo 2012
Por Vencer 500.091,42 85,93% 352 659,868 69,63%
De 0 a 30 dias 78.979,55 13,57% 133.045,59 26,27%
De 31 a3 60 dias 1.374,63 0,24% 17.640,52 3,48%
De 61 a 90 dias 423,00 0,07% 627,87 0.12%
De 91 a 180 dias 318,00 0,05% 2.504,82 0,49%
De mas de 180 dias 811,74 0,14% 8,66 0,00%
Total USD$ 581.998,34 100,00% 506.487,32 100,00%

Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiera a:

Descripcién 2013 2012

Parcién corriente:

Qbligacicnes Financieras 183.945,30 -

Tarjetas de Crédito 3962553 23.759,75

Credite 2 Mutuo 38.963,38

Total US$ 262.534,21 23.759,75

Porcién no corriente:

Cbligaciones Financieras 336.010,17 71.118,95

Total US$ 336.010,17 71.118,95

Nota 14. OBLIGACIONES CON TERCEROS

A continuacidn se presenta un detalle de si conformacién:

Obligaciones con Terceros - Largo Plazo

Stephanie Erazo Martinez - 100.000,00

Eduardo Erazo - 27.962,76

Rocio Martinez 147.000,00 -

Total Laro Plazo 147.000,00 127.962,76

2
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Nota 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Impuestos Corrientes se conforman:

Descripcidén 2013 2012

Obligaciones Tributarias 118.519,10 899.285 09
Impuesto a la Renta 6.572,38 3.333,32
Total USD$ 125.091,48 102.618,41

Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Un detalle de las Obligaciornes Laborales Corrientes, se presentan a continuacién

Descripcién 2013 2012
Aportes a lIESS 58.458,31 37.549,58
Beneficios Sociales - 71.948,34
Participacion Trabajadores 139.567,54 95.008,35
Préstamos IESS - 4.440,34
Fondos de Resena - 2.770,00
Otros Descuentos Varios - 1.047,14
Retenciones Legales y Otros - 4.951,61
Sueldos y liquidaciones por Pagar 95.721,01 164.842 75
Total USD$ 293.746,86 382.358,11
Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Jubilacién Patronal (i} 69,119.31 47,282,112
Indeminizacion Desahucio (ii) 42,446.93 24,845.42
Total USD$% 111,566.24 72,127.54

Nota 18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013, el capital es de USD$ 1'200.000, conformada por un miilén

doscientas mil acciones de 1 ddlar cada una.

Nota 19. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera ve
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Notas a los estados financieras (Continuaciin)

de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de Diciembre
de 2013 y 2012, ascienden a menos USD$ 3.691.86.

Nota 20. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superdvit por revaluacién de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos comparado con su respectivo costo histdrico, para lo que la
compafiia considerd el avallo catastral permitido por la Superintendencia de Compafiias
mismo que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a US$ 58.712.54.

Nota 21. INGRESOS

Las ingresos estan conformados principalmente por:

Descripcion 2013 2012

Ingreses Directos de Proyecios 4.957.711,60 5.285.220,83
Ingresos por Senvicios de Terceros - 546,99
Ingreso por Sendcios de Transporte 1.679.936,16 40.104,99
Total USD$ 6.667.647,76 5.325.872,81

Nota 22. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Costos Directos de Proyectos 1.974.885,88 1.828.639,75
Costos Indirectos de Proyectos 1.225.974,37 898.201,11
Costos Cbra Civil 108.725,59 -
Mano de Obra 1.646.369,06 1.345.594,10
Total USD$ 4.956.954,90 4.072.434,96

Nota 23. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financiercs se presenta a continuacion:

Descripcién 2013 2012

Intereses Préstamos Bancos Locales 28.719,87 16.814,87
Intereses de Terceros 28.711,56 15.885 41
Total USD$ r 57.431,43 32.710,28

Nota 24. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley OQOrganica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada aho.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia calculd y regisird la provision para impuesto de
dicho afio a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia calculd y registré la provisidn para impuesto d
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dicho afo a la tasa del 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monio del anticipo minimo, este Ultimo se convertirda en impuesto a la renta
definitivo. '

Debe anotarse que a partir del afio 2010, sobre la base del Cédigo de la Produccién adn en
vigencia, se determind la reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta a razén de un punto
porcentual hasta liegar al 22%, consecuentemente |as tarifas vigentes para el afio 2013 v
2012, eran del 22y 23%.

La composicion de la determinacién del Impuesto a la Renta Corriente, es el siguiente:

Detalle 2013 2012
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 930.450,25 633.389,04
Base Gravada de Participacién Trabajadores 930.450,25 633.389,04
15% Participacidn Trabajadores 139.567,54 95.008,36

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 930.450,25 633.389,04
(-} 15% Participacidn Trabajadores {139.567,54) (85.008,36)
(-} Ingresos Exentos (284,42} (4.309,43)
{-) Dividendos percibidos - -

{(-) Otras Deducciones {37.649,96) (35.851,67)
{+} Gastos No Deducibles 11.081,07 15.013,79
(+) Gastos para generar ingresos exentos 35,00 902,37
(+} Participacion Trabajadores de los dividendos - -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 42 66 646,41
Base Gravada de Impuesto a la Renta 764.107,06 514.782,15
Base Imponible Impuesto a la Renta 12% (13%) 400.000,00 250.000,00
Base Imponible Impuesto a la Renta (22%) (23%) 364.107,06 264.782,15
{23%) y (24%) Impuesto a la Renta 128.103,55 93.389,90
Impuesto a la Renta Causado 128.103,55 93.399,90

Nota 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS
i. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Com paﬁi@
N

Ve
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a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como ia consecuencia de la volatilidad de tas divisas,
sin embargo al concentrarse en una moneda como el doélar este riesgo es minimo

Erazo Constructores S.A. Maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, actives y pasivos estan denominadas en ddlares.

La compariia al momento no efectua operaciones en menedas distintas al dolar americano, por
lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Riesgo en las tasas de interés

La compaiiia mantiene el saldo de un crédite con una sola institucion financiera, sin embargo
mantiene créditos con terceras personas incluidos los accionistas que permiten mantener la
operacién del negocio v en muchos de los casos devengan intereses del 8% anual. No
consideramos gue exista un riesgo significativo en las tasas de interés.

c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Erazo Constructores S.A., se encuentra dentro de un mercado dedicado a la construccion de
caminos viales, mantenimiento vial en los campos creados para ello tales como, SACHA,
SHUSHUFINDI, estas tareas se realizan para compafiias que operan en el sector del Tena
Ecuador, el riesgo considerado es medio en razon de la situacién geografica en la que se
realizan las actividades y los continuos contratos con las empresas coniratistas que son
recurrentes.

d. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuitando principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagoes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
e. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. ERAZO CONSTRUCTORES S.A., logra mantener un equilibrio entre 1a
continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones normales
recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un plazo de
30 a 45 dias a través canales de distribucion como la Preventa con créditos gque garantizan
fiquidez semanalmente.
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HECHOS OCURRIDOS DEPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 28 del 2014), no se han
presentado eventos que se conozcan, en la opinidn de la administracion de la compaiiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismaos.
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