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ERAZD CONTRUCTORES S.A
Entados dé situackon financkera

Por los afos terminedos al 31 de diciembre de 2014, 2013
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Ver notas a los estados financlaros
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ERAZO CONTRUCTORES S.A

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America)

Al 31 de Diciembre de

NOTAS 2014 2013
Ihgresos 19 7,909 544 6,667 648
-} Costo de Ventas 20 (6,221,100) {4,956,955)
()
Ganancia Bruta 1,688,744 1,710,693
(-} Gastos Administracitn (744 338) (657,937)
(-} Gaslos de Ventas {20,903) (73,200)
|-} Gastos Financieros 21 (89,720} (57 431)
Otros ingresos - 8,326
Total de Gastos (864 0961) (780,243}
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE IMPUESTOS 823,783 930,450
Participacion Trabajadoras 22 (123.567) {139,568)
Impuesto a la Renta Corriente 22 (113,500) {128,104}
Utilidad del Ejercicio 586,716 662,779
Impuesto a la Renta Diferido - {1,152)
Gaslos por Impuestos Diferidos - {1,152}
Resultado Integral Total 586,716 661,627
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“Ver notas a los estados financiaros
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ERAFD CONTRUCTZRES 5.4

Entadon de flups de sfective

Por kos afos erminados sl 31 s diciembre de 2074, 2013
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Racihido &6 chantas 8 383 a8g BBE2 578
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ERAZO CONTRUCTORES 5. A.

Notas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)
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Nota 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

La comparia fue constituida en Quito el 20 de noviembre de 2000, con el nombre
de "ERAZO CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA", ante el Dr. Envigue
Diaz Ballesteros. Notario Décimo Octave del Cantdn Quito e inscnita en el Registro
Mercantil del mismo cantén, aprobada mediante Resolucion No. 01-Q-1-014%9 de
fecha 29 de enero de 2001,

Objeto Social

La compafia tiene como cbjeto v finalidad la asesoria y prestacion de servicios
para la planificacion y construccion en general; la realizacion de obras civiles comao
la eonstruccidn de carreteras, puentes, acueductos, olecductos y olras obras
relacionadas con - el estedio, disefo, aszesoria, prestacion de  servicios,
construccion, fiscalizacion, direccion tcnica de. obras civiles v cualquier ofra
actividad afin con la expresada.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MNIIF.

2.2 Base de medicion ¥ presentacion
Los eslados financiercs de la Companiia se regisiran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetara utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados
Financieros ¥ sus notas es el ddlar de los Eslados Unidos de América, siendo Iz
monada funcional y de presentacion.

2.4 Periodo econdmico

El perncdo econdmico de la Compafla para emitir los Estados Financieros
cormesponde. al periods comprendido entre al 1 de enero v 31 de diciembre de
2014

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con MIF, requiere que
la administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacion de las politicas contables v los montos de activos, pasivos, ingresos v
gastos informados. Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracidn
de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia sa encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industna e Informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, s resultados finales
podrian diferir de lag estimaciones bajo cieras circunstancias,



ERAZO CONTRUCTORES S. A.
MNotas explicativas a los Estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para refiejar comectamente la situacion financiera y los
resultados de la Compafia ylo las que requieren un alto grado de juicke por parte
de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en al
pariodo &an que |la estimacidn es revisada y en cualguier pariodo futuro afectado.

2.6 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la
Junta General de Accionistas hasta marzo del siguiente afo en gue s& emiten los
mismaos

2.7 Informacion financiera por segmentos

La Administracidn de la Compafiia ha identificado los segmentos operativos en
funcidn de la manara de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo
de productol/servicio, los segmentos son ingresos por proyvectos de construccidn y
el otro segmento es la servicios de transporta y a farcarns, estos segmentos se
encuentran operativos al 31 de diciembre de 2014.

La Administracidn considera que la presentacién de los estados financieros,
integrando todos Ios segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos
estados financiaros,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas imporantes se detallan a continuacian:
3.1 Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica denfro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en
caja, bancos y las invarsionas en valores con vencimianto menor a los 80 dlas, por
su naturaleza son adguiridos v manienidos por la Compafiia para oblanear
rendimientos,

3.2 Activos vy Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafila clasifica sus activas financleros en las sigulentes categorfas:
* Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los
bienes vendidos o los servicios prestados en el cursa normal de los negocios. Si
se asperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos comientes de
ko contrano se clasifican como actives no cormentes. Son activos financieros no
derivados gue dan derecho & pagos fijos o determinables y gque no cotizan en un
mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de
su valor, en caso que axista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impones
gue se mantienan por cobrar, segan los @rminos orginales de estas cuentas por
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ERAZO CONTRUCTORES 5. A.

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)
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cobrar. La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando
existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los imporas que se le
adeudan

« Activos financieros mantenidos hasta su wvencimiento, (polizas de
acumulacion, certificados de depasito)

Son valorizades al coslo amortizado, cormesponden a cerificados de deposilo a
término y pdlizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya Intencion es
manteneras hasta su vencimiento.

« Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones,
forwards).

Se incluyen aguellos valores adguiridos gque se mantienen con proposito de
negoclacidn y que no son calficados como inversidn al vencimiento. Son activos
financieres no derivados que se designan en esta categoria, Eslos aclivos se
muestran como no comenies 8 manas gue la Administracidn tenga la ntencicn
expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de |a fecha
del estado de siluacidn financlera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes calegorias:
* Cuentas y Documeantos por pagar comerciales

Comesponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago, por los
bienes o servicios adquiridos en el curso nomal de los negocios. Si se esperan
pagar en 12 meases o manos sa clasifican como pasivos cormentes de lo confano
sa clasifican como pasivos no comientas.

* Otras Cuentas y Documentos por cobrar yfo pagar

Comezponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liquidan en 2u mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas. por cobrar o cobrar empleados, anticipos,
impuesios y relevantes elc.

s Pazivos Financieros [obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos accionistas)

Comesponde a las obligaciones de coro y Brgo plam, utlizadas para el
fimanciamiente de laz operaciones de la compafia durante el periodo. e
reconacen a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo en los
casos en que los efectos sean significalivos.

1.3 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de adguisicion. El costo de los

inventanos esta basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventanios de productos.



ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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3.4 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta v equipo se valorizan inicialmente a su
coslo gue comprende su precio de compra y cuakjuier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso dastinado.

Postariormente al registro inicial, Ios elementos da propiedades, planta y equipo
son rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulada.

Los costos de ampliacidn, modemizacidn o mejoras que representen un avmenio
de la produciividad, capacidad o eficiencia o un aumento de fa vida Ofil, son
capializados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, consernvacion y mantenimiento menoras, son
registrados como un cargo a los resultados del gjercicio en que s incurren.

La ulilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia enfre el precio obienido en la enajenacidn v el valor regisirado
en los lipros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El walor residual v [a vida dtil de los actves se revisan v ajusian si es necasano, an
cada ciarre de balance,

Depreciacion acumulada.

La vida ulil de un activo se reviza, como minima, al término de cada pericdo anual
¥, &l las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC
8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Emrores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediantea la distribucion

del costo de adquisicion comegido por el valor residual estimado cuando aplica,
antre los anos de vida Ot estimada de cada uno de los alamentos.

Arfos de vida atil estimada

Equipo caminero & afios
Vehiculos 5 aflos.
Muebles v Equipos de oficing 10 afos
Equipo de computacian 3 afios

La compafiia individuaimenta ha estimado valores residuales a los activos fijos

10



ERAZO CONTRUCTORES S. A
MNotas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)
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1.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidn o no, =& someten -a pruebas de deterionn
cuando se producen évenios o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor an libros excede a su valor recuperabla. Al 31 de diciembre de
2014 no s& han reconacido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.6 Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuasto cormente v al diferido. El
iImpuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, exceplo que asle
asotiado con alguna parida reconocida directamente en la seccidn patnmonial, en
CUYD caso se reconoce directaments en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base an el impuesto por pagar exigibha.

La tarifa de impuesio a la renta cormiente es del 22%, de acuerdo a disposicionas
legales vigentes la tarifa serd del 24% para el afioc 2011, del 23% para el afo 2012,
v del 22%0 para el afto 2013, =i el valor de [as dtilidades gue se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicidn de maguinarias nuevas y equipos NUeVos gue se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccidn de diez puntos
perceniuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea meanor gue &l monto del anticipo
minima, este allimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto scbre la renta diferido se provisiona en su totahidad utilizands [a
metodologia de NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre al valor an libros de
aclivos ¥ pasivos para efactos financieras y los valores utilizados para propositos
fiscales. De acuardo con esta norma las diferencias temporarias se dentfican va
saa como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en
un monto Imponible) o diferencias temporanas deducibles (las cuales resultarén an
&l futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por Impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible,

Los aclivos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando a5 lasas
fiscales gque se esperan sean de aplicacién en el perodo en el que el activo se
realice o el aclivo s& cancale.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son
mncluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccidon o
suceso recanocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de
impuesios o por cambios en la normativa ributaria también por reestimaciones

11



ERAZO CONTRUCTORES S. A

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)
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sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar €l valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro
resulttado integral o directamente en el patrimenio,

1.7 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Comesponden principalmeanta a:

s« La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calcuiada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecide por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente
el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presentla como parte
de s gastos de operacian.

s ‘\/acaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legizlacidn vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer
benalicios de pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de
servicio los trabajadores adguieren derecho a8 un beneficio de pension
praporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pansidn que
el trabajador recibira al momenio de refin,

El pasvo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension
es el valor prezente de |a obligacidn a la fecha del balance general. La ocbligacion
&5 calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del

cradito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigante establece el pago de un beneficio por desahucio toda
var gque la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestvo o por
renuncia wvoluntaria, es presentade por el trabajador ante el Ministerio de
Relaciones Laborales. La Compania constituye un pasivo para el valor presente de
@ste beaneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuanal
preparade por un  actuaric matematice independiente, calificade por la
Superintendencia de Comparfiias,

12
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ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de America)

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

«» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacidn.

« Elmonlo sa ha estimado da forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn da la
administrackn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
nacesarios para liquidar |a obligacian.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monio recibido. o por cobrar por 2
venta de bienes o la prestacdn de servicios en el curso ordinario de las
actividades de |la Compafiia. El ingreso se expona neto de los adicionales por
impuesios, devoluciones y descuentos.,

Los ingresos comprenden el valor razonable de ko cobrado o por cobrar por la
vanta de los productos en &l curso normal de las operacionas de la compaifia. Los
ingresos netos de VA, devoluciones v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los baneficios
economicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
Iz companfia hace |a enirega de sus producios al comprador ¥, en ConsSecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de esos bienas y no
mantienen el derecho a disponer da ellos, ni a mantenar un control sobre los
mismos,

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Loz gastos de operacidn son reconacidos por la Compafiia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financierocs, gasios administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones v ofros costos directos propios del ging del
NEQois,

3.11 Distribucién de dividendos

Los dividendos a loz accionislas de la Compania se deducen del patrimonio v s
reconocen como pasivos comientes en los estados financieroz en el periodo gue
los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la comparia.

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companfias, el 10% en caso de sociedad andnima de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta gue
el saldo de asta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liguidacidn de la Compariia,
pero puede zer utilizada para absorber pérdidas netas anuakes,
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Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afnos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material
sobre los eslados financieros.

A la fecha de emisidn de estos eslados financieras, s& han publicado enmiendas,
mejoras & inlerpretaciones a las normas existentes que no han entrado an vigencia vy
gue la Compafia no ha adoptado con anficipacidn y no se prevé un impacio
significative &n la aplicacién de las mismas. Estas son de aplicacidn obligatona a partir
de las fechas indicadag a continuacion:

[ NliF VIGENTE ENMIENDA VIGENTE |
| MIF2 IFRS 7 Pagos Basados an Acciones dig=13 Jul-14
_ MIFY | IFRS 3 Combinaciones Se Negocios dig-13 jul-14
FRS 5§ Activos no Corfientss Lhﬂmiml para
MIEE s Venta ¥ Operacones Descontinuadas sap-14 ena-16_ |
| FRET
B S 7 Inptrumentos Financients: Informasion | sep-14 ; x:g
| NIF8 | IFRS 8 Segments e Operacon gc-14 |
. MIF 3 IFRS 3 nttrumentos Financiers - o1l | sne-18 |
MIF 10 IFRS 10 Fetados Financiercs Consolidacdes _aapeid | et
NilF 11 FRS 11 Acyardos conjunios | may-14 ene-16
NIIF 12 IFRS 12 informacidn @ Revelar sobre | dice 14 ——
Parlicipaciones sn Otras Enlidades.
MIlF 13 IFRS 13 Madicidn de Valorss Razonables diz-13 Juk-14
NIC 1 IAS 1 Proseniacion de Estados Financieros - 14 et
MIC 16 IAS 18 Propledades, Planta y Equipo jun=14 =16
MIC 19 IA% 10 Benaficios a los Empleados sEp-14 ene-16
I én a Revealar sobre Partes
MIC 24 Rslacionadas dies=13 fuil=14
NIC 27 |AS 27 Estados Fnancieros Separadas mgo- 14 ene-16
IAS 2B invarsionas en Asociadas y Nagocios
KIC 28 LConjunton dic-14 ene-16
NIC 34 IAS 34 informpcion Fananciers infermedia sip- 14 ene-16
| NIC 38 IAS 30 Deteriora al Valor de Aclivos rrmy=13 Ene-1d
. NIC 38 IAS 38 Acthvos Intangibies 14 ene-16
NC | Maconoomientey Madcos (Agics a N 8 o s i
NIC 40 IAS 40 Propedades de bverson dic-13 jb1a |
MIC &1 | A8 41 Agrculura pneid | ene-16 |
MIF MHF EMITIDA EMTIDA VIGENTE
IFRS & Instrumentos fingnciaros varsion fimal,
HIIF @ Sustituird o la NIC 39 y a todas las versiones Juk14 ena-18
ritarone da NIIF 8,
NIF 14 | RS I“'I':"'fm';'hg'm""'m““ - ane-14 arie-16

IFRS 18 Ingresos de conratos con clieniss;
Suslituirs o ing normas HIC 18 Ingrasos de

el aciividades ordnarias y la NIC 71 Conratos ge | -1 ane-17

eonstruccidn, CINIF 13, 15, 18 y SIC 31
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Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin detalle es el siquientea; Al 31 de diciembre
. 2014 200 2043
Caja 2676 1,030
Bancos 1,388,742 703 B85
TOTAL 1,391,418 TB#,?E:E

&l 31 de diciembre de 2014 v 2013, son aclivos financieros libres de uso ¥y 50
restricciones.

Mota 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Al 31 de diclembre
2014 2013
Cuentas por Cobrar Clentes (i) 451,085 B45 971
(-1 Prowisidn incobrablas {45,109) (41,385)
TOTAL 405,976 904,576

El movimiento de la provigion se presenta en el siguiente detalle:

Al 31 de diclembre

2014 2013
Saldo Inicial {41,385) (31,943)
Pravesidn del afo [3,714) (9,452)
Total {45,109) (41,395)

La Compadiia, en la aplicacion de las politicas y metodologlas de administracion de
nesgo crediticio y de acuerdo al analisis de antigledad de su carera, ha
determinado la necesidad de mantener la provision,

Contfinda...
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ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 6. PROYECTOS EN PROCESO

Un detalla &s &l siguente:
Al 31 de diciembre
2014 2013
Proyecios en proceso PAM y RID NAPD (%) 357,778 G.185
Proyectos En Proceso PAM 33 Orden 12696 - 243692
TOTAL ISTTT9 249876

(*} Los proyectos en proceso se lguidaran en febrero 2015 y un detalle es el
mlliEmH.

Proyectos en proceso PAM y RIO NAPO

Proyecto 50: US% 55,316
Proyecto 36: Uss 218,831
Proyecto 47 USS 83532

TOTAL 357779
Mota 7. INVENT ARIOS
Lin detabe de los inventarios que maneja la empresa se detalia a continuacion

Al 31 de diciembre

- 2014 2013

Combustible 10,185 3,382.00
Ticket es an Transito 2,845 g.240 00
Material Pétreo 8,189 :
Lubricantes 7871 =
Repuesios 31,964 -
Filtroz 15,658 .
Uniformeas Parsonal 5024 A
Iinsumos Médicos 1,407 524 00
Material de Terceros . .
Suministros y Repuesios - 181.274.00
Suministros Seguridad Industrial 1.089 443 00
Materiaies \Varios 38,975 -
Cribado Tercaros 4 581 -
Tanguero Shushufindi 4,803 i
Materlal pétreo Shushufind 3,366 .

Total 140,849 194,863

16
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ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 8. PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle es el siguienta:
Al 31 de diciembre

2014 - 2013
Pagos Anticipados 2875 &2
Otros 342 452
Total 3,217 534

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de s actvos por Impuestos corrlentes, se presentan en el siguients
recuadro:

Al 31 de diciambre

2014 2013
Crédito Tributario Renta {*) 89,183 -
Crédito Tributario por WA 3 B08 185

Total 12,881 185

{*) Saldo luego de compensar USS$113.600 comrespondientes al Impuesto a la
Fenta dal parioda 2014

Mota 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle es el siguiente:
Al 31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por Cobrar Empleados 2,254 5,806
Garantias a7.084 75323
Diras Cuentas por Cobrar 57436 S0416
Total 156,814 131,645
Continda. ..
17



PR R R R RN I A IR R B R A A I R RN AR

ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

Mota 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de los elementos de propiedad, planta v equipo =e prasenta a

confinuacion:

Termenos

Revaluacion terreno
Equipa caminero
Yehiculos

Muables y enseras
Equipo de computacicn
Equipo de trabajo
Mros activos fijos

Total cosio
Depreciacion

Continda. ..

Al 31 de diciembra

2014 2013
68,173 5,000
- 50,173
3,703 852 3,898,878
506,436 304,744
10,068 11.040
21 746 12,119
18,408 10,828
22 341 -
4441114 4,305,785
(1,868,524 (1,887.231)
Active Neto 2,572,490 2,408,553
18
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ERAZO CONTRUCTORES S. A.

Notas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
{(Expresadas en dbolares de los Estados Unidos de America)}

Nota 12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalls es &l siguiente:
Al 31 de diciambra

2014 B 2013
Proveedores Nacionales 368,823 581,998
Proveedores Exterior = - 608
Total 368,823 582.607
Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un detalis es el siguiente
Al 31 de diclembre
Porcién corrlente: 2014 20313
Obligaciones Financieras 348,849 183,345
Tarjetas de Crédito 37.047 39,626
Créddo a Mutuo - 38,963
Total 385896 262,534
Porcién no corriente:
Obligaciones Financieras 303,181 336.010
Total 303,181 336,010
Nota 14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los Impuesios comentes se conforman.
Al 31 de diciembre
W4 00 013 2
Obligaciones Tributarias 105,875 118,519
Impuesto & la Renta - 6,572
Total 105,875 125,091

(*) Corresponde a refenciones de impuestos a la renta @ IVA del periodo diciembre
2014 qua kquidan en enermn 2015

IlllilllllllllIlllllllllllllllllIllll!lllllllllii
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ERAZO CONTRUCTORES 5. A.

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES
Un detalie de las Obligaciones Laborales Comentes, s prasentan a continuacion

Al 31 de diciembre
2014 2013

Aportes 3 IESS 37.343 47 524
Beneficios Sociales 30,681 31,392
Participacion Trabajadores 123,567 139,568
Prastamoas IESS 8414 6,208
Fondos de Reserva 4,005 4,626
Otros Descuentos Varios 80,759 63.356
Sueldos y iquidaciones por Pagar - 142 873

Total 285,301 293,747

Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Un detsile as el sigulents:
Al 31 de diciembre
2014 _ 2013
Jubilacidn Patronal 84 72T 69,119
Indemnizaciin Desahucio 49,043 42 447
Total . 133770 111,566

La compania reconocid en resultados durante el 2014 USS84 727 por concepto de
jubllacion patronal y U'S549 043 por concepto de indemnizacién desahucio.

Nota 17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembra da 2014, el capital es de USDS 1'600.000, conformada por un
milléin seiscleanine mil scciones do 1 dakar cada una,

Durante el 2014 la comparia capitaliza US$400,000 correspondientes af saldo de
uliidades del periodo 2013 par reinversion da utiidades.

Nota 18. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superdvit por revaluacidn de activos, comesponde a la diferencia
entre el valor razonable de los fterrenos comparado con su respectiva costo
histérico, para lo que la compafla considerd el avallo catastral permitido por la

Superintendencia de Companias mismo que al 31 de diciembre de 2014 y 2013
ascignden a USS58.173

a1



ERAZO CONTRUCTORES S. A,
Notas explicativas a los Estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 18. INGRESOS

Log ingresos astan conformados principalments por

Al 31 de diciembre

2014 2013
Ingresos Directos de Proyeclos 8.086,.288 4 087,712
Ingreso por Servicios de Terceros 7.761 -
Ingreso por Servicios de Transporte 1,810,748 1,879,936
Ingreso por Rendimianto Financieros 4,788 =
ingreso por Comisiones 261 5
Total 7,909,844 6,667,848

Nota 20, COSTO DE VENTAS

Un detalls &8 el siguiente:
Al 31 de diciembre

2014 2013
Caostos Directos de Proyectos 2712682 1,974 886
Costos Indirectos de Proyectos 657,415 493 774
Costos Obra Civil 181,203 100,726
Mano de Obra 1,875,860 1,646 360
Costo Depreciacidn Equipo Caminaro 707 438 663471
Costo Amortizackin Equipo Caminero B6S05 68,728
Total 6221101 4956955

Mota 21. GASTOS FINANCIERDS
Lin detalie de los gastos financieros se presenta a continuacian:
Al 31 de diclembre

_ 014 200 013
Intereses Préstamos Bancos Locales 53,347 2B.720
Tarjetas de crédito 811 -
Gastos bancarios 3287 -
Intereses de Terceros 42265 28.7112

Total 99720 5741

22
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ERAZO CONTRUCTORES S. A

Notas explicativas a los Estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Ragimen Tributaro Intemo y su Reglamento,
la Compariia presenta su declaracion del impuesio por al pariodo de doce mesas
gue termina el 31 de dicembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia calculd y regisind la provision para
impuesio de dicho afio a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre
- 2014 2013

Determinacién de la_Participacién Trabajadores :
Utilidag Contable 823,783 930,450
Base Gravada de Paricipacion
Trabajadores A23.783 930,450
15% Paricipacidn Trabajadores 123,567 135,568
Uilidad Contable B£3, 783 930,450
{-) 16% Participacion Trabajadores (123,567) {138, 568)
{=] Ingresos Exentos - (284)
{=) Dividendos percibidos x
{-) Otras Deduccionas (13,433) (37.650)
i+) Gastos No Daducibles 10,846 11,081
i+) Gastos para generar ingresos exenlos - 35
{+) Participacion Trabajadores Ingresos
Exenios - 43
Base Gravada de Impuesto a la Renta 697,729 764,107
Basa Imponible Impuastos a la Ranta 12% 400,000 400,000
Base Imponible Impuastos a la Renla
(22%) _ 2rT28 364,107
(12%) vy (22%) Impuasto a la Renta 113,500 128,104
Impuesto a la Renta Causado 113,500 128,104

Al 31 de dicembre del 2014 la Compafila calculd y registro b provision para
impuestio de dicho afio a la tasa del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, sa ancuentra en vigencia la norma gue exge al
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la ranta®, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%0

de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de fos
Boivos.

13
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Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

La referida norma eslableckd que en caso de que &l Impuasto a la renta causado

s@a menor que el monto del anticipo minimo, aste dlitimo & converira en impuesto
a8 s renta definitivo.

Debe anotarse que a partir del afio 2010, sobre la base del Codigo de la
Produccion aun en vigencia, s& determind ka reduccidn de la tarifa de Impuesto a la
Renla a razon de un punto porcentual hasta kegar al 22%, consecuentementa [as
tanfas vigentes para el afo 2013 y 2012, eran del 22 y 23%

La composicion de & determinacidn del Impuesto 8 I8 Renia Cormeants, &8 al
siguente:

Nota 23, ADMINISTRACION DE RIESGOS
l. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociade a las incertidumbres asociadas a las
variables de tipo de cambio, tasa de interés y nesgo de mercado que afectan los
aciwos y pasvos de la Compadia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuancia de ia volatiidad de

las dvisas, sin embargo al concentrarse en una monada como el dolar esta riesgo
BS minima

Erazo Constructores 8.A Maneja sus operacionas y registros confables en la
moneda de curso legal en @l Ecuador el ddlar americano, por o gue la totalidad de

Sus operaciones de |Ingrésos, costos y gastos, activos y pasivos astan
denominadas an ddlares.

La compafiia al momeanto no efechia operacones en monedas distintas al dolar
amencano, por ko que se puade calificar como bajo el resgo en Tipo de cambio.

b) Riesgo en las tasas de interés

La compafiia mantiene @l saldo de un crédifo con una sola institucion financiera,
sin embargo mantens créditos con terceras personas inclukdos los accionistas que
peErmiten mantenar la oparcidn del negocio v en muchos de los casos devengan

interesas del 8% anual, No consideramos que exista un riesgo significativo en las
lasas da mierds.

c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Erazo Consfructores S.A., se encuenita dentro de un mercado dedicado a la
construcc:on de camings viales, manienimiento val en los campos creados para
&lio tales como, SACHA, SHUSHUFINDI, estas tareas se realizan para compafias
gué operan én el sector del Coca Ecuador, ol nesgo considerado es medo en
razén de la siduacidn geografica en la que se realizan las actividades y los
conbinuos contralos con lag empresas contratisias que 300 recurentes,

d. Riesgo de Credito

El nesgo de crédio se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractualas resultando principalmanta an sus deudores por venta

24



lIllllllllllllll‘lilll‘ll‘lllIllllllllIlllllllllllil

ERAZO CONTRUCTORES 5. A

MNotas explicativas a los Estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Fara sus deudorés por venta la compafia ha definido pollticas que permilan
controlar el resgo de pérdidas por ncobrabilidad v por incumplimiento en Bus

pagos. Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como
bajos.

¢. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frenle 3 las obligaciones de pago. ERAZO CONSTRUCTORES SA, logra
mantener wn aquilibrio antre @ continuidad fondas v flaxibilidad financiera a través
de sus flujos de operaciones nomales recaudos an venias y pagos a proveedoras,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA,

Hasta la fecha de la emision da estos estados financieros (Marzo 27 del 2015), no
g han presentado avenlos que s& conozcan, en la opinidn de la administracidn de
la compafiia, puedan afectar [a marcha de la compafiia o puadan tener un afecto
significatvo sobre los estados financieros, que no sa haya revelado en los mismos
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