ING. ALEXANDER LUPERA
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
Quito ~ Ecuador

ERAZO CONSTRUCTORES S.A., DEL EJERCICIO ECONORICO AND

2015

ANTECEDENTES:

En mi calidad de Comisario de la Compafla Erazo Constructores S.A., al
haber sido nombrado el 27 de marzo de 2015, y cumpliendo con lo dispuesto
en el articulo 279 de la Ley de Compaiias (Tunciones del comisario), presento
a los sefiores Accionistas, el Informe de Comisario de la Compaiia Erazo
Canstructores S.A., correspondiente & los Estados Financieros del ejarcicio
zconomico del afio 2014,

Erazo Constructores S.A, inicid sus operaciones el 29 de Enero del afio 2001,
segln consta en la escritura de constitucion,

ALCANCE DEL TRABAJO:

Mi trabajo fue disefiado para obtener la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de caracter
significativo y revisada la estructura del control interno con el proposito de
determinar el alcance del trabajo, mas no para proporcionar una seguridad del
funcionamiento de la estructura del control inlerna.

He obtenido la informacion sobre las operaciones, documentacian, registros y
estados financieros de la Compailia al 31 de diciembre del 2015.

Basado en las disposiciones legales, he realizadoe los procedimientos y trabajo
necesario a fin de emitir:

a. Opinion sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de nomas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General y del Directorio, si fuere del caso;

b. Comentario sobre los procedimientos de control intemo de la compaiila;

c. Opinidn respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las regisiradas en los libros de contabilidad; y, si
éstos han sido elaborados de acuerde con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

d. Infermar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compafiias, el mismo gue determina las afribuciones y obligaciones
especiales de los comisarios,
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RESULTADOS:

Opinion sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
normas flegales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
rescluciones de la Junta General y del Directorio, si fuere del caso:

En base a las disposiciones de los Miembros de Directorio emitidas por Erazo
Constructores 5.A., por el periodo comprendido entre 1 de enera al 31 de
diciembre del 2015, puedo sefalar gue se ha cumplido satisfactariamente con
las resoluciones adoptadas en las sesiones de Junta General de Accionistas y
de Directorio de la empresa en el referido periodo.

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la Junta de
accionistas durante el afo 2015 se encueniran custodiadas por el Gerente
General Ing. Edgar Erazo, las cuales estan ordenadas de manera cronoldgica
por fechas de las sesiones, las actas estan legalizadas por el accionista.

Las acciones estan entregadas a sus duefios. El capital social suscrito y
pagado s de 2'000.000 dolares con un valor nominativo de un dolar, por cada
accion.

Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compaiiia.

Producto de mi revisibn a la estructura del control intermo de Erazo
Constructores S.A., puedo comeantar que no se detectaron aspectos o
siuaciones gue podrian calificarse come debilidades importantes, de acuerdo
con ks Momas Intemacionales de Auditoria, y ademas proveen a la
administracidn una seguridad razonable de que los aclivos se encuentran
adecuadamente salvaguardados conira pérdidas, por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se encuentran de acuerdo con las
autorizaciones de la Administracién.

Oojnion respecio a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con ias registradas en los libros de contabilidad; vy, si
estos han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera {MNIF).

En mi opinion, basado en mi revisién y en los informes disponibles de la
Administracién, no he detectado la existencia de situaciones que me hayan
indicado que los estados financieros de Erazo Constructores S.A. por &l afio
terminado al 31 de diciembre del 2015, o que no estdn en sus aspectos
importantes, preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF).

Si es necesario hacer notar que la compafila ha recibido préstamos de
terceros (accionistas) por una suma de USDS$ 1'066.871,89, el cual representa
el 21,57% de los activos totales.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios
por la veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el
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cumplimiento del marco juridico que debieron observarse durante el ejercicio
de las actividades desempefiadas en el afio 2015.

d. Informar sobre las disposiciones constanies en el articuio 279 de la Ley
de Compaiias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones
especiales de ios comisarios.

Comentarios sobre el Informe del Administrador

El informe del administrador esta enmarcade dentro de las disposiciones
de la Ley de Compafiias, el gue incluye:

o Informacitn sobre hechos extraordinarios producidos durante el
gjercicio en &l dmbito administrativo, laboral.

s Situacion financiera de la compadia al cierre del ejercicio y de los
resultados anuales alcanzados en &l afio 2015.

. Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio
acondmico del afio 2015.

® Cumplimientos de las disposiciones de la Junia General de
Accionistas

e. Informar sobre el cumplimiento de las disposiciones emitidas respecto
de la ley para la prevencion de lavado de activos.

Antecedentes

A efectos de dar cumplimiento o establecido en el Articulo 38, de la seccitn IX
de las MNommas de prevencidn de lavado de activos, financiamienio de
terrarismo  y otros delitos Resolucion No. SC.DSC.G.13.010, publicada en el
Registro Oficial No.112 del 30 de octubre de 2013, que se refiere a la
obligatoriedad por parie de los comisarios de verificar el cumplimiento de los
disposicionss previstas en la normativa asi como las politicas, procedimientos
y mecanismes internos inplementados por ERAZ0 CONSTRUCTORES S.A,,
para ia prevencion de lavade de activo, el financiamiento del terrorismo y otros
delitos, es necesarnio poner en conocimiento de los accionistas lo siguiente:

Mediante Resolucidn No. SC.DSC.G13.010 delis de octubre de 2013,
publicada en Registro Oficial No. 112 de 30 de octubre de 2013, la
Superintendencia de Compafias resolvid expedir las "Normas de prevencion
de lavado de Activos, Financiamiento de Terrorismo y Otros Delitos para
compafias”,

Verificaciones:

Sobre la base de los antecedentes expuestos Erazo Constructores S.A.,
tiene la obligacion de dar cumplimiento a toda la nommativa vigente referente a
la Prevencién de Lavado de Aclivos, Financiamiento de Terrorismo y Otros
Delites para Compafiias, a este respecto es necesario informar lo siguiente:
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a. Mediante Resolucion NO, SC-DNPLA-14-0618-0002485 del 16 de abril de
2014 se ha designado a la sefiora Marthna Lucia Rosille Cgoiia en calidad
de Oficial de Cumplimiento, quien fuera designada mediante Acta de Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas acurrida el 17 de Enero
de 2014, Esta persona labord hasta el mes de agosto de 2015

A partir de esa fecha se han realizado varias gestiones para calificar un
nuevo oficial de cumplimiento recayendo esta responsabilidad en la Sra.
Diana Cuenca.

b. Hemaos vernificado a través del informe anual del Oficial de Cumplimiento
emitido e 30 de marzo de 2015 y la documentacidn que nos fue
proporcionada que por su intermeadio Erazo Constructores S.A., ha emitido
los reportes mensuales requeridos por la Unidad de Analisis financiero, ¥
gue estos han sido informado a la Superintendencia de Companias.

c. La compafifa al 31 de diciembre de 2014, ha desarrollado el "Manual y
Cédigo de Itica para la prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento
de Terrarismo y Otros Delitos”, mismo que ha sido conocido y aprobado
por los accionistas mediante Junta General Universal y Extracrdinaria
ocurrida el 17 de junio de 2014.

En él se establecen aspectos tales como responsabilidades de la Junta
General de Accionisias, Representante Legal, Auditor Interno, Auditor
BExdemno. El comité de cumplimiento esta integrado por el Representante
iagal, el Supervisor de Comercializacidn, el contador. Se-establecen las
funciones y responsabilidades del Oficial de Cumplimiento y se esiablecen
las politica tales como "Conozca a su cliente”, Conozca a su mercado” y
Conozca a su empleado”.

IV. Analisis de las cuentas que conforman los estados financieros:
a. BALANCE GEMERAL

El Balance General de la Compafila al 31 de diciembre de 2015, se
resume a continuacion;
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ACTIVDS PARCIAL % TOTAL %

ACTIVO CORRIENTE 2,132.170,00 43,10%

Efectivo v Equivalentes 302.108,52 6,11%

Activos Financieros 145117988 1938%

frventarios v Otros en Trinsito 136,083 87 2 75%

Pagos Anticipados v Otros Activos 242 847 73 481%

ACTIVOS MO CORRIENTES.

Propiedad, Planta y Equipos 2.758.3213.72 L [

Otros Actives no Corrientes 56.200,04 1,14%

TOTAL ACTIVOS A0AE602,76  100,00%

PASIVDS

Paslvos Corrlentes 1.051.765,02 21,26%

Pasivos Larga Plazo 1.310.280,19 26,49%

TOTAL PASIVOS 2.362.145,21 47,75%
- _3

PATRIMONIO

Capital Social 2.000.000,00 40,435

Reservas 415.689,67 2,40%

Reserva por Valuacldn de Activos 58,172 54 1,200

Resultado per Adopcidn NIF (9.844,60) -0, 200%

Otros Resultados Integrales (6.229,98) -0,13%

Ltilidad del Ejericia 135.758,92 2,50%

TOTAL PASIVOS 258454755 52,25%
— |

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 4,%45,692,76

Activos

En el siguiente grafico se distingue la composiciin del activo.
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Composicidn Activos

® Efectivo y Equlvalentes m Activos Financloras
= Mwentarios y Oros en Transits = Pagos Antlcipadas y Otros Acthvos
m Otros Actives no Corrientes = Propledad, Planta y Equipas, netos

Los activos corrientes de la empresa representan un 43.10% del total de
activos, lo que representa un nivel elevado de disponibilidad de fondos a
corfo plazo.

Los rubros mas importantes dentro del activo corriente, lo constituyen:

= Los valores de activos financierns que representan 28,34% de
los activos tofales y dentro de estos el valor por cobrar a
deudores netos por USD $§ 145112988 que representa el
68.05% de los activos corrientes.

= Los valores disponibles representa el 6,11% de los activos
totales que corresponde principalmente a los valores en las
cuentas bancarias por USD$ 302.108,52

La propiedad, planta y equipos depreciables alcanzan a un 55,76% del
total activo.

Pasivos v patrimonio

El total de pasivos representa el 47,05% y el patrimonio el 52,25%. Los
primeros estan conformadaos por los pasivos corrientes con el 21.26%,
de estos el rubro mas significativos son las deudas con los relacionados.
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Composicidn Pasivos y Patrimonio
i
{
1
= Pasiva comrlentn @ Pasivo largo plazo o Capital Secial
= Rasorvas o Reserva por Valuacidn de Activos. = Resultado por Adopcidn MIIF

= Dros Resuliados Integrales = Utilidad def Ejericio

E| patrimonio representa el 47 85% del total de pasive y patrimonio.
Debiendo anotar que el patrimonio al 31 de diciembre de 2014, esta
conformado por el resultado neto del gjercicio que representa el 11.41%,
seguido por el capital social que representa el 31,12%.

b. ESTADO DE RESULTADOS

El Estado de Resultados de la Compafila al 31 de diciembre de 2015, se
resume a continuacion:

los ingresos de la empresa corresponden principaimente a la ejecucion
de prayectos de construccion y transportes de materiales.
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Composicidn 31/12/2015 %

Ingresos UsDs  5.105.744,87 100,00%
(- Costo de Ventas (4.026.201,62) 78,86%
=}  Utilidad Bruta en Ventas 1.079.543,25

Gastos Operacionales

(-]  Gastos de Administracion (752.002,75) 14,73%
-}  Gastos de Ventas (41.531,87) 0,81%
Resultado Operacional 286.008,63

Efectos no Operacionales

(+) Ingresos no Operacionales 49 853,43 -0,98%
(-}  Egresono Operacionale (151.243,87) 2,96%
{=) Utilidad antes de Impuestos UsDS 184.618,19 3,62%

De los costos y gasios, el costo de ventas representa el 78.86% vy los
gastos el 14,73% de los ingresos totales e inciuye basicamente gastos
de orden administrativo por remuneraciones, gastos generales
depreciaciones.

Resultado del ejercicio

La Compafila presenta una utilidad anles de impuesto a fa renia y de
LISDE 19461839, una vez deducidos fas provisiones de Impuesto a la
Renta por USD§ 68.658 37.

INDICADGRES FINANCIEROS DE GESTION

Capital de trabajo
Activos Corrientes 2.132.170,00
(-} Pasivos Corrientes 1.081.765,02

(=) CAPITAL DE TRABAJO _ 1.080.404,98

El capital de trabajo presenta un resultado de USD$ 1.00.404,98, con lo
cual pudiera cubrir su cubrir sus obligaciones de corto plazo, en el caso
de requerirse. (reduccion importante respecto del afio anterior.
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Razén de liquidez

INDICE DE LIQUIDEZ
ACTIVO CORRIENTE
LIQUIDEZ = PRSI RRIERTS 203  |WAEMPRESA CUENTACON 203 DOLARES
= ) PARA CUBRIR 1,00 DOLAR DE PASIVO.
2132.170,00
1.051.765,02
LA EMPRESA EN EL CASO DE REQUERISE PODRW  SOLVENTAR SUS CBUGACIONES AL CORTO PLAZD.

Razdn de solvencia
RAZON DE SOLVENGIA,
TOTAL ACTIVOS
TOTAL PASIVOS !
SOLVENCIA= 208
4046, 592,76
2.362.145.11

La Compafia estaria en condiciones de cancelar las deudas totales (a
corto plazo y largo plazo) en 2.092 veces, siempre gue se considere |a
comercializacion de la Propiedad, Planta y Equipos.

Financiamiento de total de Activos

‘Cuenta 1 vaiorUsSD$ Porcentaje
Patrimonio 258454755 |  52,25%
Pasivos  2.362.145,21 47,75%
Activos 4,846.692,76 100,00%

Los pasivos estan financiando el 47.75% del total de activos y la
diferencia del 52.25% es financiado por los accionistas a través del
patrimonio, con lo que se podria sefialar que la empresa tiene una
aceptable estructura patrimonial para enfrentar cualquier tipo de

contingencia.
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Estructura patrimonial

Cuenta 3422015 Porcentaje Varlachén 3122013 Porcentaje
S “ValorUSDS | Valor USDS
Capital social 21000.000,00 81.14%|  400.000.00 1.600.000,00 BA91%
Resena legal = Mr64595 | 116TR|  SBETISR 220.974,43 5,26%
Resultades acumidados 1807 S 12804372 : 0.00%,
Reservavauastn declos | semiomA | o - | mume |24
Restitados por adopcién v olros
resultads integrales (16.074,58) 055%|  (622998) | (98deE0) | -040%
Utilidad de! gjarcicio 125, 750,00 5,10%|  {#8095532) | 56,715, 24 £3.80%)
[Total patrimonio || ZSBAS4T55 | 10000%| 11950084 246500781 | 100,00%
La estructura del patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2015,
estd solventada en el 81.14% por el capital, y la reserva legal con el
11,67%.. Durante el gjercicio se ha perfeccionado el aumenio de capital
por una suma de USD$ 400.000,00, v los accionistas.
indice de rentabilidad

MARGEN BRUTOD - i
utifidad antes de PT e | Fia. %400
INGRESOS NETOS A LAEMPRESA LE OLIEDA $3.81
MB = 381  |DOLARES DESPLES DE PAGAR SUS
184.818.20 PRODUCTOS
X100
505,744,687

La empresa en el afio 2015, ha tenido una utilidad antes de participacion
a trabajadores e impuestos del 3,81% frente al total de ingresos.,

(T RENTABILIDAD FRENTE AL CAPITAL
UTILIDAD |
CAPITAL |
RC= | 006
125750.92 |
2.000.000,00 ) Tl

La Utilidad neta del afo 2014, es de USD$ 0,06 por cada dolar de

capital,

Esloy a su disposicion para cualguier ampliacion al presente informe que pueda desear

y me suscribo de Ud. muy atentamente,
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Quito_ Ecuador, marzo, 15 de 2016

WLo(
(mﬁﬁ@

Contador Publico _Auditor
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