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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

A los accionistas de
Erazo Constructores 5.A.

Informe sobre los estados financieros

L Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Erazo Constructores S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el Patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Responsabilidad de la Administracion de la compania por los estados financieros

2 La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiqguemos y realicemos una audiforia para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen distorsiones de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo com las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabzhdad aplicados y: si las est:maczonea contables r{e,ghqzqdas por la gerencia
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Cantadores Publicos - Auditores - Consultores
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacicn financiera de Erazo
Constructores S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales de sus
operaciones, fos cambios en el patrimonio de sus accionistas v sus flujos de efectivo por los
aitos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Pdrrafo de Enfasis

7. Nuestra opinion referente a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de Rentas
Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Erazo Constructores S.A.,
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emiten por separado.

Quito - Ecuador, 4 de abril de 2014

Registro C.P.A No. 11,405 %
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ERAZC CONSTRUCTORES S.A.
Estados de Situacidn Financiera
(Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentas de Efactiva
Cuentas por Cobrar Comerciales
Provisidn de Cuentas Incobrables
Anticipos Proveedores
Inventarios

Pagos & Impuestos Anticipados
Activos por Impuesios Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar

Total Actives corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo
Menos: Depreciacion Acumulada
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos no corrientes

Activos Totales

PASIVOS

Pasivos cormientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligacignes Financigras Cormrientes
Qvligacicnes con Terceros

Pasivas por impuestos comientes
Obligacicnes Laborales Corrientes
Otras Cuentas por Pagar

Total Paslvos corrientes

Pasivos no corrientes

QObligaciones Laborales no Corrientes
Obligaciones con Terceros L/IP
QObligacianes Financieras ne Comientes
Cuentas por Pagar Accionistas
Anticipo de Clientes

Total Pasivos no corrientes

Pasivos Totales

PATRIMONIC

Capital Social

Reserva Legal

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Resultados Acumulados por Efectos de NIIF

Otro Resultade Integral

Ganancia por Revaluacion de Propiedades

Ingreses/Gastos Impuestos Diferidos

Patrimonio Total

Pasivo y Patrimonio Total

Notas

o o~ o

—
<

1

12
13

15
16

18

19

Al 31 de Diciembre de

3MM22013 31M2/2012
794.895,13 454 308,15
045,971 24 1.141.960,27
(41.395 20) (31.943,07)
605,26 1.206,22
444.740,33 246.399,63
533,51 1.540,16
184,92 22.239,81
131.645,32 48.784,20
2.277.180,51 1.884.494,37
4.305.784 85 3.742.880,67
{1.897.231,34) {1.854.449 27)
- 5.645,80
2.408.653,51 1.894.077,20
4,685.734,02 3.778.571,57
582 606,73 506.487,32
262.534,21 23.759,75

- 150.000,00
125.091,48 102.618,41
793.746 86 382.258.11

- 15.885,80
1.263.979,28 1.181.119,39
111.566.24 72.127.54
147.000,00 127.962,76
336.010,17 71.118,95

341.863 .67 .

537.36 201.503,30
936.977,64 472.812,55
2.200.956,92 1.653.931,94
1.200.000,00 950.000,00
162.696 51 162.696,51

- 297.000,00

409.973 49 259 490,76
662.779.16 400.482,70
(3,691 86) (3.601,86)
59.172,54 59.172,54
(6.152,74) (508,04)
2.484.77710 2.124.644,63
4.685.734,02 3.778.576.57

Las notas financheras qu¢ se acompafian, son parte integrante de los estados financleros.

erent General

Sre Fabiola Vilamoel
< Contadora General



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.
Estados de Resultados Integrales
(Expresados en délares americanos)

Ingresos
{-) Costo de Ventas
Ganancia Bruta

{-) Gastos Administracion

(-} Gastos de Ventas

(-} Gastos Financieros

(-} Otros Egresos

Otros Ingresos

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente
Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

Ctro Resultado Integral
Impuests a la Renta Diferido
Gastos por Impuestos Diferidos
Ingresos por impuestos Diferidos
Resultado Integral Total

21
22

23

24

Al 31 de Diciembre de

3111212013 3112/2012
6.667.647,76 5.325.872,81
(4.956.954.90)  (4.072.434,96)
1.710.692,86 1.263.437,85

(657.936.,57) (573.311,12)
(73.200,13) (46.399,60)
(57.431,43) (32.710,28)

- (2.678,57)
8.325,52 35.050,76

930.450,26 633.389,04

(139.567,54) (95.008,36)

{128.103 55) {93.399,90)

- (44.498,08)
662.779,16 400.482,70
. (1.152,40)
- {1.152,40)
662.779,16 399.330,30

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.
(A

Sef. Fabiola Viilarroel
Contadora General
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ERAZO CONSTRUCTORES S.A,
ESTADOS DE FLUIO DE EFECTIVQ
AL 31 DE DICIEMBRE

31-Dec-13 31-Dec-12

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6.662.575,85 4.582.767.54
Pagos a proveedores y a empleados (5.266.307,39) {3.962.158,33)
Intereses pagados - (35.393.85)
Impuestos Pagados (104.403,39) (40.493,14)
Otros Pagos {14% B56,18) -
Flujo neto de efectivo proveniente de aclividades da operacion 1.145.008,89 544.722,22
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maquinaria y equipo (1.221.988,70) (637.053,31)
Precio de venta de propiedades, maguinaria y equipo - 13.392,86
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién {1.221.988,70) {623.660 45}
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y financieras 503.665,68 121.331.80
Page de cbligaciones a largo plazo - (424.341,27)
QObligaciones con terceros, netos (86.098,89) 53.474,10
Efectivo neto proveniente de (ulilizado en) actividades de financiamiento 417.586,79 (249.535,37)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto de sfectivo y equivalentes de efectivo 340.586,98 (328.473,60)
Saldos al comienzo del afie 454.308,15 782.781.75
SALDOS AL FIN DEL ANQ 794.89513 454.308,15
Conciliacién de las Actividades Operatlvas
Utllidad del Ejercicio 662.779.16 400.482,70
Alustes para coenclliar la péedida con el efectlvo neto
provisto por las actividades de operaclidn
Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos 698.750,39 591.016,90
Provision incobrables 9.452,13 1141861
Ingresos y Egresos par Impuestos Difendos 20.827,80 -
Amortizaciones - 25.727,84
Provisidn Intereses por Pagar y Otros - 15.895,380
Jubilacion Patronal - 28.282,711
Reversiones Jubilares y Desahucio 39.438,70 15.238,19)
Utilidad en Venta de Activos 3.116,20 (11.794,07)
Participacién Trabajadores 139.567,54 95,008,236
Impuesto a la Renta 128.103,55 93.399,90
Reserva Legal - 44,498,08
Taspaso Costos y Gastos {0,89) (5.00)

1.702.034,58 1.288.694,64
Carmnbios en Acti Pasivos de Operacién
Cuentas par Cobrar Comerciales (5.076,51) {756.051,26)
Anticipos Proveedores - £.998,48
Inventarios (198.340,70} {198.916,29]
Pagos Anticipados 1.006,65 {22.591,82}
Activos por Impuestes Corrientes 1.227,09 4,359,78
Proyectos en Procesa - -
Otras Cuentas por Cobrar {82.861,12) {5.072,52)
Cuentas par Pagar Comerciales 76.719,37 192.673,98
Pasivos por impuestos corrientes {105.630,48) (44.852,92)
Obligaciones Laborales Corrientes {228.178,79) 90.265,10
Otras Cuentas per Pagar {15.890,80) (10.784,95)
Total Actividades de Operacidny”™ 1.145.008,85 544,722,22

( B,
Sra-Fabidla Viilarroe
~~Contadora General




ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en Quito el 20 de noviembre de 2000, con el nombre de “ERAZO
CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA”, ante el Dr. Enrigue Diaz Ballesteros, Notario
Décimo Octavo del Cantdn Quito e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén,
aprobada mediante Resolucion No. 01-Q-1J-0149 de fecha 29 de enero de 2001.

Chjeto Social

La companiia tiene como objeto y finalidad la asesoria y prestacion de servicios para la
planificacion y construccion en general; la realizacidn de obras civiles coma la construccion de
carreteras, puentes, acueductos, oleoductos vy otras obras relacionadas con el estudio, disefio,
asesoria, prestacion de servicios, construccién, fiscalizacion, direccion técnica de obras civiles
y cualquier otra actividad afin con la expresada.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas |nternacionales de
Infarmacion Financiera NIF.,

2.2 Base de mediclén y presentacidn

Los estados financieros de la Companiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo [a moneda funcional y de
presentacion.

2.4 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodc comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2013.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables v los montos de activos, pasives, ingresos y gatfmicrrados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados redieh
montos estimados por la Administracion de la Compafiia. f e




ERAZO CONSTRUCTORES S.4.

Netay a los estados financieros (Continuacion)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adminisiracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo future afectado.

2.6 Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta marzo del siguiente afic en que se emiten los mismos.

2.7 Informacidn financiera por segmentos

La Administracién de la Compafiia ha identificado los segmentos opsrativos en funcion de la
manera de menitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son ingresos por proyectos de construccion (99. % de los ingreses) y el otro
segmento es la servicios de transporte vy a terceros (1% de los ingresos), estos segmentos se
encuentran operativos al 31 de diciembre de 2013.

La Administracién considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos
los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad més importantes se detallan a continuacién:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridos y manienidos por la Compafia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principaimente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinab
¥ que no cotizan en un mercado activo.




ERAZO CONSTRUCTORES S.A.
Notas u los estados financieros (Continuacion)

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeudan.

¢ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiente, {pdlizas de acumulacién,
certificados de depdsito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a cerlificados de deposito a término y
polizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
vencimiento.

»  Activos financieros disponibles para la venta {acciones, bonos, opciones, forwards}.

Se incluyen agquellos valores adquiridos gue se mantienen con propdsito de negociacion y que
no son calificados como inversién al vencimiento, Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no corrientes a menos que la
Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.

» Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

+« Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financlamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo en los cascs en que los efectos sean significativos.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los inventarios estéC
basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos.\ ‘)7
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.A4.
Notas a los estados financieros (Continngcion)

3.4 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por |la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida (ti, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, sen registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en igs libros
reconociendo el cargo o abeno a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minime, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Peliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida atil
estimada de cada uno de los elementos.

Afios de vida Util estimada

Equipo caminero 5 afios

Vehiculos 5 afios.

Muebles y Equipos de oficina, 10 afios
Equipo de computacién, 3.03 afios

La compafiia individualmente ha estimado valores residuales a los activos fijos
3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor_
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
financieros.

10




ERAZO CONSTRUCTORES §.A.
Notas a los estados financieros (Continnacion)

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto cormriente y ¢l diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de |as utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adguisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendré una reduccidn de diez puntos porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en casc de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad ulilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro &n un monta imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepte de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconacido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en |a tasa de impuestos © por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en ta forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. \6//
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.A.

Nofas a los estadaos financieros (Continuaciin)

3.7 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

s |g participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoe parte de los gastos de
operacion.

+«  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacidn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren dereche a un
beneficio de pension proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
vaior presente de la cbligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisiéon por Desahucio

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compadia
constituye un pasivo para el valor presente de este heneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuaric matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias.

3.8 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisicnes se reconocen cuando:
* La Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a
obligacién.
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.A.
Netas a los estados financieros (Continuacion)

. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
preductos en el curso normal de las operaciones de la compafia. Los ingresos netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacta la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador vy, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y nc mantienen el derecho a disponer de elles, ni a
mantener un control sobre los mismos. ‘

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del pairimonic y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compaiiia.

3.12 Reserva legal

De acuerde con la Ley de Compafiias, el 10% en caso de sociedad anonima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que |la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto significativo en la aplicacién de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién: y
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ERAZO CONSTRUCTORES 8.4,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

a. Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emitid la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidén o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopecién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos,

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superdvit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al
periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“‘NHF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades {(NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidn de la compaiiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por prir_nera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, vy que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en et caso de liquidacién de la compafiia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere. )
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ERAZOQ CONSTRUCTORES S.A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacicnales de Informacién Financiera "NIIF”
completas y la Nerma [nternacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por |a junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, asf como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compafiias holding y controladoras.-

Las compaiiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en =l artlculo 429 de la
Ley de Compaifiias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
MNorma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. lgualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconaceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” completas y de la Norma internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
ca3s0s que se requiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallc de los
mismos. La designacidn, calificacion y registro de tales peritos; v, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compaiiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobard de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
MNormas Internacicnales de Informacion Financiera “NIIF” completas y 1a Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien.

Articulo octavo.-
Con la finzlidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NilF", ya que su aplicacion es de estricto

cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.
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FERAZO CONSTRUCTORES S.A.
Notas u los estados financieros (Confinuacion)

Articulo noveno.-

Derdguense todas las rescluciones que se contrapongan a esta resolucidn.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Caja 1,029.94 1,700.00
Bancos 793,865.19 452,608.15

Total US$ 794,895.13 454,308.15

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Descripcién 2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes (i) 945,871.24 1,141,960.27

Total US$ 945,971.24 1,141,960.27

(i) La composicion de la antigliedad de |as cuentas por cabrar clientes es la siguiente:

Antigiiedad Ano 2013 Ao 2012

Por Vencer 541,178.79 57.21% 1,100,538.34 116.34%
De 0 a 30 dias 218,048.25 23.05% 40,844.40 4.32%
De 31 a 60 dias 105,658.83 11.17% 577.53 0.06%
De 61 a 80 dias 80,432.69 8.50%

De mas de 91 dias 654.68 0.07%

Total USD$ 945,971.24 100.00% 1,141,960.27 100.00%
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Notas « los estados financieros (Continnacion)

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012

Saldo Inicial (31.943,07) (20523 46)
Provisidn del afio {9.452,13) {11.419,61)
Total US$ {41.395,20) (31.943,07)

La Compafiia, en la aplicacidon de las politicas y metodologias de administraciéon de riesgo
crediticio y de acuerdo al analisis de antigliedad de su cartera, ha determinado la necesidad de

mantener ia provision.

Nota7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios que maneja la empresa se detalla a continuacidn:

Descripcién 2013 2012
Combustible 3.381,60 5.996,12
Ticketes en Transito 9.240,11 -
Insumaos Médicos 524,40 1.376,65
Material de Terceros - 4.629,25
Suministros ¥y Repuestos 181.274,22 76.869,15
Proyectos en Proceso Sacha 243.691,98 157 528,46
Proyectos en Proceso SSFD 6.185,24

Suministros Seguridad Industrial 44278 -
Total USD$ 444.740,33 246.399,63
Nota 8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre presenta los siguientes saldos:

Descripcién 2013 2012
Seguros Pagados por Anticipado - 1.459,25
Pagos Anticipados 81,74 80,91
Ctros 451,77 -
Total USD$ 533,51 1.540,16

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los activos por impuestos corrientes, se presentan en el siguiente recuadro:

Descripcién 2013 2012

Retenciones en la Fuente IVA 184,92 20.827.80
Crédito Tributario por VA, - 1.412,01
Total USD$ d 184,92 22.239,81
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Cuentas por Cobrar Empleados 5.906,54 47.834,20
Garantias (i) 75.323,05 800,00
Otras Cuentas por Cobrar 50.415,73 50,00
Total USD$ 131.645,32 4B.784,20

(iy US$ 75.323,05 corresponde a la garantia entregada a Petrcamazonas EP por el servicio
técnico especializado de mantenimiento de vias y vias de acceso a la plataforma de
produccion del campo Shushufindi — Blogue 57, de conformidad con la orden de servicio
No. 108494, en donde se establece la clausula de Garantia de Fiel Cumplimiento
equivalente a la retencion del 10% en el pago de todas las facturas hasta que los servicics
o las obras acordadas finalicen.

Nota 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de los elementos de propiedad, planta y equipo se presenta a continuacién:

Saldo - . Saldo

apzpe1z  Adiciones Bajas 31/12/2013
TERRENOS 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00
REVALUACION TERRENO £9,172.54 0.00 0.00 59,172.54
EQUIPO CAMINERO 3,500,570.84 1,027,043.03 -628,736.31 3,808,877.56
VEHICULOS 165,556.49 169,540.18 -30,348.21 304,748.46
MUEBLES Y ENSERES 4,039.60 7,000.00 0.00 11,039.60
EQUIPO DE COMPUTACION 4,.541.20 7,577.49 0.00 12,118.69
EQUIPO DE TRABAJQ 0.00 10,828.00 0.00 10,828.00
OTROS ACTIVOS FIJOS (.00 0.00 0.00 0.00
Total costo 3,742,880.67 1,221,988.70 -659,084.52 4,305,784.85
Depreciacién -1,854,449.27 -698,750.38 655,068.32 -1,897,231.34
Activo Neto 1,888,431.40 523,238.31 -3,116.20 2,408,553.51
Nota 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a;
Descripcién 2013 2012
Proveedores Nacionales {i} 581.998 34 506.487,32
Proveedores Exterior 608,39 -
Total USD$ 582.606,73

506.487,32 \9/(
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

(iy Lacomposicion de la antigiiedad de las cuentas por pagar proveedores nacionales es la

siguiente:

Antigiledad Ao 2013 ARo 2012
Peor Vencer 500.091,42 85,93% 352.659,86 69,63%
De 0 a 30 dias 78.979,55 13,57% 133.045,69 2B,27%
De 31 a 60 dias 1.374,63 0.24% 17.640,52 3,48%
De 61 a 90 dias 423,00 0,07% 627,87 0,12%
De 91 a 180 dias 318,00 0,05% 2.604,82 0,49%
De mas de 180 dias 811,74 0,14% 8,66 0,00%
Total USD$ 581.998,34 100,00% 506.487,32 100,00%

Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiera a:

Descripcién 2013 2012

Porcién corriente:

Obligaciones Financieras 183.945,30 -

Tarjetas de Crédito 39.625,53 23.759,75

Credito a Mutuo 38.963,38 '

Total US$ 262.534,21 23.769,75

Porcion no corriente:

Obligaciones Financieras 3368.010,17 7111895

Total US$ 336.010,17 71.118,95

Nota 14. OBLIGACIONES CON TERCEROS

A continuacion se presenta un detalle de si conformacion:

Obligaciones con Terceros - Largo Plazo

Stephanie Erazo Martinez - 100.000,00

Eduardo Erazo - 27.962,76

Rocio Martinez 147.000,00 -

Total Laro Plazo 147.000,00 127.962,76
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Notas a los estados financieres (Continuacion)

Nota 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los Impuestos Corrientes se conforman:

Descripcidn 2013 2012

DOhiigaciones Tributarias 118.519,10 99.285,09
Impuesto a la Renta 6.572,38 3.333,32
Total USD$ 125.091,48 102.618,41

Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Un detalle de las Obligaciones Laborales Corrientes, se presentan a continuacion

Descripcién 2013 2012

Aportes a lIESS 58.458,31 37.549,58
Beneficios Sociales - 71.948,34
Participacién Trabajadores 139.567,54 95.008,35
Préstamos IESS - 4.440,34
Fondos de Reserva - 2.770,00
Otros Descuentos Varios - 1.047,14
Retenciones Legales y Otros - 4.951,61
Sueldos y liguidaciones por Pagar 95.721,01 164.842,75
Total USD$ 293.746,86 382.358,11

Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Jubilacion Patronal (i} 69,119.31 47,282.12
Indeminizacion Desahucio (i) 42,446.93 24,845.42
Total USD$ 111,5666.24 72,127.54

Nota 18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013, el capital es de USD$ 1'200.000, conformada por un millén
doscientas mil acciones de 1 délar cada una.

Nota 19. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera ve%x
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de las NIIF", separada del resto de los resuttados acumutados, mismo que al 31 de Diciembre
de 2013 y 2012, ascienden a menos USD$ 3.661.86.

Nota 20. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superavit por revaluacién de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos comparado con su respectivo costo histérico, para lo que la
compafila considerd el avallo catastral permitido por la Superintendencia de Compahias
mismo que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a US$ 59.712.54.

Nota 21. INGRESQS

Los ingresos estan conformados principalmente por:

Descripcion 2013 2012

Ingresos Directos de Proyectos 4.987.711,60 5.285.220,83
Ingresos por Servicios de Terceros - 546,99
Ingreso por Senicios de Transporte 1.670.936,16 40.104,99
Total USD$ 6.667.647,76 5.325,872,81

Nota 22. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Costos Directos de Proyectos 1.974.885,88 1.828.639,75
Costos Indirectos de Proyectos 1.225.974,37 898.201,11
Costos Obra Civil 109.725,59 -
Mano de Cbra 1.646.3658,06 1.345.594 10
Total USD$ 4.956.954,90 4.072.434,98

Nota 23. GASTOS FINANCIERQS

Un detalle de los gastos financieros se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012
Intereses Préstamos Bancos Locales 28.719,87 16.814,87
Intereses de Terceros 28.711,56 15.895,41
Total USD$ r 57.431,43 32.710,28

Nota 24. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
‘Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaflia calculd y registro la provision para impuesto de
dicho afio a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesto de\
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dicho afio a la tasa del 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos

deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causade sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se ccnvertira en impuesto a la renta

definitivo.

Debe anotarse que a partir del afio 2010, sabre la base del Cédigo de la Produccion alin en
vigencia, se determiné la reduccidn de la tarifa de Impuesto a la Renta a razon de un punto
porcentual hasta llegar al 22%, consecuentemente las tarifas vigentes para el afio 2013 y

2012, eran del 22 y 23%.

La composicidn de la determinacidén del Impuesto a la Renta Corriente, es el siguiente:

Detalle

Determinacién de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable
Base Gravada de Participacion Trabajadores

15% Participacién Trabajadores

Determinacidn del Impuesto a la Renta;

Utilidad Contable

{-) 15% Participacion Trabajadores

{-) Ingresos Exentos

(-) Dividendos percibidos

(-) Otras Deducciones

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos para generar ingresos exentos

(+} Participacion Trabajadores de los dividendos
{+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos
Base Gravada de Impuesto a la Renta

Base Impenible Impuesto a la Renta 12% (13%)
Base Imponible Impuesto a la Renta (22%) (23%)

(23%) y (24%) Impuesto a la Renta

impuesto a la Renta Causado

Nota 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

i. Riesgo del mercado

2013 2012
930.450,25 633.380,04
930.450,25 633.389,04
139.567,54 95.008,36
930.450,25 £33.389,04
(139.567,54) (95.008,36)
(284,42) (4.300,43)
(37.649,96) (35.851,67)
11.081,07 15.013,79
35,00 902,37

42 66 646,41
764.107,06 514.782,15
400.000,00 250.000,00
364.107,06 264.782,15
128.103,55 93.399,90
128.103,55 93.399,90

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de

cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compafiia
R\
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a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas,
sin embargo al concentrarse en una moneda como el dolar este riesgo es minimo

Erazo Constructores S.A. Maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en ddlares,

La compariia al momento no efectla operaciones en monedas distintas al doélar americane, por
lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b} Riesgo en las tasas de interés

La compafia mantiene el saldo de un crédito con una sola institucion financiera, sin embargo
mantiene créditos con terceras personas incluidos los accionistas que permiten mantener la
operacion del negocic y en muchos de los casos devengan intereses del 8% anual. No
consideramos que exista un riesgo significativo en las tasas de interés.

c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Erazo Constructores S.A., se encuentra dentro de un mercado dedicado a la construccion de
caminos viales, mantenimiento vial en los campos creados para ello tales como, SACHA,
SHUSHUFINDI, estas tareas se realizan para compafhias que operan en el sector del Tena
Ecuador, el riesgo considerado es medio en razén de la situacion geografica en la que se
realizan las actividades y los continuos contratos con las empresas contratistas que son
recurrentes.

d. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando principaimente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compaiia ha definido politicas que permiten controlar €l riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
e. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. ERAZO CONSTRUCTORES S.A., logra mantener un equilibrio entre la
continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones normales
recaudos en ventas y pagos a proveedores.

E! riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un plazo de

30 a 45 dias a través canales de distribucion como la Preventa con créditos que garantizan.
liquidez semanaimente. \
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HECHOS OCURRIDOS DEPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (Marzo 28 del 2014), no se han
presentado eventos que se conozcan, en la opinién de la administracién de la compaiia,

puedan afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos. \Q/ o
\ / .

ING. EDGAR ERAZO
GERENTE GENERAL

RUC DE LA EMPRESA:

1791768205001

g ‘ A o
FABIOLA VILLARRUEL
CONTADORA
REG 17-141
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ignificativo sobre los
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