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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
ERAZO CONSTRUCTORES 5. A,

Informe de los estados financieros

Hemos awditado los estados financieros adiuntos de ERAZO CONSTRUCTORES
S.A., que comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre de 2013,
asi como el estado de resultados del periodo v otros resultados integrales, cambios
en el patrimonie y flujos de ¢fectivo por el afio terminadeo en esa fecha, ¢ igualmenie
el resumen de las polinicas de comtabilidad importanies v fas oiras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaitia por los estados financieros

La adminisiracion de la Compania es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Fsta responsabilidad mcluve: ef
diseiio, la implementaciion y el mantenimiento de controles internos adecuados para
la preparacion y presentacion razemable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, va sean debido a fraude o ¢rror; lu seleccion v aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las cireumstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad ex expresar wuna opinidn sobre estos estados financiéros
con base a nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acwerdo con
Normas Internacionales de Awditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
loy requerimientos éficox pertinentes v plemifiguemos v realicemos la aiditoria para
obtener ung seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de
errores sigmificativos.

Una awditoria mcluve efectuar procedinuentos para obiener evidencia de auditoria
sobre lox montos v revelaciones contenidas en los estados financieras. Los
procedimientos sefeccionadoy dependen de nuesiro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a frande o
errar, Al hacer esas evaluactones de riesgo, consideramos los controles imternos
pertinentes a la préeparacidn v presentacion razonable de los estados financieros de
la entidad en orden a diseRar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposio de expresar una opimdn sobre la eficacia
del conrrol interno de la entidad, Una aiditoria también incluve evaluar lo
apropiado de los principios de comabilidad utilizados y la raconabilidad de las
estimactones contables elaboradas por la adminisiracion, asi como evaluar la
presentacion en conpunto de los estados financieros,



Consideramaos que lu evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

4 En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan  razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la  situacion
financiera de ERAZO CONSTRUCTORES S.A., al 31 de diciembre de 2015, Ins
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus fljos de efective por
el anto termingdo en esu fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financrera.

(tro asunto

5 Los estados financieros por el ¢gercicio termmado al 31 de diciembre de 2014,
fueron auditados por otros auditores cuyo dictamen emitido el 27 de marzo de
2013, contiene una opimion s salvedades, su inclusion es para fines comparativos.

6 Al 31 de dictembre de 2013, la compariia mantiene una alta concentracion de sus
aperaciones con empresas estatates, v su contimuadad dependera de la posihilidad
de generar nuevos negocios v diversificar su operacion.

La opmién respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de ERAZO
CONSTRUCTORES S.A., requerido por el Servicio de Remtas Internas por el
¢jercicio termmado ¢l 31 de diciembre de 2013, se emitird por separado.

Qutto -Ecuador, marzo (5 de 2016

MC&B Audit Consulting C.L.
RNAE. No. 963




FRAZD CONSTRUCTOHRES 5.a.
" Exstailez de Siimaciin Fimgncizrs

[ Expurradas en dkanas de lar _Er:rm'n- Limcberahd Amonio

St

A rurcins. cornnies
Tt vpqurinkenies deefdotive fiote 5
Acivns Erencens fowe &
Inwermiios -:‘i'rbnr'?}
AL [T I S eneds faant 3
Jigsim pagmins por asbainado
UNra betindes Py Biranciergs ooerieoles (ot ¥

Tiotal activos comeniis

ALl i ORI e,
Prapicdndes, Mapnmelds ¢ equipa, nego ghanr {1
Agiivin per impodsios difiridos Saste 18]
Tl nclivies T Cormemiis

Tunleh pebis
Paxiin
Pasivs carriistes

CuBLLES Pod PAga Donaiciaks

¥ TS CIMTISS A R o 11

Piileds Nnancsies ommimins fmade J2}

(i abh g comiees frats L
Tﬂ_}:l-pnsil.wml'rmlm

Prsivos o phmaraey
Cakdivias i pagur comersiales
i NIz Cresias pos P ey 14
Proiasionis par enelaius K empleadod (oo 13
Prasives Findngiens no cormnvms fane P2
il ics olslind |ones R0 comemes
T T Lo e dlerda fnony 184
Tl pasivos rr:h:-:-l:ién‘.«:;s

Telnl pasim

Datrimibio o [ 18)
Lapltal suscrita o dsignsd

R enrivan
it u:uulul:.'hi'\- adopcion MUF
Miavine s Apofndas

TRmnca meirdel periodo
UHraE Terdaados inkeprales
Uit et ik bl
Henn e valuegion
Palripmssin et

Tedarl pasiciny miicimanin

s

R

(A

Lsh%

Lk

s

LR

Adn germianedn ol 31 g dbclembre de

s Hara
Cifres
1amparidivis
WM 3T LEDE Fa1 415 7
| 455 Fau RR And 5501
1168387 J45 620 RT
12183443 f2.00) 34
=i 26 aarrsn
. 2388, o E R
PR T,565.80.44
LFis ey it ZET2 AL
56 20 0
151452170 3572410
TR DT TE  LisDs T E Al RALE
INEFER USRS Ll B
ETE TREk] T 445 17
A2 h2kel 347, 17440
151,765,017 1187, b
Lpd Bl 13 133,752
L IZE2ras F3H9.5R3.3
R e F
1 kLR £ 1.515.635.55
—————— —— -
TIGLLAIE  LADS LT i 11
T, IR L3S0 1, BHL I L)
hE e LY 22RPT 43
45804 ) 50T e
1HE T .
125, 75080 5n, 71524
|3 0 (ST TeY
LA TP ) AR
TERLEITES  Lalt LA 0
T agdeseiTe . USDE  Si4008468

bl Yillanid
ol



ERAZD CORSTRUCTORES S04
" Espadesde Flufos de Efectivi

pEresadar e oihiarey o by Eaannd | vados de Amdrici}

Abtermini al 51 de dicieebie de
Hiis 2014
Cilfrax
Compraralivas
Fluji she glsetive e acivldads operaives
Recihi de clienics US§ 410657958 ss H 306300
Mes eobres relativos & la activdad 49351 43 -
Irispey o domes hossss v semicaes [t Bl T TR G
a1 emnplesdion (1365974 50 {145,234 041
Imnpassites pagadng nero | 343, SR RO
Imilrssias & oTiE gastos inandienis (L2438 =
e pagi pelatives i bz sclivalad __iisn 334
[ feciivg neta proviste per-fas actividides de operaceon fuoda 23 b, Tl A4 483, FOH G
Pl de efecivo eractividades do mversn
Efbve (usadiv e propiedad, plaka v egaipos frane F (AR PSSR Tl
Efeerige e (usade gn} mebividmbes dy mvdrssdic {933.323.02) Lk e WA

Flajiede glecize on wdividades de Anancianienta

AT s niienia capsal [0 A0 1M

Oiblspaciones bancanas, petis © e B R R (41 A20181)
Fag abhipaeionss Jaborales (sl 1 14 eI
Bnenilendes pagades . . =
Efesive iiszdo enfactivilades de lindnesanmenio (2207342 e TE TA
AUPTENID S0 CEECINg Rt (1L0FY, IR 21 SEESEL TR
Efesaivo ol micka del ) 38 416.73 ) T BEE ]
Bl 7im ded pius (nara 3) (13 2 IDEST 1SS L391016.75
e —mdr 0T
5
J.
Fégmsy fow g g oubw i i fesefsads feanciceas
g




ERAZONCDNSTRUCTORES 5.4
Extadoy de Resislrades del Periodo v Orro Resuftados Integrabes

{Erpraos e cilmres Ao o Baader Dnelerde Améreay

gy d scirvidades ondinaras frany '
oo de wentas: fmeer 18I
st bruta g weming
Hag
Gasto e vENLas
Cinstos minunpsbmatrens
Liastoe naneienn
.I,'.h.r_us e

Chirdes fiansried

SUntided ey dempersto 2, Tomin
brpiresn b fenita Fowate £5
ek meta A iriado

Lheus resiindon. injegrakis

Partidss que no reclasificarsn ol rondtedy del perimds

Hesultado wesgeal weal agl airs

Advh dreminads o 31 de diciembre

Iz iy
Cifras
Comparativax
a8 5105 T44ET T g 00
{8 01, 0 ) P I IE e

T

147054315 :éss.?rﬁ"-.ﬁ'

(75200275, LT3R 00
Ifﬂl_£3‘1 | [RE B A LT
(141 243 870 (HETIH0)
4osis ay

- i)

104,618.20 Ty a1524

(6 458 3T [ TF35H140

s 12575087 ST 520
14 12575981 5E6.715,24

Terrmie Geperd

Cantmbor



R ek ey Ay

D Tam - e ok T WA S L0 3 S 41
: e T 1F

P ini'es fispsyim
) g SR R e Sy
. b iR P AR
e LAk SRS R TR
3 (T LM SR ST
nuﬂ_mﬁ.r‘ __...uﬂ.maﬂ 'nﬂ_.._.nn —.u.lb_u_.ﬁ. l......q.?.&.ﬂr : ThETT HE’E.E _ BED Tl u.m..‘.uJ-H-m"J T
TG

IFE) efvep opesby oy el 2zt oy o/ FEFET ANl RTINS
& n._._..n._p.." wLcag Fria) e cenner g IR, ...n_.-ﬂ_ﬁ._._...___i.n_.:uu._ arLouETy ..._u.__n_—..._

S e

FIBT X Fa b iy p A iR
B S T L
B R0 TR Y

[ttt U 1__.:.“...“_ AHATI G B ot IR P S Al r ]



(1)
(2)

(3)
(4)
(3)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11}
(1Z)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17}
(18)
(19)
(20)
(21)

(22

ERAZO CONSTRUCTORES S.A,
Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
Notas a los estados financieros

Informacion general
Politicas contables significativas
(2.1) Declaracion de cumplimiento
(2.2) Bases de preparacion
(2.3)  Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes
(2.4) LCflectivo v equivalentes de efectivo
(2.5) Activos financieros
(2.6) Inventarios
(2.7) Propiedad, maquinaria v equipos
{2.8) Deterioro del valor de los activos
(2.9) Pasivos financierps
(210} Impuestos
(2.11) Beneficios a empleados
(2.12) Reconocimiento de ingresos
(2.13) Reconocimiento de pastos
(2.14) Compensacion de saldos y transacciones
{2.15) Normas nuevas, pero aun no efectivas
(2.16) Gestion de capital

Administracion del riesgo

Estimaciones v juicios contables criticos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros corrientes
Propiedad, maquinaria y equipos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasives Financieros corrientes

Otras obligaciones corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Activos por impuesto diferido

[nstrumentos financieros

Patrimonio

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Aspectos tributarios

Transacciones v saldos con relacionadas



ERAZO CONSTRUCTORES 5.1,

NOTAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

(23) Conciliacion de actividades operativas en estados de 1lujos de electivo
(24) Contingencias

(25) Eventos subsecuentes

(26)  Aprobacion de los estados financicros



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Nota 1. Informacion general

l.a compafia fue constitmida en Quito el 20 de noviembre de 2000, con el
nombre de “ERAZO CONSTRUCTORES SOCIEDAD ANONIMA", ante el
Dr. Enngue Diaz Ballesteros, Notano Décimo Octavo del Canton Quito ¢
inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton, aprobada mediante
Resolucion No. 01-0-1J-0149 de fecha 29 de enero de 2001

Objeto Social

La comparfiia tiene como objeto v finahidad la ascsoria v prestacion de servicios
para la planificacion y construccion en general; la realizacion de obras civiles
como la construccion de carreteras, puentes, acueductos, oleoductos v otras
obras relacionadas con el estudio, disefio, asesoria, prestacion de servicios,
construccion, fiscalizacion, direccion técnica de obras civiles y cualguier otra
actividad afin con la expresada.

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados [inancieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion ( Standing Interpretativos Committee - SIC).

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totahdad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB,



ERAZO CONSTRUCTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

22

La preparacion de los presentes estados financieros en conforrudad con NUF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones v
supuestos cstuvieron basados en la mejor utiizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota 4.

Bases de Presentacion

Los cstados financieros de ERAZO CONSTRUCTOES S.A. han sido
preparados sobre las bascs del costo historico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Costo histdrico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo ¢n una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independieniemente de si ese
precio es ohservable o estimado utilizando directamente ofra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivoe, la Compaiiia
tienc ¢n cucnta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propositos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepeion de las transacciones con pagos basados en acciones que estin dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que ¢stan dentro del
alcance de la NIC 17, v las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Ademas, para efectos de informacton financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determunacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel |. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no obscrvables

2.3 Clasificacién de saldos corrientes vy no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
s¢ clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo
El efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos y depésitos.
2.5 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra 0 venla de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmentc medidos al valor razonable y cuvos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

LLa Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos v cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La admimstracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia mantiene activos financieros
mantemidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, activos
financieros disponibles para la venta y otras cuentas por pagar.

2.5.1 Cuentas por cobrar
Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que

no tienen cotizacion en ¢l mercado activo, Las cuentas v documentos por
cobrar comerciales se reconocen por ¢l importe de la factura, registrando ¢l



ERAZO CONSTRUCTORES 5.1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacian)

correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
pago por parte del chente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compariia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados,

Las cuentas vy documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
€n activos corrientes,

Despugés del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualguier
detenoro.

2.5.2 Deterioro de activos linancieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los Nujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
mporte en hbros se reduce a traveés de una cuenta de provision. Los cambios
en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.5.3 Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. 51 la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaidiia reconoce su
participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar,



ERAZOQ CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.6 Inventarios suministros, materiales y material petréo.

2.7

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, ¢l mds
bajo. El costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio
ponderado para los inventanos de productos.

El valor neto realizable €s el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de
valor, En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rolacion, obsolescencia técnica
v productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de
los inventarios tiene una rotacion menor a 60 dias, Las perdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan.

Propiedad, maquinaria y equipos

Las propiedades, maquinaria y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

El costo de las propiedades, maquinaria v equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos Tos costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo, y su puesta en marcha en condiciones de funeionamiento segun lo
previsto por la administracion.

Los gastos dec reparaciones y mantemimiento se registran directamente al
resultado del gjercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectua el analisis si
existz la incidencia de deterioro para las propiedades, maquinaria v equipos en
forma anual.

Las propiedades. maquinaria v cquipos se deprecian mediante el método de
linea recta en base a la vida il estimada de los mismos, como sigue:



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTASN A LON ESTADON FINANCIEROS (Continuacion)

2.8

Porcentaje
Magquinaria y equipos 105%%
Muebles y Equipos de oficina 10%%
Equipos de computacion 33%
Vehiculo 20%

Método de depreciacion, vidas utiles v valores residuales

La administracion de la Compaifiia ha considerado una estimacion de valor
residual sobre la base de la experiencia de la gerencia administrativa (se aplica
un porcentaje sobe cada tipo de bien),

Retiro o venta de mobiliario, vehiculos vy equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad,
planta v equipo se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta
y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta vy
equipo, activos mtangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por detenoro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquer activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, v se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. De
forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada
partida del inventario (0 grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacion y venta.

Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteniorado,
s¢ reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro
del valor en resultados. Si una pérdida por deterioro del valor se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion ¥ venta, ¢n ¢l caso
de los inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo
de activos) en afios antenores. Una reversion de una pérdida por detenoro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.9 Pasivos financicros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
contormidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente, a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por
lo menos |2 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar v otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la nota 11.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero

La Compaifiia da de baja un pasive financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

2.9.3 Sobregiros y préstamos bancarios

L.os pastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyven en los costos financieros

2,10 Impuestos

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar cormriente se basa en la utihidad gravable (irbutaria)
registrada durante el afie. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2015 v 2014 es del
22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta eén los cinco
afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible
de cada afio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.11

2.11.1

2.11.2

2,113

2.12

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en hibros de los activos v pasivos imelndos en los estados financieros v
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la wilidad
gravable.

El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporanias imponibles, Se reconocera activo por
impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos por impuestos diferidos, estos
se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos
come gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal) es delerminado
utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuanales se reconocen a otros resultados integrales,

Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafia en un 15% de la utilidad
contable del gjercicio.
Reconocimiento de inoresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneticios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por

la Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus
costos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.13

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de
reconoccr un iﬂgl‘ﬂSﬂ

Venta de bienes v prestacion de servicios

Los ingresos provenienies de la venta de bienes v servicios se mmiden
unlizande el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por venta de bienes y servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones sigutentes:

v La compafila ha transferido al comprador los riesgos v beneficios
significativos de la propiedad de los bienes y la compaiiia no mantiene
myvolucramiento admimistrativo, hasta el grado uswalmente asociado con
la propiedad, no retiene el control efectivo sobre los bienes vendidos

v" Enel periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transierido
al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en
tarifas acordadas bilateralmente segun el contrato de servicios

v" El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

v Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

v" Los costos iewrridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios economicos futuros, o
cuande ¥ en la medida en que tales beneficios economicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financicra. S¢ reconoce también un gasto en
el estado de resultados del periodo en aguellos casos en que se incurra en un
pasivo.

Reconocimientos de gastos

Los gastos son registrados cen base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion [inanciera, Se reconoce también un gasto en ¢l estado de
resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

11
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2.14

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos v gastos.

Normas nuevas pero alin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

e Interpretaciones del Comite (CINIIF)

emitidas pero.adn no son electivas:

IF

Normas
MNIF 9

NIIF 14

NI 15

NI 16
NIIF

Enmiendas

NITF 7

NIIF 11

NIC 1

NIC 16 v NIC 4]

NIC 12

NIC 16 y NIC 38

NIC 27

=
=
=

Instrumentos Financieros: Clasificacion y
medicion,
Regulacion de cuentas diferidas de activos.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 v 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18
Arrendamientos

Titule

Relaciones adicionales y enmicndas
consecuencia resultante de NITF 9

Contabilidad para adqusicion de
participaciones y operaciones conjuntas,

Imciativa sobre informacion a revelar

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas
Aclaracion de los Mctodos aceplables de
depreciacion y amortizacion

Método de la participacion en cstados
financieros individuales

nievas y revisadas que han sido

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2018
Enero |, 2016

Enero 1, 2017

Enero 1. 2019
Fecha de
vigencia

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Encro 1. 2016

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidin)

NIC 28

Aclaracion de la contabilizacion para la Enero 1, 2016

perdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria no constituye un negocio.

NITF 10y NIC 28  La venta o la aportacion de bienes entre un  Fecha a fijar

inversionista v su asociada o negocio por &l
conjunto IASB
NIIF 10,12 y NIC  Entidades de inversion: Aplicacion de la Enero 1,
28 excepcion de consplidacion 2016
Mejoras a las Ciclos 2012 - 2014
NITF
NIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1. 2016
NIF 7 Mantemmiento de los contratos, Enero 1. 2016
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros imtermedios
NIC 19 Tasas de descuentos: mercado regional Enero 1, 2016
NIC 34 La revelacion de la informacion en olras Enero 1, 2016

partes de los estados financieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compafiia razonablemente preve
que resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion v medicion de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimicntos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requere que todos los actives financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de WIC 39, [nstrumientas Financieros: Reconocimiento y
Medicicin sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable,
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales v que tengan Mujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e intergses sobre
el capital en circulacion peneralmente se miden a costo amortizado al final de

13



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

los periodos contables posteriores. Todas las demds mmversiones de deuda v
capital se mden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9. las compafiias pueden hacer la
eleceion irrevocable de presentar los cambios posteniores en el valor razonable
de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otras partidas de |a utihidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utihidad neta del afio

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion v
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a traves de resultados) atribuible a los cambios en el niesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados. ¢l monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio
en el nesgo de erédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultades integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en ¢l estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traveés
de la utilidad o pérdida se presento en el estado de resultados

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

No es apropiado un metodo de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan e¢n una actividad que incluye el uso del
activo, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada ¢n vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todes los requerimientos aplicables v sustitwira a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En ¢l pnncipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos

14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma aflade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

Reconocer ¢l ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obhgacion.

s b =

h

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes v servicios relacionados con una obligacion de gjecucion particular
se ha trasfendo al cliente. Se incluve otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder anahzar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amphas
revelaciones.

La administracion considera que la adopeion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante

Otra norma ermtida pero que aun no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financicros de la Compaifiia v que la gerencia de la
Compania prevé que no le serdn aplicables en el futuro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas v es
aplicable a aguellas entidades que son adoptantes de la NIIT 1 por primera vez

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrate de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatano) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un active identificado por un periodo de tiempo

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

(C'uando una entidad evalua s1 estaran disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la
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2.16

legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en ¢l momento de la reversion de esa diferencia
temporana deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demis.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser
deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo apropiado.

La admimstracion de la Compania, estima que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones. antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaitia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiia. Los objetivos de la Compaiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
cmpresa ¢n marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
SOCIoS.

La Compailia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus socios,

Nota 3. Administracion de Riesgo

kEn el curso normal de sus operaciones la Compaflia esta expuesta a los
siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Riesgo de contraparte

16



ERAZQ CONSTRUCTORES S.\.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuwacion)

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte a quien se presento los
servicios mcumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaitia
que se presente como resultado una pérdida financiera para éste.

Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este nesgo es monitoreado por parte de la gerente general mediante un
segwimiento de la cartera de clientes v su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y concihiaciones del
efectivo.

Ricsgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados
entregando efectivo u otros activos financieros o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiia.

La politica que mantiene la Compafiia cs contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los fluyjos de fondos v los vencimientos de las cuentas por
pagar. Este riesgo ha tendido a un crecimiento, en razon de las dificultades
existentes por la falta de pago de las empresas publicas lo que limita la
posibilidad de usar los recursos requeridos.

Riesgo de merecado

L.a compaiiia tiene una alta dependencia de contratos con el gobierno quienes en
los ultimos meses han estado extendiendo el plazo del crédito y afectando el
flujo de dinero requerido por la compafiia.  Sin embargo, es necesario anotar
que en razon de la dependencia de este tipo de contratos la compaiia requicre
estudiar un nuevo mercado objetivo que perita mantenerse en ¢l mercado y
minimizar ¢l nesgo de negocio en marcha. Este riesgo es monitoreado por parie
de la gerencia administrativa

= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no esta expuesta al niesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones
anicamente en dolares de los Estados Umdos de América.
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* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interes de los flujos de efectivo y el riesgo de la
tasa de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de
efectivo de un mstrumento financiero fluctuen debido a cambios en las
tasas de interés del mercado donde se opera.

Nota 4, Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las polibcas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2. la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos v pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Luas estimaciones y juicios asociados se basan ¢n la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados,

Las esumaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision v periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subvacente.

A conbinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipos
Como se describe en la Nota 2.7, la Compafia revisa la vida util estimada de
mobiliario, vehiculos v equipos al final de cada periodo anual Durante el

periodo financiero, la administracion determing que la vida atl es adecuada en
relacion a los beneficios futuros esperados,
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Nota 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo. al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, es como sigue:

2015 2014
Fondis rotatvos ¥ caja chica LUsSDE .328.16 2.675,68
Imsttuciones fmanceras privadas 3060, 780,36 [.388.741,03
Total USDY 302.108,52 1391 416,73

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a depésitos de efectivo en
cuentas corrientes v de ahorros en Instituciones del Sistema Financiero,

Nota 6. Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue;
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6.1)  USDS 144931838 451.085.45
(Mras cuentas por cobrar (weta 6.2) 13 54945 159 580 29
Fstrnacion cuentas meobrables (nota 6.3) (12.037.95) {45 1 08,55)
Tuotal USDE 1.451.129.88 §65:557.19
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6.1. Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2015 v
2014, ¢cs como sigue:

015 2014
Clientes por servicios facturados
Chentes no relacionados (i) 1.166.833,22 451 085,45
Qlientes por servicios por fiscturar
Clentes no relaconados 260.3156.54 :
Chentes relacionados 22.12%.62 -
Total LaDs 1.449.318.38 451 085,43

(i) Al 3l de diciembre de 2015, este saldo corresponde a 11 facturas emitidas a
dos clientes que participan del 29,19% (Operaciones Rio Napo) y 70.81%
(Petroamazonas),

(ii) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a ingresos por servicios prestados
devengados. pero no cobrados.

6.2. Otras cuenlas por cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2015 v 2014,
&4 como sigue:

2015 2014

(iras cue i i relacionadas

Anticipos &l personal (utihdades) 9.750,00 57.435,66
Personal vanos -

Préstamos enmpleados 243449 229451
Antcipo proveedaores | 66496 00 850,12
Otrns cuentas por cobrar relacionadas = =
Total LUSD$ 13.849 45 159 580,29
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6.3. Estimacion de cuentas incobrables

Los principales movimientos ocurnidos, se resumen asi:

2015 2014
Saldo Imickal UsSD% (45 108,55) (41.395,00)
Estmacion del afio (12.037,95) (3.714,00)
Baja de Chentes - -
Recupero de provissn 45 108,55 -
{+-) ajustes y ofras reclasificaciones - 0,45
Total USDS ( 2.037.9%) {45.108,55)

Segun el andlisis de cartera, la provision al 31 de diciembre de 2015 es de USDS
1203795 y al 31 de diciembre de 2014, represento una suma de USD$
45.108.55.

La Compafiia constituyc cstimaciones ante la evidencia objetiva de algun
deterioro de las cuentas por cobrar, Los criterios utilizados para determinar que
existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

o Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad
e Hechos concretos de deterioro, de acuerdo a la naturaleza de los musmos.

En el analisis de detenor deternmmnado por la Compaiia se identifico la cartera
cuva capacidad de recuperacion esta seriamente afectada vy que no cumple
plenamente con la delinicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece
la NIIF 1.

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de efectivo, razon por la
cual se excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado
de flujo de efectivo.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial v judicial se procede a
dar de baja los activos contra la estimacion constituida. La Compaiiia solo utiliza
¢l metodo de provision y no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos guc havan suffido un
deterioro de valor,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 7. Inventario

Un detalle del mventario, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue;

Ticketes de materal pétren
Matenal petreo

Natermles varios
Repuestos

Llantay

Filtres

Conrtrustible

Lubricantes

Uniformes

Insumos medicos
sununstros segundad mdusmal
matenal péireo lerceros
Datacion epp

Obras en construcson

Total

Nota 8. Activos por impuestos corrientes

2015 2014
USDS$ .00 2 84927
(1 894,17 % 189.49
12 268,20 I8 975,02
1032810 28 361,76
1.713.05 3.602.63
11.568.82 15.656.11
1.755.16 14 98742
3.866,52 7.870.81
17,722,589 9923 83
1.253.18 1.406.50
313,03 110,00
353298 795588
867,77 058,30
357.778.7%
LSDS 136,083,487 498.626,81

Un detalle de activos por impuestos cormientes al 31 de diciembre de 2015 v

2014, es como sigue;

Lenpuesto & s sabda de dvsas

Anticipo de mmpuesto a la renta

Retenciones en la fisente de mpuesto 2 [ renta
Betencones en b fuente de 1VA

Citros Reclamos SR]

Total

2015 2014
13.819,00
92.119.23 9.183.32
15 KOG 60 3 808.02
USDS$ 121.834,83 12.991,34




ERAZQ CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 9. Otros activos no financieros corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue;

15 2014
Garnntias
A Tanques de Owxgeno . 400,00
Ciaantis clenfes commams 12035804 96 GE3,97
Total Ushs uu.asalm 07 083,97

Nota 10, Propiedad, planta v equipo

Un detalle del movimiento de propiedad, maquinaria, vehiculos, muebles v
equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

No Depreciables
Terrenos LIRDs
Comstruccones en curso

Depreciables

Edicacioms

Insmbicones v adecumoiones
WVehiculos vanos

Veheulos pesados

Muebles v enseres

Equmpos de oficma

Equpos de computaciin
Magumnara v equpo
Equpos v herramentas
Equipos ekctroncos

Otros Activos

Total propiedad de propiedad,
planta y equipos

Deprecacion Aoumulada
Detero de Activos

Total

15 Movime mio 2014
Global

68 172.54 : 68 172.54
622 864,54 11186743 $10.097.11
2507 414,78 856.732,32 | 650.682.46
11.576.86 | 508,57 1006829
1.273.40 (394 62) 1 66802

27 483 85 7.406, 16 20.077.69

2 B97.558.62 Tinoiu 4] 2 160945 21
41 85099 23,352,719 18498 20
49,45 49,45 :
6.178.245.03 4,441,113.52
(3420021,31)  (1.551.397.50) (1.868 623.81)
2.758.223,72 185.734.01 2.572.489,71

Nota 11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31
de diciembre de 2015 y 2014, g5 como sigue:

Cuentas por pagar comercales (mofa 11.1)  USDS§

Oiras cuentas por pagar (nota 11.2)

Total

USDS

2018 14
27873596 I6H 171,47

31.903.32 27.93535
310.639,28 397 106,82
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

11.1 Cuentas por pagar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, al 31 de diciembre de 2015 y
20114, es como sigue;

2015 2014
Cuentas comerciales por pagar no relacionadas
Provedores comentes LSS 25913322 369.171.47
Proveedores por facturar 1960274 -
Cuentas comerviales por pagar relacionadas (i) -
Total (i) UsSDS 278.735.96 369171 .47

11.2 Otras cuentas por pagar

La composicion de las otras cuentas por pagar, se los resume en el detalle

siguiente:
2015 2014

Otras cuentas por pagar no relacionadas
Antcpo de chentes - 537,36
Provsiones de gastos 3190332 10,931 66
Otrns cuertas por pagar 1646633

ntas por r i [l * -
Total LSDS 31.90332 2793535
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ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ENXTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Nota 12. Pasivos financicros corrientes

La composicion de los pasivos financicros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

es el siguiente:

ivos fina ientes
Préstamos de compaiias no relacionadas

Tanetas de crédio
Obhzaciones nstiucones fimanceras
racomles (7)

Préstamos de_relacionadas
Crédio Mutuo con terceros (£
Préstamos acconstas (i)

Tatal

Pasivos financieros, No corrientes

Préstamos de compaiiias no relacionadas

Obligacones rstitucones francemss
mconales (i)

Préstamos de relacionadas
Credito Mutuo con terceros (i)
Preéstamos accionmsias (i)

Tutal

2015 2014
10,220,90 37.047,35
389.241 82 348 849 44
2003941 1121003
419.502,13 397.106,82

2015 2014
76.386,97 303 181 65
30.000,00 7 500,00
| 01683248 1.074.201,69
1,123.219,45 1.384,883,34

(@ Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 3 préstamos en el banco
Internacional, originados entre el 13 de noviembre de 2013 y 15 de
diciembre de 2015, con una tasa que oscila entre ¢l 8,99% v 9.76%., su

vencimiento ocurmm ente octubre de 2016



ERAZO CONSTRUCTORES S.1.

NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

fii) Comesponden a créditos recibido de terceros relacionados,

(fii) Comesponde a créditos concedidos por los acciomstas desde aflos anteriores v s¢
renuevan anualmente y en tal aphicacion se consideran de largo plaeo.

Tasa 2015 Tasa 2014
Ing Eduardo Erazo Frallos 870%% 630491 28 8,707 607 491 .28
Ing Hugo Erazo 8,70% 2000000 8,70% 1136921
Sra Michelle Erazo T84%  1ss4mimo0 BI0% ygoa7189
Sta. Stephame Eram BI0% 21086931  B70% 26586930
Total USDS 1.016,832,48 USDS 1 074.201 69

Nota 13. Otras obligaciones corrientes

Un detalle de las otras obligaciones corrientes, al 31 de diciembre de 2015 v
2014, es como sigue:

2015 2014
Obhgaciones liborakes cormentes fmota 13.1) USDS 202 608 49 285299 66
Pastvos por mpuestos cormentes fnofa
13.2) 119.015.12 105 874,84
Total UsDs 321.623.61 391 174.50

13.1 Obligaciones laborales corrientes

Un detalle de las obligaciones laborales onentes, al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, es comp sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Convinuacion)

2015 2014
Sueldos v Salanos por Pagar UsSDS 70.180,69 141,62
Salano digno por pagar - .
Sueldos v Otros por Pugar 70.180.69 141,62
IESS por Pagur 18.664,90 3734277
Fondos de Reserva 2139457 4.004 67
Préslamos [ESS por pagar B 544.13 B41433
Cuentas por pagar IESS 29,603,060 4985177
Décimo cuarto sueldos b (07,16 16.678 52
Décimo tercer sueldos 65889 14302 49
Vacaciones 4520062 7923571
Otrow heneficios 10682 89 1.522.90
Parncipacion Trabagadores 3434441 123 566,65
Beneficios Sociles 102 823 99 235306,27
Total USDS 202.608.28 285.299,66

13.2 Pasivos por impuestos corrientes

La composicion de pasivos por impuestos cormientes, se los resume en €l detalle

siguiente;

2015 2014
Impueslo & la renta por pagar 6B 858 37
Impuesto al valor agregado 1VA 42.167,05 4831726
Retenciones en la fente TVA 300443 12.224,59
Retenciones en la foente Impuesto & la Renta 4 U85.27 4533299
Total USDS 119.015,12 105 874,84
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NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 14. Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por benelicios a empleados al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubikacion patronal (mara 14. 1) LISDs B4 616,53 B4.727.32
(Mros beneficios no comenes para empleados _
(nota 14.2) 4001519 49.024,89
Total LSDS 4 124.631,72 133.752.21

14.1 Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios © mas, hubieran prestado servicios continuados o
minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provisiin jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2015, es como sigue:

2015
Saldo Inesl USDS B4.727.32
Pagos de jubilacion -
Reversion de jubilacion {18,334 .30}
Provasion del afio (8223 71
Total LISDS 84.016.53
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Continuacion)

Obligacion por beneficios definidos
costo financiern del afio

Costo lasborar por servicios actuaniales

Costo franciero

Efecto de reducciones y hiudaciones

anticipadas

Reversion de reserviis

Beneficios pagadoes por b compafiia
Custo neto del periodo

Perdida /gancia actuanal (en ORT)

Total,

205

UsDS 84.72732

14.945.28
327843

(18.334,50)

(110,79)

-

UsSDS 84.616,53

Las presunciones principales utilizadas y el anilisis de sensibilidad para
propasitos de los calculos para jubilacion patronal son los siguientes:

Tasa (8} de descueno
Tasa (2) de conmutacidn actuarial

Analisis de sensibilidad

Tasa (5} de descuentn

Incremento salanal empresanal

Tasa de commaacion empresaral

Heserva matemtica actuarial, caleulado
con el 4% de TC

Reserva matenditica actuwarial

Pérdida /gancia actuarial (en ORI)

1018

B 68,
4, OO

8.68%
1.67%
4 .00%%

84.616,53

57.514,31

2T102,22
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

14.2 Otros beneficios no corrientes para empleados

Los movimientos de los otros beneficios no corrientes para empleados, al 31 de
diciembre de 2015, es como sigue:

2S5
Saldo Tnical 49.042 80
Pagos de otros beneficios -
Raversion de otros beneficos (2 369.735)
Proveon del ano 5258 88
Total 44.932.02
2015
Obligacion por beneficios definidos 49.042.89
costo fingneiero del ano
Costo haborar por seracios achirales 352507
Coslo financiers 1.733.81
Efecto de reducciones v pndaciones
anicipadas
Reversion de reservas {9369.75)
Beneficios pagados por la comparia .
Costo neto del periodo {4.1 I.II.I!?!
Perdda /gance actuanial {en ORI) .
Total, 44.932,02

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para
propositos de los cilculos para desahucio son los siguientes:

e
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NOTAS A LOS ESTADOSN FINANCIEROS (Conrinuacion)

2015
Tasa (%) de descuento 8,68%
Tasa (#) de conmuiacion actuanal 6,900
Analiss de sensibiidad
Tasa (s) de descuento 2.68%
Incremento salarial empresanal 11,87%
Tasa de connutacion empresarial -2,85%
Reserva matematica actuarial, calcnlado  USDS
con el 4% de TC At
Reserva matemirica actuarial UsShs 31.199.77
Pérdida fgnncia actuarial (en ORI) UsSD3s 13.732,25

Nota 15, Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 204

Gasto por mpuesto comente UsDSs 68 858,37 113 300,00

Impuesto diferido relacionado con ¢l ongen U
y reverso de diterencias temporarias
Otros efectos de vancaon (anbicapo minima ) T
Gasto del impuesto a ks renta de afios
antenones '
Vanacion por efiecto en tasa
Gasto impuesto a kn renta USDS 68.858,37 113.500.00

De conlormidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a distribucion
v del 12% (2015 vy 2014) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En caso
de que ¢l anticipo determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a
la renma causado este se constituye en impuesto a la renta mimmo. [Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable,
€5 COmo siguc:
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Utiliclad antes de impuesto tmbajndores
| 5% Partcipacion a trabajadores

[tihdad antes de mpuesto a la renta
Partidas conciliatorias:

Ingresos excentos diferencia temporal
(rastos no deducibles

Ciasios no deducibles diferencia temporal
Craslos pam enerar immesos exentos
Participacion trabajadores ingresos exentos
Oras deducciones

Utilidad Gravable
Impuesto a la renta cansado 22%

Amnticipo minimo dete rminado

lmpuesio a la renta causado

Nota 16. Activos y pasivos por impuesto diferido

2015 2014
228.962,70 823.783.00
(34.344.41) (123.567,45)
194.618.30 700.215,55

(284.222 80) -
10,948 00

255.904,75 -
300,00 -
4263342 -

(13 .433,00)

209.233,67 697.728,58

46,031,41 113.500.00

68.858 37

68.858,37 113.500,00

Un detalle del ornigen del activo por impuesto diferido, al 31 de diciembre de

2015 v 2014, es como sigue:

Buse para deteminar difrencia temporal
Froveson de mpuesto a b sabda di divisas
Proveion de ontratos construcesin

Total. peto

Activo

Activo impuesto a b renty diferdo

Taial

LISDS

2018 2015

ACTIVO PASVOS
255.586,55 (284.222.73)
255 586,55 (284.222.73)
56.229,04 (62,529,00)
56.229,04 (630.974.45)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Conrinuacion)

Heconocimiento de impuestos diferidos

S¢ establece el reconocimiento umicamente de los mmpuesios  diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconoceri como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando s¢ venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasio
no deducible en ¢l periodo que se genere v se procedera a reconocer el
impuesto diferido v e compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva,

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto difendo
y s¢ compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y s¢ procedera a reconocer el
impuesto diferido v se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida Gtil.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido v s¢ compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal
Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de aclives no comentes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzea la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta v los costos v gastos para la
transformacion de los activos biologicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributana.

Los crédites tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 17, Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2018 2014
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectve v bincos frota 5) 30210852 1.381 416,73
Cuentas ﬁur cobrar comerclales v otias
cuentas por cobrar (rofa 6) 1451 120.88 27832568

Pasive financiero medidos al costo -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuenias por pagar (mota 11)

Pasivos financieros (motal 2} 419.502,13 369449 17
Pasmvos rarceros (nodal2) 112321945 | 384 883,34

3163928 US 397 106,82

Nota 18. Patrimonio, neto
Capital suscito o asignado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital de la compafia es de USD%
2°000.000, El capital esta dividide en acciones de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasla gue ¢sta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultado acumuiado por adopeion NIIF
Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, s¢ remstrardn en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes

de la adopeion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2015, representa una suma de menos USDS 9.844.60 v al
31 de diciembre de 2014, es de USDS 3.691.86. Ll incremento se origina en la
reversion de activos por impugesto diferidos no reconocidos por el organismo de
control

Reserva por valuacion de activos

Esta reserva se origind en ¢l revalio téenico de las propiedades, planta y equipo
(terrenos), que se desenibe en la Nota 9. El saldo acreedor del Superavit por
Revaluacion podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta dispomuble para distnbucion de dividendos mi podra utilizarse
para pagar ¢l capital suscrito mo pagado, v es reintegrable a los socios al
liquidarse la Compafia

La cuenta de superdavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia
entre el valor razonable de los terrenos. maquinarias y ¢l costo historico. mismo
que al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a USDS$ 59.172.54

Nota 19, Ingreso de Actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos ordinarios de la compaiia al 31 de diciembre de 2015
y 2014, es como sigue:

2018 2014
Ingresos por venia de bienes
Ingresos dwectos de proyectos LSDs 349742792 6. (86 288 00
Imgresos por servicios de terceros - 776100
Ingrésos por servicios de transporte | 6O 31695 | 21074600
Chros mgresos operatvos 5.049.00
Tutal UsDs 5105, 744,87 7.9049 844,00




ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 20. Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de los costos de ventas de los bienes producidos,
no producidos y servicios prestados se resume como sigue:

2015 2014
Costo dwecto de provectos 221 184,63 2712 682 00
(Costos indirectos de proyectos 961 186,77 637.415,00
Costos obra el 365 383,05 181.203,00
mmang de obra 570 770,85 1 875 860,00
(st Deprecuacion 733 559,90 TOT 436,00
(" ostos amorzmesin 127 668,16 86 505,00
(Mros costos 46 448 26 -
Total USD$ 4.026.201,62 6.221.101.00

La determinacion del costo de ventas a través del inventario se lo puede resumir
en la forma siguiente:

Nota 21. Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacion tnbutaria por parte de la administracion
tributaria caduca en tres aiios contados desde la fecha de la declaracion v en
seis afios contados desde la feha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en
todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015,
se publica la Ley de Orginica de Incentivos para asociaciones Publico
Privadas v la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que
se presenta para ¢l afio 2016, es como sigue:

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno,
Impuesto a la renta

Ingresos Exentos

= Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un afio.

a7



ERAZO CONSTRUCTORES S..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacion pablico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los refenidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, olros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatonianas, hasta por un monto anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos pablicos en
asociacion publico - privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Fcuador, asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
lijadas por la Junia de Politica y Regulacion Monctaria y Financiera a la
fecha del regstro del crédito o su novacion; v 51 de hecho las excedieren,
para que dicha porcién sea deducible, se deberd efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tanfa peneral de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al extenor no contemplados en el inciso
anterior, se deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tanfa
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea Ia residencia
del financista.



ERAZQ CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERON (Continuicion)

La falta de remstro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica v Regulacion
Monetaria y Financiera, determinard que no s¢ puedan deducir los costos
financieros del crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Fcuador el
impuesto contemplado sera retemido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad no sera sustituto del contnbuvente cuando la transaceion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en ¢l Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
spciedad residente o establecimiento permanente en el Eguador, se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente ¢l 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en
el Ecuador

29

Que dentro del mismo gjercicio fiscal, o duranie los doce meses
anteriores a la transaceion, la enajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente 8 un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuoesto a la renta de
personas naturales. Este monto se ampliara a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a 1a renta de personas naturales, cuando dicha
transaceion no supere gl 10% del total del capital accionario,

Lo referido en los numerales 1 v 2 anteriores no aplicara si existe un
beneficiario efectivo que sea residente f{iscal del Ecuador o cuando la
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
jurisdiceion de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.”
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Provectos Pablicos en Asociacion Pablico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y
gjecucion de proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan
con los requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de
las APP, cualquiera sea el domicilio del receplor del pago:

L.

o

En la importacion de bienes para la ejecucion del proyecto publico,
cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

. En la adguisicion de servicios para la gjecucion del proyecto pablico.

. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del provecto publico,

incluido ¢l capital, interés y comisiones, siempre que la lasa de interds
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los creditos subordinados, siempre que la soeciedad
prestataria no se cncuentre en situacion de subcapitalizacion de acuerdo con
el régimen weneral.

. Los papos efectuados por la sociedad por distnbueion de dividendos o

utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal

. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la

adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la gjecucion de un proyvecto publico en la modalidad de
asoctacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto
publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo unicamente se

deberd presentar la correspondiente declaracion, segin el régimen general,
acerca de que la operacion s¢ encuentra cxenta.”
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 22, Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compafiia mantiene transacciones con
partes relacionadas y socios de acuerdo lo siguiente:

Parte relacionada
Acoinmstas
Acciomstas

Tipo de operacion

Dinadendos

Servicio de mtereses deuda

Total

USDS

UsDs

2015
Monta

B3 507,67

e ————

T 83.507.67

Adicionalmente a estas transacciones los socios de la compaiiia, han servido
de financistas de la compaiia v los saldos por pagar se resumen, en el

detalle siguiente:

Commesponde a créditos concedidos por los accionistas desde afios anteriores y se
renuevan anualmente v en tal aplicacion se consideran de largo plazo.

Imz Eduardo Erazo Fiallos
Iz Hugo Eraan

Sra. Michelle Erazo

Sra. Stephanie Fram

Total

Tasa

8700
8,700
7. 5%

B.70%%

USDE

2015

630.491,28
2000000
155.471.89

210869 31

1L.O16.832,48

Tasa

8, 70%
27084
R, 70%

&, 70%

LSDE

b-J

014

6017 491 28
11.369,21
180 471 89

26586931

1.074.201.69
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.

NOTAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 23. Conciliacion de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la conciliacion de las actividades operativas
que resultan en el estado de flujos de efectivo se resume de la siguiente forma:

205 2014

Utilidad del Ejericio USDS 125.759,92 386 716,00

Depreciacion de Propiedades, Maohilario y

Faumos T4T 58261 TR 628,00

Provision meobrables (33.070,60) 3.711,00

Amorracones 129 630,61

Provisin lntereses por Pagsar :

Provisn Jubilacion Patronal (1ED,TS)

Provissm Desabuci {(4110,87)

Utihdad en Venta de Actros Fros

Partepacon Trabajadores 3434441 123.507.00

Impuesto a ki Renta 63,858 37 113 500,00

Bajas por vertas de activos v olios ajustes

Recomnocrmento de pasvos difirdos (282 485.18) 8

Provision Incobrables

Ingreso por diferencia en mvertarios -
Cambios en los activos y pasivos

Activos Flnanckros (570.016,93) 454 58800

Imventarios 36254294 47 62400

Activos Impuestos correntes [TO8.843.49)

Cuentas por pagar (86.467,24) (GRS, )

Orros Activos fremcieros (150.342,14) (354 908,00)

Chras cueritas por pagsr - (213784000

Implestos correntes (235.142.91) (18216000

Obligacion con empleados 62 389,64 (109 870,00

Efectivo neto provisto por actividades de

operacion usps 60.524,67 1,462, 108,00
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ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Nota 24. Contingencias

Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta v del Impuesto sobre el Valor Agrepado IVA, sobre las ventas de los
cinco afos anteriores estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que las
autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compaitia ha aplicado
las leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la
Compaiiia segin el tiempo de servicio v de acuerdo con lo que dispone cl
Codigo de Trabajo, el cual podria ser pagado en casos de despido sin jusia causa,
por muerte o pension de los empleados equivalente a 25% del ultimo salario por
cada aflo de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social v entidades relacionadas estin sujctos a
revision por parte de ¢sas entidades estatales.

Juicios en contra o a favor de la Compaiiia segin criterio del asesor legal

A la fecha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la
entidad segin ¢l critenio legal del asesor legal

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administracion de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas,
Nota 25, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.
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ERAZO CONSTRUCTORES 5.4

NOTAS A LOX ESTADGS FINANCIEROS (Contimiacivn)

Nota 26. Aprobacion de los estados financieros

Los estados linancieros individuales de ERAZD CONSTRUCTORES SA,
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 serin aprobados de maners
definitiva en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto por ks Superintendencia
de Compailias v Valores del Feuador,

A T L LT

S, e N P LI - g = ¥ .
ng. Edgar Erazo Flallo Srd. Fubiola Villamuel
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



ERAZO CONSTRUCTORES S.A.

PROM EDIMIENTOS APLICADOS POR EL AUDITOR EXTERND PARA LA VERIFICACTON
DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAMEIENTO DEL TERRORIEMO Y OTROS BELITOS EN ERALD
CONSTRUCTORES 5.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,



At s - Comuforeas Gaenciaies

Ravirns Clivaios e 7208
‘ Fanae Sty PO NIZE
Cuté - Foosariop
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MCE&EB ot 0 87565

(it - Fowacloy, marzo |5 de 2006

Ak Swad Mansir Villagrdn
Superintendente de Compaiifas y Valores
Presenie

Ref: PROCEIMMIENTON APLICADOS POR EL. AUINTOR EXTERN(O PARA A
VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE 1.AS NORMAS DE PREVENCION DE
TAVAINY DE ACTIVOSN, FINANCIAMIENTO DEI TERRORISMO ¥ OTROS
DELITON EN ERAFO CONSTRUCTORES 8.4, AL 21 DE DNCTEMBRE DETL 2015

oy guditoras evtermos  de ERAZD CIONSTRUCTORES KA., o fin de dar
crmpltmienio a lax disposiciones en Ja Resolucidn N° SOV DNPLA. 15008 eminida por
lar superintendencia de Compaitiay con fecha 12 de jumio de 3005, o o que e dispone
gue fas  “cudiforias exterios comempiodas en el artlenin 32 dé las Normay de
Frevencion de Lavedo de Acivos, Fianciamiendo del Terrorismo v otos Delitos,
expedidas mediante Resplucidn No, SCV DSC L0089, do 30 de unip’ de 2004,
publicada e of Regisira Cificiad No, 292 de 18 de julto de 2004, v el articula 37,
Secoidn . VI Daflmeidn, Gesidn, Controd v Aplicacones de fos Mygonismon die
Prevencidn, Caplwlo VI Nermax paro  prevenie of lovado de goiives ¢ ¢l
i iamienio del weeorsmo v otros delioy en fas botvay de vadores, casos de valores
v acdnvimistrodoray de fondoy p fideicomesos, Tiislo VI Disposiciones Uenerales, de lo
(odificaciin de fas Resoluciones def Consejo Nacional de Valores, cumplan al mendas
cim Jos provedinientos enamerados del | al 7, siguicntes

a  Fnrazin de lo descrito v wna vz definide fos procedimiemios milnimaos reguerides para
da revivign sobwe of cumpdirsenio de las mediday de prevencadn de kevade de ociives,
[financigmienio del terrorismo v atras defiios. provententes de actividades diciiay pars las
prervorsas natursiles ¥ furidicas que Hemen refaciones comercialos con los sgetos obligados,
de corfornvidad con lo dispugsts en las Normay de Prevencion de Lovado de Acths
Fuancinmient de Terrorsmo v Ciires Deliay, of 31 de diciembre de 2013, Hemos
reaiizada lox procedimientos descritos e dos mumerntes | al T, stgutentes, a gfecios de
e iy permins poder emitie uma comclusicn rexpect del cnmplimicnio razonable de
fos comirofex para evivre ol kovade. de aetives, fimanciantienio del terrorismo Vv airos
delitas, provenivnies e achividadles iffcisas,
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Verificar la calificacion de offcial de cumplimiento v el cidigo de registrs en la
Elmidad de Andiisiy Financieri

Piurante el ererorcip 2013, exta funcidn fae desempeftada hasta el mes de agosto de
2005, la Srq. Martha Rosille guien fiv nombriada como aficial de cumplimicnto
errechicrrer Bk o nicienn o, SN = P00 D S000E el 1 e alieil e 20

Etire ley wieses s septienibee v oemubee la compaiin vealiza lay-gesiiones para
nombrar come afivial de cumpliniente g lay sefioras Dotores Blizabeth Mogro
Forres v\ dana Beatriz Coepca Livrte, cféndo esia aliimi. 18 peesois gque el
cwmipliendo ales fupciomes v realizando fa carga de los regisiros al sislema de la
{ inielond ol Andlisiy de Efective,

Bl vodige gue fue asignade o o compafie.de regisiro en fo Ulmdad de Analises
Financicrg ey ol N L3143,

F.r.-r{,i’l'm_r gue lay normax y procedimientos de prevencion de-favado de acilves p
financiamieni del ferrorisme  estabiecidos por fo compafic ¥e encirentran
definidos e o Manaal de Prevercion,

Hemon verifivado gue la compafia e filade polfficas y procédipdientos de comtrol
pera evitar el lavade de ootives, financiamiento del terrorismo v otros dellios, @
fravey del respective Mamu! de pricedimientoy v las entorizaoiones de o Junta
{Feneril de Avcionisizs

Ei frreniarl dntere dy JreveRnion de lavedo de getves disern o finarciamieni de
defitos, codign de dica, ha sigo aprobodo. medicnte acte de Swmta Créneral de
aectonisias del |7 defunse de 204

Sin embaren, constderande las reforpay axistentes ve ha definide on el plan de
irahafe perre ol efercicin 200G un proceso de aeiwanlizacion del mol, ast oo
Ul .-ze?mm:eu.fp = R ;::.rrﬂ'r&.:"::tr o€ prevericidan de favadn
e QR eS ¥ IREReiaento e TEFREIERG,

En el case de lox grupos empresariafes o frofding, verificar que &f Mawuwal di
Prevencidn abargue dos compaitias gae los conformen; siempre v ciande, hayan
decidide terwer ain sedo manaad 30 oflcid de cumplimiento dnico,

L0 compgiia o porenece @ e grups empresarial, enotal vasdly of provedinienin
o prevencadn de lavade diactives $¢ aplich Gricamende para Lo compania;



MC&B

Confirmar guv el (flcial de Camplimienio haya caumplide con fa preparacion del
Informe anmal y su presentacion ante la Junta de Sociow o Acclomistas o

Ne obiuve une copia del Informe emitide por ol Oficiel de cumplanienta af 31 de.
dictembre de 2014, en el cual no ve sefialan Rallpzgis de impariameld, que defen
ser incltindoy en el Taforme de Auwditorla Exierna.

L infarme Anual del Oficial de Cumplingienio yerd comocido por o5 e ionisey en
fit ey generid de gprahacidn de estadas firancieros.

Aeleceipnar aleatoridmente & meses del qin para realizar lo stguienie:

) Consolidar lo informacidn mensual de-lis operdciones o ransacciones,
individuales o conjuntas, cuyes momtos sean igaales o superen ol ynthral
fegal (USS 10.000,00), originadas en {ox pagos eféciumdos por los clientes de
la contpaitia; o traves de los medios de pago que se encientran definidos en
{a extructura de reperte de lo Unidad de Andlisis Financiore,

Ko wpalisd Ja consolidadicn de-lox papos realizados par Tox cfientes cuyos:
montos fueron dguales o superoren of webeal Tegal, ded oual sé sefecciond
aleatoriamenie oy meses e enero, fehrdro, fidio, septicinbre, noviembee v
diciambre def aio 2005

b)Y Noficitar of reporte measaal (RESU) enviado por lu compaiiia o la Unided de
Amdlivis Fimanciero en los meses evengidos para iy muestra,

S abinvoe g copia de todar fos reportes menstialey (REST de o muestea
excogicd, enviagdos per la compaiea la [imidad de Andlisis Financiers,

ef Cotefar gue Ios clientes gue saperaron of weibral legal han sido reportados q
fa LA F en al mey correspandiente,

Se pudo verificar gue o informacidn emvada o o Unidad oe Andlisis
Frmantciars por parie de fo compfio corresponde o fox cfieniey (ee superarin
el umbral legal v fian sido detiidaimente veporiados.

fx necesario amoiar gie hasie ef mex de agoxio en oy repories repiiidos facid
la AR fueron ohyervados por ol organismo de control en razdn de gue se
reporiahan fox ventos v ao lay aperaciomes de vecupero, exla situactin foe
tterdida en forma apenfenag por -l CFicial de Cumpliniénio.



) Para cada une de los meses salectiongdos, temar gleatoriamente el 5% de fox

clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debidy diligencia
confurne o requarido en o normative correspondiente,

Ne e verificar of 5% de da muesira escogida ef eual se solicitd fag carpelay
e dos clientes en dopde cumplen cow fos reguesiios minimes extalilecidos por
for T,

Sin enthargo, g5 pecesario anoiarguee on rasi degive tas compeaitiias o las G
presia fos servicios Eraze Comsirugiores- 5 A, son de tpo piblice, pese.ada
invistencia de del oficial de cumplimiento, esie a0 s¢ ha cumplide en i
realselend '

6, Determifnar sioel proceso utifizado por la compafie e cugeto o 1o castodia y
confldeéncialidad de los expedientes proporciona lo seguridad hecesarla de fa
informacion fisica v digital,

L conpaitia manlizne  expedicntes de clientes  Indivichusles inispma gue s
eicrnian  whicadas - en wn archivader baje o csiodia del eficial de
cammpiaT e i,

Lav Informacioies oe fos enipléados rexpects del procese de vinculacidn. s
ErcaEnIrar n cysiodio del dreg de Hecursox Humomnos

Elaficial de complimienin mantiere expedientes de la mformdeiin gue considera
de su compelencia sobre Lo base del mevmal de prevepeion de lavade de activos »
flaarcianierio dol wreorisma Vo afeos delitos

. Verificar i extstencia de la muatriz de riesgeo, asi coma o documentacidn soporte
de xu aplicacion come herramicnta de mitigacidn de posibles proceses de defito
de davirdeo de activis,

Lo compaiic mo aene elaborads gmamatriz de viesgo ei i gue preden deteriiiae
pracedimientas para mitigar posibles procesos dedeliios de lavade de actives,

Adicignatmente s obive la carte de representicton. de (o admimisieaoion de ERALD
CONSTRUCTUHES 8.4, en la coual se confirma gue fa prsme ba realizade fas ooy
infirrmaday ol auditar,

De acuerdo o loy verificaciones gue bemoes ofitcineds, en base o los procedingesios
dercrifos g loy numeralex ol Tde exie informe, podennas conclutr gue excepio por o
descriio en of memeral 7, loy controles eviablecides por lo compaiila para o
el de lay Normay de Prevercion de lavady oy ool Finarcianienbo. dif
Terrorisma v (s Delifas, an sido cumpfidos. en forma razonable par parte de ERAEC
CEINSTRUCTOREN 54
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Plebenias anotar gue fos procedimienios gmles desorilon io consiituyen o examen de.
gficacia del control mterme sobre lay medidas tmplementadas pava el cmplingenio da
s Mowrrrias de Prevencidn de favadlo de Actives, Financiamicate e Terrarsme. v Crros
Pelsros. e huber aplicadky viros provedinsientos adicionales) u olrox aswmios. e
pradieran furlver Hameade puestra alencion estos habelan sido irformadoes a ustedes

Lty inferme ha sido prepareadn exclusivamenty para wso de la Adminisivacidn de f£RA20)
CONSTRUCTORES 84, v parg cumpiir con el reguerimients de la Superintendemona de
Coipafiias o Falores  y la Unidad de Andlisis Financiern, v debe gers wiilizode
tticaieie pra extoy propdsifos.

Atentamenre _ -
MC&B AUDIT CONSULTING C. L.,
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