SERVIPALLET 5.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 21 de dichembre de 2016 y 2015

Mata 2014 pil 2014
L Resighlecido Regstablocido
Uss TSH Uss
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo ¥ cquivalenies al efectivo 3l 408 251 311,341 31.621
Dewdores comercidles y Ouas 32 315,281 319,330 167,817
Otros Activoes Finaneiems 33 L REA] 33,750 27000
Anlicipos a proveedores, sopleadas ¥ alvos 314 3,136 3292 7,208
Activios por impuestas corrientes 35 47,764 66,951 66,863
Tuotal de Activas Cerrientes 835,132 TA4,665 570,699 .
ACTIVOS NO CORRIENTES
Tnversionss en Asociadaes 16 3,000 3,000 4,040
Tnstaleciones ¥ Fquipo .7 386,968 435,358 470,291
Active intangible 3.4 1 102 1023 112,500
Aclivos finabcieros 1o comrienes 3.3 B, 750 £7.750
Activos por impuestos diferidos 315 2,125 2,105 1210
Tetal de Activos No Corrlentes d§i.408 603,238 675,351
TOTAL IYE ACTIVQS 1,315,990 1,337,903 1,2415,05
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SERVIPALLET S.A.
ESTADGS DR POSTCION FINANCTERA
A121 de diciembre de 2016 y 2015

Mota 2016 2015 2014
Restahileeldo Restablecido
5% Us§ US%

PARIVOS
PARIVOS CORRIENTES
Aerpedores eomerciales y Otros 310 15,283 2311 11,557
Chligaciones a corld plaso por beneficios 4 log
empleados 311 131,551 117.90% 103,034
Pagivis por impuesios comientes 312 148,511 125,875 118435
Farsivor Acomnladios 113 36,795 32240 3514
Total de Pasivos corrientes A32140 30334 264,950
Obligaciones a largo plazo por beneficios a log
empleados 3.14 FI43E 60,572 46,895
Tutal de Pasivos i Larpe Plazo 7638 60,572 46,895
TOTAL PASIVOS 409,779 63,906 MI18ss
PATRINMONIO 317 04,211 973,007 934,185
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1,315,800 1,237,903 1,245,051
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SERVIFPATLET S.A.
EATADOS DE INGRESOS INTEGRALES
For kot gjercicios anuales ferminado el

Al31 de diciembre de 2006 y 2013
Hota 2006 15
Restpblecido
5§ Us%
INGRESGS DE LAS OPERACIONES QORDINARIAS
Wentas nelag de servicios 2,096,719 1,901,053
Qrrog ingreses de actividades ordinarias 2,100
UTILIDAD ERUTA, 2 196,71% 1,893,153
Costos de (pecaciiin 118 (1,256,218 [1,216,551L)
Crastos de Adminigiraciin 318 (340, 388) (271,368)
{hros Ingresos ERE 77,361 9,134
UTILIDAD GPERACIONAL 577,20 344 227
Inpresos AiGhs05) Financieros Mo A 2494 & Dl
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO BRENTA 577.56% 548,271
Impuesto & torenla 115 {1346,424) (127.808)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 431,144 420,275
a3 =TT
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SERYIPALLET 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIYO
Por los gjercicios anuales teminados al 31 de diciembre de 2000 5 2015

M6 15
US$ Ust
ACTIVIDADES OE OPERACION
Cobroz procedentes por prestaciin de servieiaz, 2,105,134 1346357
Olros cobros por actividades de operaciin 916 41,294
Papos ¢ provesd ores por & swidinislio de bienes y servicios (839,001} (7835 254)
Pagos oy por cuenta de los empleados (610,201) (353,985)
Cuxps pages por actividades de aperaciio (12,42) (3260
Imereses recibidos 6,000 3417
Impuesios 4 las ganancias pogados (125275} (137 320
Oiras enfradac (salidas) de eloclivo (7.015) 74
Efectlvo proveniente de Jas gefividades de operaciin 574,137 38,261
ACTIVIDADES DY INVERSION _
Importes nsadios poc la wegociacion de muebles y equips (80 [17,385)
Imparies procedents {usado} por la negociacion de activos intanrgibles (2430
Cohros procedenles del reembolso de anlicipos y présiamos concedidos a e 13,225 3,250
BEectivwo oeto usade en actividades de inversldn angds 435
ACTIVIDADES RE FINAMNCIAMIENTO
Papos de présiamos (267,305
Lividendops pagadas (307471} (107,471)
Eleetive usada en actividados de Bonanclamlento (507,471) (374,97m)
Avmento del efectivo ¥ sus equivalenles 97,611 9,720
Efectivo al infcio del afio 317,341 ap1 621
Efzctive al final del afio J08,951 311,341

Al )
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SERVIPALLET S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Cromeiliachén del yasuliada del nety con el efectivo provenienle de las operaciones
For los ejarcicios anuales wrninadog al 31 de diciembee de 2016 y 2015

Iotg LU
Restahlecida
1155 Uss
iidad nela del eferciclo antes de participaclon rabijadores e
imprueslo £ 13 renla : 673492 G4, 156
Parlidas gque no ceprezentan movimlento de efeetiva
Ajusles por pasto de depreciacdin ¢ amotlizacicon 63,025 63,2213
Ajustes pOr gastos por delerdona (reversiones por deteriono) 1,842
Ajusles 0T pasins en provisiones 54,594 49,467
AJUSIES [HT rastn por inpueslo & la renly (146,424 (123,291}
Ajusies par gasio por pacdeipaciin aabajadones £121.0243 {55,880
Oiros ajustes por partidas distingg ol efectivo (3457
Camblios netos en activos ¥ pasivos eperativas
{Tncremento} dismimicion en cuentas por cobrar chenlcs 3083 (1529300}
(Ineremento} distrbaecién e aniicipos de proveedores LK 4,841
(Ierememio} drodiimucide off GRS &0l ves 19,187 923
Incremento (disminucifng cn COCRiat por pagar Comentiales (33,082 (35,14
Incremento (disminucidng en ot cuening por pagar 255 7,509
Tnezemento (disminucidng en beneficios empleados 12,380 28,981
Incremento (dizminucidn) en obros pasives 1% 537 (25850
Efeclive nete pravenfente de acliidades de pperaciin 574,137 AR, 261

T s
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SCRVIPALLLT 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCTEROS
Al 31 de diciembre de 2006

SECCION 1. INFORMACION GENERAL _

11 NATURALEZA DE ILAS OPERACIONES

La Compafia foe constivida mediante cgeritora piblica €] 24 de enero de! 2000, e inscrita en £] Repisiro
Mercantil el 23 de marzo del 2000 bajo el nombre de Seevipallet 5.4, ¥ €l 10 de abril del 2002 cambid su
Objeto Social., es poscida en el 50% por Socledad Aprleola Victoria p en el 50% por Ulnch Peler Pritz,

La Compafiia liene por objets principsl la actividad ¥ servicio de 1a recepcitn, bodepaje temporal, embalaje,
despache % entrega de oda clase de cacgas o productos agricelas, horticolas, floricoks, artesanales, lextiles,
cerimicns, valijes de mudanzas, pates, plezas, repuestos, componentes o productos de la indusida y corercio
en general, zean de origen nacional o infernacional, tanto de personas naturales come juridieas, entre ellas, de
agencias de carga de lineas nacionales o extranjeras y la gestifn de (ransporte de cargas, produclos a
efvoiiandas 4 iravds de berveras personas legalmente sweorizadss pare desarollar 25t sctividad.

Los principales ingresos que o compafia obtiene se generan por el scrvicio de Paletizaje v Relrigeracién
prestados principalmente 2 Compafifas dedicadas al Trangporie Adreo Inlernacional ¥ local de carga.

Adicionalmenie, la compada presta otras tipes de servicios como son  bodegaje, vepaletizaje, monlacargas
particularizado a Corapafias dedicadas al Transporte Adreo Internacional y local de carga.

Las operacioncs de la compafita son desarrolladas en el terminal de Carga Tnfernacional del Aeropusclo
Mariscal Suere de la cludad de Qnito, donde mantiene su matriz.

Entorno econdmico

Siendo Beuador uno de 105 pajses de mayor relacion gasto piblico sobre €] PIB en Amfrica lsting, sl models
econdmico gplicado por 8] acmal pobiemo, basado en la intervencion del esladn wa gasto poblico ¥ la
reduccign de la influencia privada, sc sostenia solo en los altos precios del petrélen. Con esie modelo y la
camiza de fuerra del ddlar como monsda revalvada frente a las obras monedas, en o coyuninra intemacional
actual esto resulita en el encarecimientn de la produccidn nacional o que tiene sfectos nepalivos en el sector
externg, via el decremento de fas exportaciones ¥ el congiguisnes dificit en {a balanza de pagos no prirolers,

Con la reduccicdn de 1a balanza petvolera por via & precios de petrdleo méds bajos, La reduccion de la Lquidez
por Jos déficiie de balanza de pagos influyeron en ¢l crédito bancado, asl como 4 14 vez se genera déficit fiscal
por la Jmasma causa. A esto debe afadicse los Impactos de los sismos ofuridos en el afio, que afectaron
severamente a las provinciag costeras. El défeit para el 2016, estimado en 1,7% del PIB por voceros oficiales,
ha debido ser enfrentado con da reduccidn de lag inversiones del gobiemn, nueve endendamicnto, distoimcidn
de puestos de trabajo en ¢l sector pifblico y Jas reformas Bscales tendienies & equilibrar {a balanzs comercial y a

la obtencidn de nuevos tecursos adicionales.

En 2017 $c epera und cecuperacién del precio medio del creda ecnatoriane ¥ uei mayor produceidn a nivel
nacional, logque, @i combinacién con un aumento de la produceion ¥ ekportaciin de energia hidroeléctica y
mayores niveles de inversidn exranjera, podria resultar en un crecimisnto ligeramente positivo del PIB.

Ta empresa Servipallet durante el afio 2016 alcanzd el erecimicnto proyectado comparado con el afio 2015 en
s0s utilidades,

=




1.2, INFORMA CIGN GENERAL
El domicilio legal de la Compaiiia s¢ encuentra en Ta cindad de Quito, Parmoruia de Tabahela.

Sepiin lag cegulaciones vigentes en Souador gl ejercicle ceonbmion comienza £l 1 de enepo v ferming el 33 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacisn de informes es la moneda de curso én Beuador, el détar de
los Estados Unidos de América (US3). Las ciltas indicadas se presentan en 34 moneda (USF) a menos que se

indigue lo conlranio.

13 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIOF PARA PYMES

Log estados [nanclares de 1z compaiia ban sido preparados de acuerdo con l1a Norma Tnemacional de
Informacidn Financiera para Pequedias ¥ Medisnas Botidades (NIIF para las FYMES) ¢mitida poc €l Consejo
de: Mormas Infemacionales de Contabilidad {JTASH).

Confonme las disposiciones del organismo de contel, én Resoloeign SC.GICLCPA TFRE11.01 publicada cn
RO 372 del 27 de energ de 2011, sc establecs aplicacin la Norma Iernacional de Informacidn Financicra para
Pequeias y Medionas Fotidades (NIYF para las PYMES), para el registro, preparacitn y proseniacion de
eatadas finainciengs, & partir del | de enere del 2002, todas agueilas pompedifas gque complan ks signientes
condiciones: ) Aciivoy otales menores 4 US3 4 milloncs, valor boain en venlas anbdles menores a US55
millones ¥ Tener menes de 200 irabajadores, deben prepame sus esiados BEpancienos en hase a cofd nomww A
partir del I de eneco de 2012, Se establece el 3o 2011 come perlodo de ransicion,

Loz estados firancienos por el afio enninado al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los saldos gue s
presentan para fines de comparacidn) fueron aprobados ¥ muicrizados para su emizidn por parte de la Gerancia
Derera] o 28 de zheil 22017,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Enzes de preparaciin

En laz sipuisnles notas se pesumen los peincipios y politicas comtables ¥ criterios de wvaloracidn més
sigmificalivos aplicados en la preparacidn dé les cuentas anuales de fa Compafida en el gjercicia 2016, Estas
polfiicas contables han sido usadas en &l perdodo comparativo presentado. Algunag reclasificaciones han sido
efeciuadas para facilitar la eomparacidn enlie un afio ¥ otoo.

Las partidas de activas y pasivos han side valuadss bajo el convencionalismo del costo hizidreo de adquizsicion
o produceidn y af cosio amorizado £n ¢l ¢ao de isimnenios rancienos,

Lstimaciones contables y supssiciones efechyadas por la Adminisgracin

La preparacidn de estados financieros de scuerdo con la Morma Intemacional de Informicidn Firanciera para
Pequerias y dMedianas Bnridades (MOF para lps FYMES) involucra la elaboracidn de estimaciones contables
crlticas que inciden en Ja valuacidn de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los cezultados,
asi como en fa revelacion de aciivos y de pasivos contingenes.

Tambitn requiere que la Adminiskracidn gjereite su juicio el proceso de aplicar las poliieas contables. Las
firens gue envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposicionss y estimados son
significativos se nuestian mis adelante,

Las estimados estdn basados en la expedencia hisidrica y olras suposiciones que se ban congiderado razonables
tafo tas cireunstancias Actaaler. Log actaalss valores pueden variar en clenos easps desde el momento gn gne
las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el camrespondients efecto
en ios resullados, uni yer que el conocimienty ragjorade ha sido obtenfde o cstin presentes nucvas

citcunstancias.




Empresa en Marcha

Loz presupuestos y proyeceiones de la Compaiia, tomando razonablements sn cuenta, log pogibles cambios en
el Mercadn, mussican que la Coropadia serd capse de operar dentro del vivel de su Angnciamiznto actual, La
Compaiia por lo tanta no visualiza monivos para evalusr el no continnar adoptando 1a haze de empresn en

marcha al prepacar sus eslades finsncierns.
2.2 PRESENTACION DI ESTADOS FINANCIEROS

105 Estados Finaneieros sop presentados de acwerdo con la seceidn 3 de NIIF para PYMBS, Presenacion de
Estados Financieros (revizada en el 20100,

23, RECONOCIMIENT G DE INGRESOS

El ingreso eomprende principalments la prezsiacitn de servicios de recepoidn, bodegaje temporal, embalyje,
despacho ¥ entrega d2 toda clase de producios apricolas, floricolas, artesanales, txtiles, cerdmicas, valijas de
mudanza a comtade ¥ a erédico, Bl ingreso es medido ¢on refcrencia al valor razonable de la contraparte
recibida o por recibic por la Compaiia, excluyende descuentos & inpuestos.

Bl ingrego ez reconocido cuando el monto puede ser medido confighlemente, ¢l cobro es prohahle y los cosios
incurridos o por ineurdese pueden ser medidos confiablemente ¥, adicionalmente, cwande so cumpian crilevips
para cade wna de las diferentes actividades de la Compadifa, Los criierios s¢ muestrad a continuacion,

Ingresas por Paletizaje
Loz ingresos por paletizaje se peneran por B agrupacidn de mencancia os cualquicr dpo sobre un paler gara so

almacenaje y ransporte.

Ingresos pox hMontacargas

Loz ingresos por montacarpss se reconocen por los servicios electwados por un equipo de Irahajo para subir o
bajar log pales de mercancia,

24 COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Costog ¥ gastos operaciongles se reconocen en las pérdidas ¥ ganencias al momento de la wdlizacion del
servicio o en la fecha de su oripen. Se miden al valor razonable de las pariidas por entregar.

23 INGRESDS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por préstamos obocgados. Los ingresns por intereses se
recongren cundo se devengan en los resultados & (ravés del dempo, wilizando el métody de interés efeciive.

1.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Elestivo y equivalentes comprende ¢aja y fondos bancados disponible ficimente converdbies en montos
conacides de efectivo ¥ que cilin sujelos ¥n riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financiercs son reconocidos cuande da Compadifa se vuclve parie de las esipulaciones
coolracipales dal instosmento Anancieeo. 105 activos fnsncieros se reconocen i la Compatiia tene un derecho
conlraclual de recibir efectivo 1 okro active financiern de vn lercera, Los pasivos financleros se reconocen & 1a
Compafiia Liens una obligaciin contractual de ransferic efectivo u oo active fnanciero a ola parte.

Reconocimlentn Tnicial de actives ¥y pesives Boancieros
Lo activos y pasivos financieros de la Compafia se miden ariginalmaente al valor razonable,




Medicldn pesterior de instrumentos (inancieros
Para el propdsito de medickdn posterior, 1os instrurnentos financieros de la Compafiia son clasificados en las

siguientes catezorias luege de s reconocimients inicial:

Inglrumentns Financierps Biscos
Los instrumentos financieros bisicos se medirdn al costo amortizado utilizando €1 méodo del imecés efectivn.

Otos Insirumentos Finaneicros

Son medidos al valor cazonable a wavés de perdidas ¥ ganancias desde €l reconocinnienio inicial.

2.8, INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociads es vna eonidad sobre Ta cuel la Compaiiia Hene una inflvencia significaliva y que no es ni una
subsidiaria ni una participacitn en una empresa conjunta. Influeneia sipnificativa €5 &l poder de inlervenir en
las decigiones de polifica financiera v operativa de la entidad, pero no es €] contral 0 contel conjunto sebre

esas politicas.

Las inversfones en asociadas se Nevan al costo menos perdidas por deterioro de valor o al valor razonable
segtin 1n soceidn 3.- 14 phregko 145 de 1a NITF para Pymes..

1.9 INSTALACIONES ¥ EQUIPOS

Las pactidas de planla ¥ eguipo & miden al costo menos la depreeiacifn acuiulada  coalgnier pérdida por
deterioro del valor acumulado,

La depreciacitn se carga para distribuic el eosio de los activos menos sus vatores ceziduales a ko largpo de su
vida il estimada, aplicando el método de lineal. En !a depreciacitn de planta y equipo se nlilizan las

sipnientes tasas:

Detalle - Aflos Tasas
Tnstataciames : 10 afios 1%
Maquinaria ¥y Equipo | il atios 1%
Mucbles y Boseres 10 afios 1%
Equipes de Computacion 3 afins 33%

51 existe dlgin indicio de gue se ha prodecido va cambio significativo en la waa de depreciacidn ¥ la vida itil
de un Activg, se reviza la depreciacidn de co2 active de forma prospectiva pars reflejar las moess expectativas.
En ¢l cago de existic reevalio del valor residual, Ins efectos en el detivo se los efectia de forma retrospectiva,

2,10. DETERIORC DEL VALOR DE LOS ACTIV0S

En la fecha a la que se infooma, se revisan los equipos para deteryninar @ exislen indicios de que 2508 acivos
hayan sufrido una pérdida por deterioos de valor, 51 existen indicios de un posible deteriaro del valor, s estima
¥ comprea ¢] imponte recuperable de cualguier activo afectado (0 grupo de activos relacionados) con s importe
en libros. 5§ el impocte recuperable estimade ¢8 inferior, se reduce ¢l imporle en Libros al fmporte recuperable
estimado, ¥ e reconoce und perdida por delerion del valos en résuliados,

51 una pérdida por detsriora del walor reyierte posterionments, el importe en liboos dsl aciivo (o grupo de
aclivos relacionades) se incrementa hasla la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta mends
costos de terminacion y venta, en el caso de 10s nventarios), sin superar el imports gue habria sido determinado
si oo &8 hubiera reconocido ninguna pérdida por dererioro de walor del active (grupo de actives} en ailos
anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor s& reconoce inmediatamenle en resultados,
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2.11 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son dercchos de lave y licencias de programes informdéticos adquiridos que se expresan
al costo menos ls depreciacion acumulada ¥ las pérdidas por deteriorg acumuladas. Se amortizan a lo largo de
la vida estimada empleande el méode lincal. 5i existe algin indicio de que se ha produrido un cambio
sipnificalivg en Ta asa de smordzacidn, vida il o valor residyal de gn active intangible, s¢ revisa la
amartizacion de ese activo de forma prospestiva para reflejar las nuevas expeclativas,

Dretalle Afing Tazas
Derecho de Llave 10 afios 1%
Solwars 3 gioe 13%

212 BENEFICIOS DE TMPLEADOS

Neneficios de enrto plazo
Beneficios de corto plazo establecides en la Ley, incluyen: décimo tevcer sueldo , décimo cearta suelds, apories

al IESS y el fondo de reserva, Se registran como pazives corrientes y son medidos al valor sin descontar que [a
Compaflia espera pagar por €5t0s conceplos,

EBeneliclos post-emplen

La Compaiifa proves beneficios post-emples de acuerdo con la legislacidn laboral. Ta jubilacién a cargao del
patrone ¥ los beneficios por desshocio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por 1a Ley. En
ellos, la Compaiiia asume la obligacidn de entregar un delcmminado monto de beneficios on las condicionss
eslablecidas por la normativa al finalizar la relacidn Jaboral. Mo existen ooz planes de heneficios obligatorios,
contractuaies o voluntarios seml de contribuciones definidss o de boreficies dafinidos,

Bl Cédige del Trabajo de la Hepiblica del Ecwador establece la obligacidn por parte de 105 smpleadores de
conceder ¢l bengficio de jubilacidn patronal a lodos aguellos empleados que lo soliciten ¥ gue hayan cumplido
25 afioz en une Wisma empresa. La Compafiia establece provisionss para ests beneficio con base a eswdins
achuariates realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. iNo sc manticn: ningln fondo
separado para financiar el plan o activos seépregades, para cumaplir la obligacidn. La propis Compaifa asmne el
rrespd di g3eeuar Ja cancelacidn del heneficio cop 1a rentabilidad de sus recursos propios.

Mo ce mantiene ningdn fonde separdo parg financiar &l pla 0 activos segregados, para cumplic la oblipacidn,
La propis Compafiia asume el rissgo de asegucac la cancelacidn del beneficio con la rentabilidad de sus

recuIsos propios.

Adicionalmente, o Cadigo del Trabajo establece que en aquellos citos en que [a relacidn laboral tecming por
desahucio ante ¢ Ministerio de Relasiones Laborales, por parie del trabajador o del empleador, éste deberd
reconocer 4l rabajador vna indemoizacion equivalenes al 75% de sv tivimo gafaro muftiplicade por of mimero
de giios de servicio, El costo de este beneficlo a cargo de la Compaiifa para los emopleados actuales es
conlabilizado mediante la constimcién de vns provisidn con cargo & los resultados det gjercicio. Bl monto o5
dererminado en bage a un estudio acwarial practicado por on profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos pard ka Jubilacién Paronal ¥ el Desshocio son reconocidos en el eswado de posicidn financiera con
Yog valores actwales de las obligacionss por benclicios definidos a la feeba de reporle, veands ol méiodo de
wnidad de crédlte preyeciady, Bste métode foma en cienta no solo lox beneficing conocido: a I (echa de
reponte sino 103 ncrementos esperados en los heneficios con 14 estimmacitin de log faciores relevantes que los
influencion. La tasa de desevento estd basada en las tasss de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo,
cya plazg es congistents con los érminos de 1y ohligaciin.

Los pastos por ed1os bensficios son repistrados en los resuliados del afio denwn de la cabegorfa (uncional
comesponditnie. Lag pérdidas y gamancias actuariales son reconoeidas inmediataments en e efersicio.
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2.13. PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

[.os mastas relativos a provisiones de diverso lipo se reconocen cuando fa Compaiiia Lliene una abligacidn
asumida, legal o contractoal como refultado de evenlos pasados, con lo que es probable que un flujo de
recursos deba ser usado para cancelar la obligacidn ¥ el monto de [a misma pueda ser estimado confiablemente.
Las provisiones no se reconocen para fotgras pérdidas operacionales.

Cuoando hay um elevado ntimera de nhligﬂciants stmilares, ¢l monto estiimado de recursos para cancelar las
oblipaciones es detenminado considerando 1o clase de la obligacidn en su ptalidad. Una provisidn es
reconocids ain 51 la estimacitn de los flujos de page con tespecto a alguno de los items individuales incluidos
e la clase pueda ser pequeita,

Las provisiones son medidas al valor présente de los desembolsps que se espera sean requeridos para cancelar
la obligacion usando una wasa gue refieie ol valor de mercado del dinera en el tiempo y los riespes especificos

de T obligacidn.
2.14 TIMPUESTOS

Iinpuestn ala Renta

El impuesto & la renta es reconccido en lag pérdides y panancias, como gasto o ingreso, excepto cuando ge
relaciona con partidas reconocidas en airo ingreso integral o direcrrnen e en el pawimonie. Comprende da suna
el impuesio 2 1a renls corricale ¥ e impnesto a la renia diferido,

Impuesto & la renta cormente

El impuesi sobre la renla cormlente st caleula sobre la base de panmancia nets gravable de la Compaiifa,
determinadn de conformidad con la legislacidn tdbutoria covaloriana en cwiso, y utilizando las iasas de
impuesio vigentes (o sustancialmenle ¥igentes en el fodero inmediato) a la fecha del estado financiern. El
impueslo cornents ¢f calcotado sobre a0 utiidad pravable, que difiere de ]Ja wiilidad o pérdida £n los estados
financieros, Se vegistra en los resultados del ejercicio, salve que se trate de impuesto commiente sohre alo
inereso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas,

Las nomay aitvinanias vigenies eslablecen una toon de impeeste del 22% de lar wilidades cravables del aio
2016. 8in embargo la legislacion ribuaria en el Beoador establece que las compaidiias deben cubrir un impuesto
cansado minice calculade del signicite modo:

Partida Porcentaje _
Activos Tobales 0.4%
Fauimonis 0.2%
Ingrezos gravados con impuoesto & 1a renta 0.4%
{Costos ¥ gastos deducibles de Tmpuesto a la renta 0.2%,

El pasivo uibutario corriente comprende obligaciones s lay autoridades fiecales relarivas af perfade actugl & &
gjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a da fecha d reporie. Se adiciona ademds coalgquier
correccidn de impuestos de aftes previas,

Laos activod ibutarios conlentes se deferminan por saldos de impucsto a la renta & favor relativos al perdodo
actual 0 & periodos anteriores, gue pueden ser retenciones <o la fuents, anticipos de impuesio a la renta que

tengzn posibilidad de recuperacitn o reclamacién, ete.

Toguesho a la renta diferido
El impuesio g la remta diferido es calouiado vsando el método del balance en 1as diferencias lemporanas enlre 2l

gatde en libtos de actives ¥ pasivos ¥ jus beses fscales. Bajo este mémdo, fos impuestos sobre I3 renta
diferidos reficjan ¢l efeco nelo de las consecuencias fiscales que se esperan a futuco, principalments, como
resultado de la variscitn en el tiempo por Ia aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futures subce
Taz diferencias entee los monwos segon los estados de situacidn financiers y los moatos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacitn de los activos y pasivos existentes.
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Activas ¥ pasivos tiboiarios diferidos son galonlados, sin descontar, o lag (ases que e espera catarin vigentes
en ¢l periodo de realizacién. Los pasivos eributardos difedidos se estiman en su toralidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen $olo en tanto ¥ en chanto, sea probable gue sean wilizados para desconlarss

te wn resultado gravable o,

La legislacitn ecoatoriana permite 14 arortizasidn de pérdidas Oecales de un-afio con udlidades pravables en
oz sipnientes 5 afios. Al igeal que los activos wiburarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen
es probable que se recuperen con Fuaros ingresos grvables. La Companiia no dispons de pérdidas por

RINCIRELL,

Los activos v pasivos tibutarios diferdos se compensan solo sila Comnpaiifa tiene el derecho ¥ 1a intencidn ds
cancelar los activos ¥ pasivos wibularics con la misma Auwtoridad Tribularia,

Loz cambios en activos o pesivos tribitarios diferidos son reconocidos como un componente del zaslo (o
ingreso) por impuesios en pérdides y ganancias, excepio cnando se relacionen con ofeas pailidas reconocidas
denteo de oeos ingresos infegrates o dircctamente en el patindnio, én 0o caso la variacidn relacionada a del
impuesto diferido, g ambién reconocida en omos ingresos integrales o en el patdimonio, regpectivaments,

El valor en libros de log activos por jmpuestos diferidos se reviza a la fecha de cada estade financiero ¥ se
reduee en la medida en gue ¥a no sea probable que ze disponga de suficicnies beneficios fiscales para penmitic
fue pate o todo el active por impusstos diferidos se pweda aplicar. Los gotivos por inpoestos difenides no
reconncidos se reconocen €6 13 medida en que se convierta en probable pue el beneficlo fiscal foturs vaya &
PECMitir recuperar &1 activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Loz valores por impeesto al valor agregado por pegar asl como refenciones de irnpuesios a cuenta de terocros,

enlre Olros, s& reconocen dentro de otras cuentas por pagar. Bl erédito {ributacio (pcliva) de Impuesio al Valor
spregado, sc mucsira al valor recuperable, ¥ constitwye: la dnica partida agrupada como activos por Unpuesios
corrientes en ¢l esiado de posicion Gnanciers.

Otrog mopuesios como Inpuesto a 1o Sulida de divisas, impuesto s lag ferss oorates, impuestos y
comdbuciones monicipales se registiean en las péndidas ¥ gananiias.

215 ESTIMACTONES CONTADLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICTIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuaments evaleados y cstin bazados en la sxperieacia histdrica ¥ olros Betores, -

incluyendo las expectativas de futums eventos que e cree zerd Lo razonable bajo las ciccunsiancias.

Juiejos perenclales significativos
El juicio significativa en la aplicacin de las pelitices contables ez el referido a los actives wibutarios diferidos,

La evalvacidn de la probabilidad de ingresos gravables Futures zobre los cuales los activos nibutarios diferidos
puedan ser wzados os basada en las proyecciones de ingresos, el cual es gjustado por ingresos exentos
significalivos, gastos no dedoiihles, ¥ 1ps Uimiles de wso de cualguier péodids, fiscal de afog anteriores. 51 un
presupuesto positivo indica que es probable usar & actvo, of aclivo puede ser reconocido totalments, El
reconocimiento mndivideal puesde estar sujeto 4 ciertos Wmiles & incertidumbres,

Estimarclones contables criticas

La Compatifa hace estimaciones ¥ suposiciones que tienen que veér con &l futuea, Los resultantes cslimadaos

contables, enderdn por definicidn a ser iguaics a loz acwales resullados, Los estimados ¥ soposicionss gue
tienen un rissgo significativo de requeric un gjuste malerial a los valeres en libros de activos ¥ pasives en cl

préximo ejercicio se describen abgjo:
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Yidas dtiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de las propiedades ¥ equipos, asi como de clerlas propiedades de
inverstén, se basan en la utlizacion esperada de los activos dentre de la Compaiifa v al estade fsico £n 1 goe
ge encusniren. Lot estimaciones realizadas podrian varar debido a faciores po previstos al momento deniro de
Ta operacion asiwal, como factores de obsolescencia de mercado, ente aboos.

Obdigaciones por beneficios definidos
La administracion egtinna. &l pasivo por beneficios definidos de jubilacidn patconal ¥ desabueio anuslments con

la ssistencis de actuarios independientes, #in embargo, un andlisiz de este 1ipo pueden wariar dehido a las
nogmales incertidumbres de la propia cstimacidn. El pasivo por estes beneficios esdl basade en las Lasas
catfndar de inflacion, roiecidn de pecsonal ¥ morwlidad. Tambign toma en cuenta la prevision de los
incrementos de salarips futuros. Las tasas de descuento esidn determinadas en referencia 4 bonos de alia calidad
en la meneda y aproximando los eominos en que los bencheios serdn papados. La incertidumbre de Ta
estiraeidn existe en relacion a [as vadables de base, con lo que, pucden existic vardaciones significativas en las
futueas valuaciones de las ohligaciones por beneficios definidos de la Compafia,

216 PATRIMONIO, RESERVAS, UTTLIDADES Y DIVIDENDOS

Capitel Social
El capital cepresenta el valor nominal de las acciones ordinacias que ban sido emitidss. Una prima en la

entis i fcluye coalquicr premio reeibido e dg emisidn del capien!. Ern Beusdor o socioaes peeforentes no
estin vigenles.

Loz costos directamente abibuibles, de haberlos, a la smizsitn de nuevas acciones ordinadas v opciones sobre
las misimas, son mostcados en el pinmonio como ura deduccidn, nela de imprestos.

Resultados acomuolades
Incluye las vhilidades y pérdidas acummulades de le Compatifa, 1a utilidad o pérdida del perioda, reservas legales,

Teservas facullalivas, ¥ olrds reservas,

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador exige que las compafiias andnimas
tramzfiersn & reserva legal on porcentaje no menor &l 10% de las wilidades netas annales, hasta igualar por lo
raenos €l 30% del capilal zocidl de Yy compafita. Dicha reserva no purde distribuicss o Jos accionistas, excepto
en caso de Hguidacidn de la compalifa; sin emibargo, puede ser utilizada para aumentos de capial o para cubrir

pérdidas funiras.

Distribuciin de dividendns
Los dividendos distibuidos a 105 accionistes de la Compaiiia son reconocidos comao un pasivo en los cstados

Anancieros en el periodo en que son aprobados por 1a Junta de Accionistas,
217 CAMBIOS EN FOLITICAS CONTABLES

En mayo de 2015, ef TASE  ha realizado modificaciones limitadas 2 la NITF pars las PYMES, tras considerar 1a
informacion recibida durante la revizién integral inicial, ¥ tener en cuenla el hecho de que la MIEF para las
YYRAES es, todavia, una Nome meeya,

Enitre las principales modificacienes introducidaz, podenmos mencionar io siguiente:

(&) permiiic una opcidn para usar el modelo de revalvacion para propiedades, planta y equipo en la Seccidn 17
Fropiedades, Planta y Equipo;

(b)Y alinear los requerimisntos principales para reconocimisnto ¥ medicidn de impuestos diferidoz (Seccion 25)
con la MIC 12 Impueseo a las Ganancias; y

fe) alincar los requeririentos principates para cl reconocimiento ¥ medicién de activos para exploracién y
gvalvacion (Seccidn 14) con la NIIF 6 Exploracidn y Evaluacitn de Eecursos dinerales.
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Olrss enmiendas relevantes @ 1o WEF para PYMES son las siguientes:

Seceifn 2 Conceplos y Principios Generales.- Awplia }a guis sobre 1a aplicacion de da exiensidn de "costo o
estierzn desproporcionada”.

Seccitn 5 Esiado del Resultado Intcgral 5 Estado de Resultados- Agropacidn de partidas de ofro regaltado
iniegral sobre Ia, base de si son potenciaimenle reclasificables a reznltados (o ne), en concordanca con 13 actual

NIC 1.

Seceidn ¥ Estados Financieres Conselidados y Separados.- Adicidn de 1a opcidn del método de Ja participacidno
para medic lag inversionss en subsidiadas, negocios comjuntos ¥ asociadas, en los estados financieros
separados.

Seccidn 18 activos Inlangibles distintos de la Plusvalia.- Coando la vida diil de vn aciivo inlangible no pueda
ser establecida con fiabilidad, {a vida diil debe ser establecida mediante 1a mejor estivpacidn de la gerencis ¥ no

deberd exeeder los 10 afins,

Seecion 10 Combinaciones de Megocios y Plusvalin- Adicidn de una exencidn por “coste o csluerzo
desproprreionade” para el reconocimiento de aclivos intangibles séparadaments en una combmacidn de
negocios y adicidn de wn requerimienio para rodas s entidades de proporcionar una deseripcin cualitativa de
los Eactares aue componen cualavier olusvalia reconocida.

Seccidn 22 Pasivoz ¥ Patdmonio.- Adicidn de guisz esclareciendo la clasifeacitn de inslumentos como
pabimonio o pasive, en concordancia con 1a WIC 32,

Seccitin 3 Informacidn o Revelar sgbre Pare: Relacionadas.- Alineacidon de ln definiclén de “parte
relacionada™ con la NIC 24,

Seccidn 35 Transicién a la WIIF paca lag PYRES - La incorporacicn de una opeidn de penmilic que se uze la
Seccién 35 mds de una ver sobre la base de las modificaciones de la MNITF 1,

Se reguiere goe las entidades gue informen otibzando 1la WIOF para las PYMES apliquen las oodificaciones a
log periodns anwales que contiencen 4 partic del 1 de enero de 2017, La compaiila no aplicado anticipadamente
laz modificaciones de la reforma de la MUF para Pymes.

No se extiman efectos importantes en la Compafiia.

3. INFORMACION SORRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006 ¥ 2015 €] efective v equivaleate de elscivos consiste en saldos de eaja general,
fondirs rotanisros ¥ saldos en los bancos,

2016 205
L5 8%
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica, 150 150
Efectivo en Bancas (1) 408,501 e
Total Efective ¥ equivalentes 415,951 JI1.341

(1) Comprende Ta Cuenta Cordente No 020051862 de Banco de Produbanco ¥ la Cuenta Coriente No.
3113237904 de Banco de Pichincha,
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312 DEUDORES COMERCIALES ¥ OTROS

Al 31 de diciembee de 2018 ¥ 2015, 1a cartera pendiente de cobro consisie en;

2014 2015
Us% Us3
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes ] ilg,016 MM, 755
Clientes Relacionados 12,375
Mengs provision por deferioro dé cueplas comerciales (735) (1,516}
Intereses por Cobrar Relacionadas ENAW
Saldo 41 31 de Diclembre 315,281 319,331

El movimiento de Ja provigidn para cientas comerciales de cobro dudoso por log afios que terminacon el 31 de
diciembee del 2016 y 2003 es como Sigoe:

UsD 150
Saldo al injcio del aiin 1,516
Provizion del afio 1,642 L516
Utifizaciones y reversos {2422
Saldo al Final del afio T35 l,ﬁ_'

3.3 DTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicierbre del 2016 y 2013 constiyen préslames con relacionadas con wnn lesa de intexés del 7.25%
anual pjostable rimesralments, com vencimento en enero del 2018, deallades a continuacidn:

2016 115
053 U84
Préstamns
Porcisn Corrente (1) 0,000 33,750
Poreign Mo Corriente 60,750
Saldo al 31 de Diciembre £0,000 B4, 500

(13 Al 3] de diciembrs del 26, los préstamos son presentados en su owalidad como corrientes, ya que en el
2017 serfin cobrados en su totalidad. Ver nota 3.22 ¢ 3.23,

3.4 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADRGS ¥ OTROS

Al 21 de diviembre ds 2016 ¥ 2013, los anlicipos a provesdorss, empleados y otros consiste e

2016 015

Us% 3%
Segwros ¥ Eeasepuros 574 1,985
Préstainos 2l Personal 2,607 1,507
Saldg sl 31 de Diciembre 3,186 3,200

18




1.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRICNTES

Al 31 de diviembre de 2016 y 2015, Jos impuestos por aclivos cormientes consiste en:

2016 2015

US% Ls%
Retencidn i la Fuente 42 366 34,233
Anticipo Minimo Pagado 11,6827
Eetencionss [VA 4,803 21069
Salde al AT Ae Diciembre 47,764 6,951

2.5 INVERSIONES EN ASOCIADAS

A1 3T de diciembae del 2016 y 2005 la inversidn én la asociads Latacungaiport Services 5.A. cuya prineipal
aclividad e5 de gervivios logisticos azciende a USE 3000, con una participacidn y poder de voto del 30%,

Ya composicidy palrimonial de Laldcungaiport Services S A ¥ ¢l valor patcimonial propoeeiopal de la
compaiila al 31 de diciemabre del 2016 y 205 5 se detalla a continuacion;

26 2013

sn nsn
Capital Suscrito yio Pagado 0,000 10,000
{-) Capital Susctilo no Pagads (7,500) (7,500
Utilidad no disteibuida ejercicios anledores 13,527 13,527
{-) Perdida acinmulada ejercicios anteriores (3,721 {1.5304)
(-) Pérdida del ejercicio (2.513) (4,217
Toral Patrimanic 7,761 10,296
Valor Propogelonal Patrimenial 2304 3089

Latacungaiport Services comple con la condicidn de zer asociada 8 la compafiia desde julio del 2014

3,7 INSTALACIONES Y EQUIPOS

El detalls e instalaciones ¥ equipo ¥ sws movimicntos annales s aprecia en los signienies resdmenes:

2016 015 24
Restahlecidn
uss 5% Us%
Costo
Inztalaciones{iy 194,151 267,813 263,415
Muebles ¥ Engeres - 19,701 1940 19441
Maguinaria ¥ Equipo 243,640 247,251 234,264
Equipe de Computacida 15,313 12,693 12,693
Adecuaciones 73 563
Tetal Costo Sd6, 466 547,195 529,813
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Depreciacidn Acmmolada

Insialaciones (57,127 (39,653 (22,1807
iuebles y Enseres {3,85M (4,002} (2,156)
Marinara y Equipo {64,354) {46.487) (23,703}
Equipo de Computacidn (L1,342) (8,014) (4,206)
Adecuaciones (20317 {13,627) (7,276}
Total Depreciacifn Acomulada (159,498) (111,839} (59,521}
Walor ¢n Wlhros 356,068 435,353 _ 470,291

(1) Ampacadas para uso ¥ funcienamicnio bajo un contrate dé amrendamisnto con Corpotacidn Quipert, (Ver
Nowa 3.9

El movimienio en los aftos 2016 y 2015 se roueswa a continyacién:

Depreciacion
Costo Acumulada
2014 an1dq -
Us$ LI}
Salde al 1 de enero 645,172 162,522
Mis Adiciones 39,254 35401
Masfinenos Bagas ¥ Ventas netas (103,055) (B6,520)
Masfmenns Ajustes por Comreccidn de Error (1) (49,759 {38.221;
Masimenos Ajustes por Corrercifin de Frror (23
Masfmenos oleos Ajustes Tnenores 200 1403
Saldo al 31 de Diciembre 529,813 65,975
Depreciacién
Costo Acommulada
15 2015
uss Us§
Saldo al I de enéro 520,513 63,973
Mldz Adiciones 17,383 57,244
Masfrmenos Ajoustes por Correccitin de Eroor [2)
Saldo al 31 de Diciembre 547,193 123,218
Deprecincion
Costo Acmipulada
2016 2016
5% Us%
Satda al 1 de enero 347,198 123,214
hlhs Adiciones 2580 51,715
Masfmencs Pajas ¥ Venfas neias (3,611 (4,057)
Saldo al 31 de Diciemtbie : S46,466 170,877

(1) Corresponde a ajusles realizados por la diferencia entre & valor en libros frente & 1a woma fisica efeciuada al
cierre del ejercicio fiscal 2054,

(Z) Al 31 de diciembre del 2016, fa entidad ceevalad o valor reaidual de lax Inslalactones ¥ Fouipos, Esto
disminuyd la depreciacidn acumplada afectando esee valor a Besuliados de Ejercicios Antecioves.
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3B ACTIVO INTANGIGLE

El demalle comprende los siguientes fotangibles:

2,018 2015
USH Us%
Costo
Derecho de Llares (1) 125,000 125,004
Licencias Softvare 2430 2,430
Total Costo 127,430 127,430
Amortzacion ¥ Delerioro Acumulados
Dierecho de Llaves {37.300) (23,0000
Licencias Software {1215 (4037
Total Amortizacidn Acomulada (3%,715) (25,405)
Saldn al A1 de diclonbre 88,715 102,025

{17 Constituye la tagdfa de inicio entregada a Corporacitn Quipart por €] wso del espacio en &1 Actopuarto
para el vzo de las iastalaciones doranle ka duracidn del contrato de grendamisnto.

Amariizacitn Amorizacidn
Casto Arumulada Cosio Acuralada
2015 2016 2015 2015
s s s uss
Saldo al | dr cnero 127,430 25,405 123,000 12,500
Mis Adicicnes 13,210 2,430 12,505
Saldo al 31 de Diclembre TE7430 I8, 715 1274 25405

1.0 ARRENDAMIENTOS

Deade el 2012, la Compaiila ez wreendatads de un ¢spacio en el Acropusrte Mariscal Suere a Corporacion
Cuipoct, por un plaze de 10 afies a partic de 1a fecha de apertura dél agropuerto, ducanle £ ploza la compariia
usara of espacio para sus oficine: administagivas ¥ de gpemcidit scorde & lay getividedes permitidas en &l
comiTalbo.

El eanon mensval de arrendamiento serd determinado por la declaracidn menseal que deberd presenatar la
eorppafifa a la Corporacidn Quipar, la goe deberd contener 1o sigoients:

&) La tarifa mensval de Espacio Oficing ¥ Ja Tarifa Mensual de Bspacio de Operacidn papada en el mes
catendario aoberior o pare del mrsme,

b B) niimero de loneladas de carpas manggadas por cada voelo sérvido dorante el mes catendario antedor o el
Bepacin Arrendado ¥ 1a Tarifa Mensual de Monejo por £l mes ealendario anterior.

YUn rezumen de bodos log demds servicios prestados por la compadifa durants ol mes calendario anierior,

El pasto reconocido por grviendo de oficieas Administeativas e instalaciones fijas y varables al 31 de diciembre
del 2016 asciende s UIS§ 387144 (USE 152.166 en c) 2015).
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Los pagos minimos [ueros de arrendamiento pars cada wno de los sipplentes periodos se deatla a
continuac]so:

Fapos
Futuros
Plazo Minimos
IS0
Hoagwa un aiio 70,815
Entre un afo ¥ cinco afios 201 6490
Nlaz cinico afins 14,976
Totales 437,580
AW ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTROS
L6 2015
UsH 035
Acreedores Comenciales 4 455 5.331
Gividendas por Papar - 747
Walores a Coenta de Clieniles 7,30 6.535
Otras Cogntas por Pagar 3,494 3974
Saldo a] 31 de Diciembre 15,283 23,311
3111, OBLIGACIONES A CORTO PLAZOD POR BENEFICTOS A LOS EMPLEADOS
El detalle por concepto de beneficios a corio plazo a los erapleados == dealla a continuacion:
2016 2015
Us$ Us%
Décimn Tercer Sucldn 2868 1,941
Do Cuarto Sueldo 5,155 4,754
Fondos de Reserva 626 a2
IESS por Pagar 7481 6,973
Vacaciones 10,073 5,144
Participacidn Utilidades 101,524 05825
Prestamns [IBESS por Pagar 3,037 2,361
Liguidaciones por Pagar 289
Saldo al 31 de Diclembre . 131,551 117,508
El movirpiento de log pasivos acumulados se muestra a conlinuacion:
2016 215
5% 118%
Salde al inicio del afio 107,770 06,524
Provizin cargada a gastos 154, 108 134,254
Monto Utilizado (141,815} (123,000
Salde al 31 de Diciembre (1) 120,058 107,770

{13 Incluye décimo lercer y cu_ﬁrtr:r sueldos, vacaciones y participacidn 4 rabajadores en las wtilidades.
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3,12, PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El deralle por concepto de pasivos por impuestos corrientes s detalla & continuacidn:

2006 2015
U84 1753 -
Retenciones Fuente e TVA 2,068 1,584
Impuesto a ta Renta lda, 444 128,291
Saldo al 31 de Dicierabre 148,511 129,875
313, PASIVOS ACUMULADOS
El detalle 56 mueste & Coptinuacion:
2005 2015
[V LI
Servicios Bisicos 8,728 600
Arriendo Acumalados por Pagar - Quiport 28,068 24,631
Galdoe al 31 de diclembre _ 35,795 32,240
Bl imovimiento de 1as acvwmulaciones, s& moestra a conlinussion:
26 2015
AL L1155
Saldo Inicial 32340 3514
Adiciones 36,795 32,240
Fapas (42,2400 (31314
Saldo 8131 de diciemlice 6,195 32,240 .

314, OBLIGACION POR BINEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Lz obligacién de la Compafia por beneficios a los smpleados por pagos por largos periodos 48 servicio, de
acuérdo con las normas respeciivas, se basa en one valoracidn actescial integral con fecha de 31 de diciembre
de 216 ¥ 2015 e coma sigue:

JUBILACION DESAHUCIO  TOTAL

5D Ush Usn
Qbligacitn a 1 de enero de 2015 35,828 11,067 46,895
Cosio de servicins actugles 7.350 3,353 11,203
Cozlo de interés 2,343 709 3,052
Costo de Servicios Pasados 1 682 1682
Perdidaf Ganancia Ackparial 121 ELHE 1,578
Perdides Ganancia AcTyarial reconacida por ajusies 1,839 {2,022) (133)
Reversion de reservas lrabajadores salidos {3.658) ) (3,656
Obligacién a 31 de diclembre de 2015 44,075 15,507 60,572
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{osto de gervicios actuales 8,990 3,153 12,143
Costo de interds 2,752 | 3,143
Prrdida/ Ganancia Actuarial (7.080) - (1,637 (8717
Perdidal Ganancia Acluarial ceconocida por ajustes 0,336 224 11,630
Benaficios Pagados (6562 (662)
Beversion de reservas irabajadores salidos (1,208) 13% {1,070}
Ghligacidn a 31 de diciembre de 2016 57,7905 19,443 77,639

Los supuestos utilizades para los ¢ileulos de jubilacion patronal ¥ desalucio son los siguientes;

2016 2013
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Taza de incremento salariales 1.00% 3.00%
Tasa de incremnenko de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion de personal promedio 11.5% 11 8%
Tiempo de irabajo hasta la jubilacion 25aiios 23aflos
7.59 ailos- 1.6 afins

Vida labaral prosmedio remanents

Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 541 anos 4,63 anins
Expectativa de vida Tabla de monglidad TESS 2002
Ednd de jubilaciin Sin Miaite

Estas suposiciones han sido desacrolladas por la Administeacion con la azesoria del experto actuadal contraiado
¥ =& consideran el mejor eslimado gerencial, Sin embargn los cambips en estas asas y supucsios pueden tensr

un imporiants efeclo en los monles reportadeos,

Andfilisls de sensibilidad

El impaclo en fa provizitn por [a Jubilzcion Faironal anie cambios en fas vamablss ¢ supessios ogados €2 coom
sipue:

Cambio de Cambin de
menos 0,5% o mas 0,5% o
Tasa de descuchio 3,195 B.o0% {4,680 -5, 10%
Camhio de Camblo de
minos 0,25% o mas 0,25 % o,
Tasq de incremento salarial {2,307) -4.14% 2,633 4_56%,
1 afip mAs %% 1 aiic menos %
Taea de mortalidad 1658 3.00% {1674) -3.00%

El impacto en 12 provisién por el desahucio ante cambics en las variables y supuestos usados es como 2igoe:

Cambilo de Cambino de
menos 0,5% m mas 0,5% w
Taso de descuento 1,740 8.771% (1,570 S101%
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Camblo de Camble de

 Imenig 0,25% o s 0,25% o
Tara de fneremente smlarizl (841} - 2d% £33 4.45%,
1 afin mds L 1 afip menog kL
Tasa de morialidad S50 3% {573) 3%

Siendo que lag fasas de rotacin ¥ de crecimiento de las pensiones se mantiencn constantes [a mayor pans de
los veces, no a6 efectda anflisiz de sensibilidad zobie esas variables,

315, GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacitn Tributaria

Cada afio la compaiiia aplica l1a rarifa del 22%, de laz willidades sravables obienidas de acverdo a la Ley de
Bégimen Tributario Interne ¥ de las reformas del Codigo de la Praduccion itadas més adslante.

Se engnentran pendienles de reyiziin por las anloridades ibolarias los efgrcicios 2012 a1 2006,

Cambios en el Régimen legal beibatacko

En diciembie de 2005 sc cxpidid la Ley Orginica de Incenbives para Asociaciones Poblico-Privadas ¥ T
Inverzidn extranjera, esta Ley denc por objetn establecer incentvos para la gjecucidn de proyectos bajo la
modulicad de arociacide pablice-privads ¥ los Lneamientos e ipstvcionalidsd pam 39 aplicacion, La
nornativa permite gue las inversionss que se sjecuten bajo esta modalidad oblengan kas exenciones al impuesio
a la renta, al impuesto a la salida de divisas, 8 los wibutos al comercio exterior ¥ méis beneficios previsios en

cuta Ley,

Ei 31 de diciembre de 2003, s publicd eén el Begisico oficial la resolocidn MAC-DGERCGC]I-00003216 del
Servicio de Rentas intemas, en la cual se nocma el porcentaje dé donsciones requérdo a las organizaciones sin
fines de frero del total de sus ingresos, gue & partir del ejercicio 2015, serd del 3%,

En enere 19 de 2016, se poblicd ¢l Suplemento de Registea Oficial 672, la Eesolucitn NAC-DGERCGCIG-
OO0 del Servicio de Eentas Tnternas, en I gue expide las normas para 21 pago de obligaciones tribularas
y Gzcales, mediante Winlos del Baneo Centml {TBC).

El 29 de abril de 2016 ze expidid la Ley de Equilibrio de las Finanzas pdblices, la moizma que incrermenid el
Impuesta a log Consumos Especiales (ICE) de bebidas azucaradas, paseosas y corvezas, Tombién ered un ICE
para la telefonda mdril ¥ fja de las socicdades de 15%; aro d& los temas gue 56 IMCOIPOCATON 50N NCEntivos
para el uso de dinero electrdnicn y agetss de crddino y ddbi,

P mayo de 2016, se promules 1a Ley Orginica de Solidandad y de Correspongabilidad Ciudadana para la
Reconstruccitn y Reactivecidn de las Zonas Afectadas por el Teremoto de 16 de abril de 2018 por la cual se
crearon contibuciones Solidatizs sobee Remuneracionss (un dig de remouneracidn); Parimonio {contribucidn
del 0.20%. ) Urilidades fcookibucidn el 3% a sus utilidades); y, sobre Bienes Inmuebles y derechoz
representalivos de capital (Conbibueidn solidaria del 1,8% del avalip eaiasteal del afic 2016,

Bl 13 de octbre de 2006 & promwlgd 1a Ley Orgdnica de Incentivos Tribytados para varos seclores
praductivos & inlerpretativa del Ar, 347 del Cadipe Orpfnico de Orpanizecidn Teoiodal, Autonomia ¥
Degcantralizacion, en 13 cual enire olros aspeclts, s& establecit una serie de ineentivos ibutacics didgidos a
digtintos agentes econdmices para un mejor destmpeiio de sus aciividades, como g la contratacidn de seguros
privados de medicina prepagada, antcipo del impuesto & la rema a unidades de franspore piblico, la
posibilidad de devoluciin del aniicipa del impuesto a la renta si 8 cumplen las condiciones previstag, gle,
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El 30 de diciembre de 2016 se publicéd Ja Tay Orginica para Bvitar 1a Bspeculacién sobre 1 Yalor de las
Tierras y Fijacidn de Tributos. La Ley dispone gravar con €1 73% a la gamancia exuaordinaria en la
lransferencia de bienes inmuebles; £318 impuesto aplica en 1a segunds venta del bien. Ly Ley busca dotar 4 log
Gobiermos Awmdeomoas Descentralizados Municipales 3 Metopolitanos de bermmientas necesarias pam
controlar 1a especulacidn del precio de la Uemra v dictar regulacione: para el establecimicnio da loz ingresos
extraordinarios en la actividad minera.

#1731 de diciembre del 2016 y 2015 ¢l Gasto Impuesto a la Renta g povestea a continuacisn;

2016 2015
uss [
Gasto (ingresn) impuesto a la renta
Inpuesto a la renta cavsado del afio 144 444 128,291
Lnpuesto a la renta diferida del afio 2m (235)
Total gasto bopuesto 2 la renta 145,424 127,996

Tmpuesio & la renta corriente

La Compaiifa ba registrado ba provisién para ¢l page 15% para los wabajadores ¢ impuesto a la renta anual por
el periodo leominado al 31 de diciembre de 2014 y 2015 de la siguients forma:

2015 2015
Uss- 1153
Resultado del Ejercicio 675 402 64, 136
Efecwo restablecimisnto de saldos -
Menns: 15% de participacidn de los trabajadores en lag wilidades 101,924} {95,623)
MésH rnenes) Pertidas conciliadorias paca 1legar a 1a base Inponible #5.085 30,796
TFase imponible para el cdlenlo del impuesto a la centa (65,653 587,329
Impoesto ealenlada con la tarifa corpocativa del 22% 146,444 120,212
Anticipo Minimo detecnninadn 17,921 11,627
Gaste impuesto causzdo del afo 146,444 120,212
Tarifa de impuesto 2 Ja rerta sobre la base imponible 22% 2%

Impuesto A le renta diferido
El andlisis de la formacidn de activos teiburarios diferidos ¥ pasivos tribuiados diferidos se presenia a

Continuasion

2016 2015

[11] ) [ K
Aetlyos tribntarios diferidos
Tubilacidn Patranal 2,125 2 105
Subtotal Activos tetbutarios diferides 3125 2005 -
Impuesto a Ja renta diferlde wete 1135 2,105
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Impaeste g la renka difeddn neti

El jnonle de cargo o ingreso en los resuliados de los jercicios 2016 ¢ 2015 ze muesiea 4 continuacion;

2016 015
05D sh
Activuy friboararios diferidos .
Tubilacitn patronal 20 205
Suhtotal Activos tributarios diferidns 20 295
20 205

Inpreso / Gasto por impaesto diferidoe

3.16. SATLDOS ¥ THANSACCTONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por eobrar y cuentas por papar & partes relacionadas, som Lo siguienles:

2016 2013

Ush UST¥
Inverslones en Asociadas
Lalacunga Ajrport Senvices 5 A, 3,000 3000
Tat:l Toversiones en Asveiadas . 3,000 3,000
Cuentas por Cobrar Comereiales
El Fisque - Latacungs 12,373
Total Cuentas per Cobray Comerciales 12,375
Intereses por cobrar
El Fisque - Latacunga - 3717
Totl Tntereses por Cobray 3,‘:-'17“
Préstamns concedidos
El Pisque - Latacunga G000 o, 30}
Total Préstamos concedidog 0,000 44,500
Dividendos por Pagar
Ulicigh Peler 7471
Total Dividendos por Pagar 7471

Laz transacciones ducante el afio con paries relacionadas fueron lag signtentes:
LG i) Y
' 5% Us$

‘Coyopras 453,237 99,323
Ventas (13 - 419035
Titersses Recibidos 4,057 7,086
Cobros de Préstamos {2) . 34 500 20,250
Dividendus Pagados =11 W7 471
Prestamos Pagados 267,503

(13 Al 31 de diciembre cdel 2016 po tuvo ventas con relacionadas, 41 31 de diciembre ded 20135 coresponde 5%
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419,035 por servicios prestados & Novacargo,

(2) Al 31 de diciembre del 2016 s dio de baga USE 34,500 sepin resuliady de I disoibuciin de oéditos por
acuerdos judiciales contra Bl Pisque, reconociendo US$E 33,523 en resultados del ejercicio y la diferencia en

priveizitn ingobrables.

La Administracion congidera que estas ansacciones fueron generadas bajo log mismos Erminos y condiciones
que las que se hubiese realizado con tereeros no relacionades.

Trangaeciones con Personal Gerencial ¥ Direetieo
Las wansaccionss con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La

Temuperacion de exle personal e observa a continuacion:

2016 2015
UsD 5D
Beneficios de empleados
Suelde y BeneBeine de Boplead ng 89,662 8,406
Eeneficios Laborales Lareo plazo 14,140 111718
Total remuneracidn Gerencda prineipal 103,802 57584

A17 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2006 2013 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patimenio de los accionistas,

Capital Social

El capital suscrito § pagado de b Cosmpafita al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, comprende 50.000 acciones
ordinarias de vator nopinal de US$] cada una, con derecho tonal a volo v a reeibir dividendos.

3.18 COSTOS DE OPERACION ¥ GASTOS DE ADMINISTRA CION

2006 2015
Us# 0S5
Costas de Operacidn
Syeldos ¥ Beneficios 450 538 484 160
Arriendos Fljos - Quiport 62,543 52,522
Arriendos Vaddables (Quiport Fec) 317,275 287,515
Honorarios 15963 12213
Prowvisitn Incobrables 214 1,516
Mantenimiento 20,028 6,400
Sepuridad 196,321 189406
Seryvicios Bisicos o0 TOR Q0,790
Refrgemcion ¥ Paletizaje 0 39,130
Transports 1,733 38,743
Citios 56,956 64,153
Tutal Custos de Operacibi 1,256,718 1,216,551
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Gastos de Admdnisteacién

Sueldos y Beneficios 135,358 122394
Honocadss 5113 2377
Impuestos y Contribuciones 20081 32,193
Mantemimicnto 0 3,459
Arriendos Fijos - Quipot 6,587 13,125
Drepreciacién y Amortizaciones 58,889 52,318
Transporte 2.690 £.346
Dtros 95,465 36,337
Total Gastos de Administracién 340,588 271,568
319 OTROS INGRESCOS
La composieitn de Ja partida al 31 de diciembre del 2006 y 2005, e la signiente:
2016 2015
Uss LILE:
Crtvos Ingreses
Servicios Facturados (1) 38,632 33.728
Fesmbolsos Ascguradors, 18,838
Oitros 850 466
Total Ingresos linaneicros 17,361 39,194

(13 Al 31 de diciembre del 2006 comprende a los servicios factwmdos por servicios de mansjo, contol de
carga, servicinos de apoyo, sepuridad, enire otros que e preaia & la compaiifa a Amerean Aic por USD 23,124
(US0 222 en el 2015), ¥ por comisiones por referencias comerciales a 1a compaiifa Operadors Flodcola

Cperflor Cia, Lida, por USD 36 508,

320 INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES ¥ OTIRRAS PARTIDAS FINANCIERAS

2014 2015
Us% Us$
Ingresos ficancieros
Otros Fobeveses Generados 4 037 7096
Total inpgresas Opancieros 4,037 2,086
Gastos financieros
Costos Financierns Actuariales 3,743 3052
Tatal gastoes financieros “_3,?'43 3,052
Total ingresos/gastos financieros neto 294 4,044
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3.21 CORRECCION DE ERRORTS (NITI)

Para eleclos de presenfacitn de los eslados financieros adjunios bajo NIIF por ¢l sfio terminado el 31 de
diciembre del 2014 3 2015, Ja Administracitn de 13 Compafiia efectod las siguientes comecciones de error de
las cifras mantenidaz en registos contables,

Estados Estados
Financieros  Corrveccidn  Financieros

Nota Reportades de Error Revsiablecidos
Aifio 2014 Us% 1155 US%
Activos
Instalaciones y Equipo - - -
FPatrloonig
Eesullado de Ejercicin (302,200 - (302,309
Eleiti die correceidn de ervor en el Estada de Siovaciin (32,309 - (302,309
Adlo 2005
Activos
Inzralacianes ¢ Equipa 423,979 - 423 933
Efecto de correccidén de ercir en 1 Estado de Siimacidn 423,979 - 423,879
Ingrezos/iGastos
Gosips de Adminisleacidn {276,494 - (276,494)
Efecto de correceldn de evrir en los Resuliados Infeprales (276,494} - (276,494)

La coinpafia reconocid ¢l resultado comeeto de la depreciacién de Instalaciones y Equipos por la reevaluacién
del wabor residual,

3.22 CONTINGENTES
Las litigios y procesos legales durante el aio 2016 comﬁrende lo siguienfe;

El 20 de ghril de 2016, la compafiie inicld un juicio ¢jecative, persipufendo ¢l cubro de la deuda que se
manticne con BL PISQUE. Bl 19 de octebre de 2000, ias partes fimman un Acuerdo Transaceional, donok e
establece qus BIL PISQUE pagut la swma de (ISD 94,500, Bl 12 de enero del 2017 & juez aprueba el
Acuerdo Transaccional, ¥ el 25 de energ del 2017 s realiza el depdsiio en ki cuenta bancaria de la

compania.

A ACUERDDS

El 19 de abril del 2016 s& finmd un acuerds con Movacarge 5.A. ¥ Linacongairpot Services 5.4, respecio a la
disipibacién de Jog réditns provenienies de acuerdos judiciales o extegindiciales que puedan darsé en los
procezos conleg la Compaiifa Gensml de Servicios El Pizgue Cia, Lida., donde sc menciona que los réditos de
loz juicios =e distribmird «f 30% para la compefiia ¥ e 7% para Novacargo 5.A. ¥ Latacungairpot Services

S.A.
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3.24 EYENTOS SUBSECUENTES

Entre €] 31 de diciembre de 2016 y ta fecha de aprobacitn de los cslados fiancieros, 28 de abril de 2017, no 5c
produjeron eventos que en la ppinidn de la sdministracidn de la Compafiia pudieran tener un efecto
significative o mequicran algim gjusie sobrs dichos eslados financieros, o que bayan implicado algwoa
revelacidn en hos mismos,

" JSter et )

Cisternas U, Roy E.
Gerente General

29




