SERVIPALLET S.A.
ESTADOS DE POSICION FINAMNCIERA
Al 31 de diciemlre de 2015 v 2014

Nara 2015 014 M3
_— Reestablecida Reestablecido
rss Uss Uss
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo ¢ equivalentes al efectivo 31 311,341 301,621 18,1738
Dendores camerciales y Otros 32 319,331 187 917 319,158
Activos Finaneieros i3 13,750 27,000
Inwentarios 1,036
Anticipos a provecdores, empleados ¥ ormos 34 3202 7,298 16,802
Activos por Inpuestos corisnss k] G693l 66,363 G, 015
Tatal de Aciivos Corrientes F34,665 570,699 451, 18D
ACTIVOS MO CORRIENTES
Toversiones en Asaociadas N 3,000 3,000
Instalaciones ¥ Equipm 37 423 079 453,838 452,351
Artivn intangible 38 103,025 112,500 125,545
Activgs finaneieros no corcientoss 3.3 a0, 730 &87.750
Activos por impuestos diferidos 11s 2,105 1,810
Tatal de Activos No Corrientes 501,359 ang, 508 ala, 196
TOTAL DE ACTIVOS L4654 1,239,597 1,059 385
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Las nolas adjunlas son parle inlegrante de los estados inancleros. i
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SERVIPALLET 5.4,
ESTADNS DE FOSICION FINANCIERA
AL3L de diplembre de 2015 y 214

Mota 2015 2014 013
L Reestablecido Reestablecidn
USss 55 Uss
PARIVOS
PASTYOS CORRIENTES
Acreedores comerciales ¥ Otros 310 2331 11,957 221,443
Obliggeiones a sorto plazo por bensficios 2 los
empleados .11 117,208 103,054 65,408
Pasivos por impuestos corrientes W W 125 875 118,433 40,251
Pasivoz Acinulzdos 313 32,240 20,514
Total de Pashras corrlentes 303,334 264,950 347,153
Obligaciones a large plazo por beneficios a los
eraplezdos 314 572 46,897 %3,061
Total de Pasivos & Lavge Plazo 60,572 46,895 83,061
TOTAL PASIVOS 363,906 311,555 430,214
FATRINONIO A7 901,018 a7, 742 A20,172
TOTAL PASTVOS Y PATRIMONIO 1,326,524 1,219,597 1,059,383

Cisternag V. Roy E.
Gerente General

Las notas adjuntas son pane Integrante de los esladas financieras.2




SERVIFAITET 5.4,
ESTADDS DE INGRESOS IMTEGRALES

Par log ejerelzios anuales 1eminydos ol
Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014

MNaota 205 2014
Tepstablechdn
ogs L3
[NGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARTAS
Venbis neles de Servicios Loal a5l 1,531,550
Dires tagress de actividades grdinadas 5.19 2,108 42410}
PUTILIDAD BROTA 1,953,153 1,536,150
Coslos ¢ Orperacion Nk (1,216,551) (555, L26)
Gugigs d: Administraciin N I {276,494) {302 9200
ros figresosEpress Operacionales 35,184 &3,055
UTILIDAD OFERACIONAL 539,302 417,994
Ingresos /i Gastos) Financieros Me 120 4 044 2666
DTILIDAD ANTES DE IMPURSTO RENTA 543,346 414 EE4
Impuesio a I renls LWL [127,996) (112,355)
UTTLDAD NETA DEL EJERCICIO 415,34% 303309

s

Cisternas U, Roy E.
Grerente General

Las notas adjuntas son parte integranle de los estados financieros.3
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SERYIPALLET 5.,
ESTATOS DE FLILOS DE EFECTIVG
Par Bag ejtrsiciot anmalss termninados al 31 @ dicicnbis de 2015 ¥ 2014

ELLE 4
112 [113
ACTIVIDATES DE DPERACTON
Cnbros procedeoges por presiacidn de sevicios. 1437 1,740,241
Omrins coboas por acrividades ds opaaeiin 1,204 26,165
Fapes & provecdorct par ol sundnsed de bisnes ¥ senviclps [185,854) [T A15)
Fayps a y porcwenla di bz eomplidod 951,955y [GRANAEN]
Uheios pagos pay sriividedes de apenacicn 132,400 (21,6600
Fnperst ek s ibidos S4L7 213
Impmesans a lag ganancias pagabis [L17320) [E 0
Chias encradas (salidas]) de efkaivn oM .
Efecthvo provenicme de lag aedvldodes de opereclio 334,261 0854
ACTIVIRADES DE INVERSHON
Topiontes usnies pov 14 negociacion e onuciles y sgolpe [17.3%85] fE R
Topores prascdents [usedo) por la negiesecidn de gelivas inlangibles [2A430)
Ipartet prissdenie (usada) de anos actleas & lags pliza {135,000
Cabrnos procedenies del resmbalse demlicipos y prestamos ot vedidey a tos 20254 20,250
Eleeibvn nela wsad g en scclvldades e InveralSn 435 Al
ACTIVIDADES DE FIWAMC]AMIERTO
Fagas de préslamas (267,510
Dividendos pagados (L7473
Eleailvo witdo eo Aclivldades de hantiaisienta {374.275)
Aunznln dedelfeedro v sus 2golvalenies 9.7x 281143
Eleenivo &1 Cvicio del gy A0 2 18,178
Efizcoio al Jinal del afl 310,340 I |

%ﬁféfm& i

Cioternae [ Roy E.
Cerenis Gendral

Laz noles adjualas son parte integeanle de 105 eslades fnansensS




SERYIPALLLT 5_A.

ESTADOS DE FLUJSOS DE EFECTIVO

Coociliacidn del resuliado del nelo con el eleclivo provenicnte de 133 ¢peraciotnes
Por fpe gjercicioz anuales terminados 9] 31 de diciembie de 2015 w 2014

2015 2014
0S5 Uss
Utilidad nela del ejercicio antes de parflelpacion frabajadores ¢
apesto 1 1 renen 639,525 S65,935
Farildag quo no copresentan moyimisnld dé efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion v amon zacidn m, 148 66,737
AJUSICE DOF E25005 0 pOoviSigues 49 407 41,12%
Ajustes por gaslo por INpuesto a la e (125, 384) [114,165)
Ajuwsles par gao por participackin mabajsdores (35, 485) (%4, 5900
Canibios aelos en felivins ¥ Ppasives aperarvos
(ferecrugntod disrminuciin en cuenlas par gobrar clicnmey (152,53 130,381
{Incremento) disminucidn én 0lias SLenlss paor cobysr 13,751
{ueremento) dismitwcicn en anmicipge de provestores 4841
(Incrementa) diswinucidn sn tnvenariog 1036
FIncrementid disrosnicFdn £0 Ong ACHvE {923} 23,341
Tncremenle {disrninucidn) en cusnlas poT pagar comen:iales (35,140 (199,761
Inerementa {disminucidn) &n Giras cushlas por pagat 1509 [1,442)
Incrermento {distinscion) ¢n bencficios empleades 28,981 {45.915)
Tngrementn {dizoinucidn) en olros pasivig (2,688} {20,695)
Lfectivi neto proveniente de aofividades de operaelin 364,261 314,854

T2 le)

"Cisternas U Roy E.
Gerente Gengeral

Las notas adjunlas son pana inlggrante de los estados indicienos. B




SERVIPALLET 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al131 de diciembre de 2015

SECCTON 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURATLEZA DE LAS QPERACIONES

La Compafiia Tue constinida mediante eseritwra piblica el 24 de enero del 2000, e inserita =n ol Bapistro
Mercantil ¢l 23 de marzo ded 2000 bajo el nombre de Servipaller 5.4, v el 10 de abwil del 2002 cambid su
Ohjeto Socil., £2 poseids en el 50% por Sociedad Agrlcola Victoria v en el 50% por Ulrich Peter Fritz.

La Compafiia tizhe par objeto principal la actividad ¥ servicio de la recepeién, bodegaje temporal, cobalaje,
despacho ¥ enfregn de toda clase de carpas o produclos agricolas, honlieolas, Rorloolas, aresanales, extiles,
cerbmicas, valljas de mudanzas, parles, piezas, repuestos, componentes, o products de fa industria ¥ comercio
en general, sean de arigen nacionsl o Intamecicnal, tanto de personas nal‘ura]es_tum[_:jurrdicas, entre cllas, de
agencins de carga de lineas nacionmles o extranjeras ¥ la gestibn de franspone de carpas, prodoecioz a
encomiendas a través de teredtas personas legalments sutorizadas pare desacrallar asta actividad

Loz principales ingresos que la compafita obfiene se generan por el serviclo do Palelizaje v Refrigeracion
prestados principalmeme a Compafiias dedicadas ai Tranzporte Adreo Iniemacional y local de carga,

Adicionalmente, la compatila presta ofros tipes de servicios como son Bodegaje, Repaletizaje, Monfacarges
particularizade 5 Compaiias dedicadas al Transponte Adreo Internacional ¥ local de carga.

Laz operaciones de la compailla son dessrrolladas en ) terminal de Carga Intermacional del  Aeropusrto
dlaviscal Sucre de da ciudad de Quito, donde mantiene su matriz. '

L2 INFORMACION GENERAL

El domicilic legal de s Compatiin se encuentra en la ciudad de Quike, Pareoquia de Tababela,

Sepin las repulaciones vigenes en Ecundor ¢ gjercicio econdmico comicnza €l 1 de enero y femuina €] 31 de
diciembre, La moneds feneional ¥ de prescosacién de informes es la moneda de curse en Ecwadar, €l délar de
los Esiados Unidos de América (UIS5). Las ciftas indicadas se presentan en esa moneda (1J35) & imenos que se
indigue 1o coniracio.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PATRA PYMES

Los estados fimancieros de 13 compafila han sidoe preparados de acuerdo oo la Norma Intemmacional de
Informacidn Financicra para Pequefias ¢ bMedianas Envidades (MILF para las FYMES) emitida por el Conssjo de
Mormas Intemacicnales de Contabilidad (TASB).

Ceonforme las disposiciones del organizmo de confrol, en Resolucion SCQICLCPA [FRE110] poblicada &n
RO 372 ded 27 de enero de 2001, se esablece aplicacdn la Motima Internacional 4 Informacion Financiera para
Pequetias y Modianas Entidades (BIF para las PYSBS), para el regisive, preparacidn y presentacitn de esiados
financicres, a parfic del | de enero del 2012, 1odas aquellas compatiias gue cumplan las sipuientes condicionss:
a) Activos totales renores & USE 4 millones, valor brato en ventas anvale: menores a US$ § millones v tener

menos de 200 teabajadores, deben preparar sus estados financieros en base a <54 momma o partic del 1 de enero l%

de 2002, Se establece el afie 201 | como periodo de iransicion.



SERVIPALLLET 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diclembre de 2015

Los estados financieros por el aflo terminado af 31 de diciernbre de 20035 (incluyendo les saldos que se
presenlan para fines de comparasisng freron aprobados ¥ antorizados para su emisidn por parte de la Geréncia

General el 21 de marzn de 20146

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALLS

Bases de preparaciin

En las sicpientes notas se resumen los principlos v politicas confables v eriterios de valoracidn mids
significativos aplicados en k prepamcion de las ceentas annales de la Compariia en €1 gercicio 2005, Estas
pelllicas contables han sido usndas en el periodo comparaliva presentado. Adgunas reclasificaciones han sido
efectiadas para Bacilitar b comparasitn enice un 480 ¥ oiro,

Las parlidas de activos ¥ pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo historice de adquisicidn
o preduccitn ¥ al costo amortizado e el casa de insiromentos Goancieros.

Estimaciones contables ¥ suposiciones efectuadas por Iy Administraeisn

La preparacitn de estados finansierss de acuerdo con la Morma Infemnacional de Informacion Financiera para
Pequenas ¥ Medianas Enfidades (NIIF pars las PYRES) involuera la elshoracién de eslimaciones contables
crlticas que inciden en b valoacidn de determinados activos ¥ pasivos ¥ en la determinacidn de los resultados,
a5l o en la revelacidn de aclivos y de pasivos contingenles.

También requisre que ln Adminisicacitn gjetcits su juicio el proceso de aplicar las poliicas contables, Los 4reas
que ervuslven wn mayor grado de juicio o complaidiad, o dende las supasiciones v estimados son significasivos
ge imuestran mds adelanle.

Los estimados estén besados en |8 experiencia histérica v otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circenstancias actuales. Los actuales valores pueden vailar en cierlod casos desde €] momente en gue [23
suposiciones ¥ estimados fucron efectuados. Log cambios son incomporados, con el correspandiente efecto en los
resullados, una vez que el conoclmicnto mejorado ha sido obtenido o estén presenies nuevas circunstancias.

Emprese en dMarcha

I.og presupuestos y proyeccioncs de 1o Compailia, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muesiran que la Compaiila serd capuz de operar dentro del nivel de su financiamiento actoal. La
Compadia por Lo tanto no visvaliza imotivos para evaluar el no continuar adoptande k. base de empresa en
mrarcha al preparar sus estados Anancieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Finpncieros son presentados de acuerdo con la seceidn 3 de NUF pars PYR{ES, Presentacion de
Eslados Finaneitros (revisada en <] 20000,

Para [ines compatativos 1oz Bstados Financieros al 2015 ¥ 2014, se efectuaron varas correceionss en Jos saldos e

20014 vy 2013 (Mer Mom 3.21)




SERVIeATLET S A,
NOTAS A LOS BSTATIOS FINANCIEROS
Al3l de diclembre de 2015

2.3 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El ingreso comprende principalments la prestacidn de servicios 48 recepeion, bodegaje winporal, embalaje,
despacho ¥ entreps de loda clase de productos apricolas, floricolas, armesanales, exiiies, cerdmicas, valijaz de
mudinza & contado ¥ 9 orédito, Bl ingreso es medido con referencia al valer razonable de la contraparte recibida

o par recibir por ks Compafiie, excluyendo descusnios e impuestos.

El ingreso e reconocida cuando el monto puede zer medido confiablemente, el cobro es probable ¥ los cosos
mewridos o por incorricse pueden ser medidos confiablements ¥, adicionalmenie, cuando g cumplan criterios
para cade uka de fas diferenres actividades de la Compefifa. Los erlerios se muesivan & continuagicn:

Ingresns pov Paletizaje
Los ingresos por palatizaje ge generan por fa sgrepacidn de mercancla de evalquier tipo sobre un palet paca su

almacens) = ¥ trangporte,

Ingresos por Relriperaciin
Los ingresos por refrigeracién se reconocen por mantener la mercancia de los clientes en ¢l cuarlos frios de s

compailia hasra el momenin del embarque.

Ingresos por Montocarpas

Los ingresos por monTacargss 2 recanocen por los servieins efectuados por un equipo de trabajo para subir o
bajar los pales de mercancia,

24 COSTOS Y CABTOS OPERACTONALLS

Cozos ¥ paslos oparrcionales se reconocen en las pérdidas v ganancias al momento de la utilizacién del servicio
o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por endcegar,

25 INGRESOS ¥ GARTOS FINANCIERDS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por inlereses sobre venkas a crédite. Los ingresos por intereses
g8 recomocen cnando se devengan en las resullados a iravés del iempo, utilizaondo sf métoda de interds efectiva.
2& EFECTIVD VEQIIVALENTES

Efective ¥ eguivalentes comprende caja y fondos bancarios disponible {#cilmente converribles en montos
conocides de efeclivo ¥ que estdn sujeros un Hesgo insignificante de cambios en valar.,

2.1 INSTRUNMENTOS FINANCIEROS

Aclivos ¥ pasives financieros son reconocidos cuande la Compaiia se vuelve pane de las eslipulaciongs
coniractuales del instmimento financienro, Los activos Onanciéres ¢ reconocen si la Compafiia tiene un dercclio

contractual de recibir efeerive v otro setivoe finaaciers de we lereero. Los pasiveos finaneierss g reconocen i la -

Compadifa tiene una obligacidn eonlractua] de fransferir efectivo u oo activo financiero & ofra parts.

Reconociniento Inicial de activos y pasivos finaneienos
Los acdivos 3 pasives financieros de [a Compeiila se miden originalmente al valor razonable,



SERYIPALLET 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3l de diciembre de 2015

Medbeidn postecior de instrumentos financieros
Para el prapdsito de medicidn posterior, los instrunentos finaneierps de la Compadlia son ofasificedos en las

sipuientes categorfas lutpoe de sy reconocimiento inicial:

Frslvmenins Financieros, Bésicas

Loz instomentos lingncierns hisicos 58 medirdn 4l costo amoriizado wilizando ¢ método del interés efectiva.

Qirog ngtrumerdos Finateieros

Son medidos al vator razonable 4 través de pérdidas v ganancias desde el reconocimiento nicial.

2.8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada &5 uoa entidad sobre la cual la Compsfia tiens una influéncia sipuificativa v que no es ni una
substdiaria ni wna parlicipacion en woa empresa conjunta. Influencia significativa ez &l poder de intervenir en las
decisiones de politica fingnciers v operativa de la entidad, pevo no es el control o contral conjunto sohre esas
polilicas.

Laz imversiones en asociadas se llevan al costo menos perdidas par deterioro de valet o al valor razonable segiin
la seccitn N.- 14 parrafo 14,5 de la WIF para Pymes.

29 TNETALACIONES ¥ EQUIPOS

Las pariidas de planta ¥ equipe se miden al cosre menos la depraciacin acumulada ¥ cualquier pérdida por
drteriors del valer acurmolado,

La depreciacidn s carpa pava distibuir el casto de tos aclivos menos sus valores residusles a lo largo de su vida
il estimada, aplicondo = métoda de Jineal. En la depreciacidn de planta ¥ equipo 3¢ wilizan las sipuientes

tasas:

Dhetalie Aflos Tasas
[nstalaciones 1 afiax 0%
hlaquinaria y Equipo 1t} asias 10%
huehles y Engeres 16 afios 105
Eguipos de Compratacidn 3 2ios 23%

Si existe algin indicio de que se ha producide un cambio significativo en la (asa de depeeciacidn, vida diil o
talor residoal de un activn, s¢ revisa la depreciacion de ese activo de forma prospeciva pica reflgar las nuevas
expectativas.

210 DETERIORO TEL YALOR DE LOS ACTI¥0S

En la fecha a la que se informa, $e revisan los equipos para detervainar §1 existen indiclos de que esos activos
hayan suftido una pérdida por deserioro de valoe, 51 existen indicing de oo posible deferiors del valor, 3o estinna
y compara el importe recuperable de cualguier aclive afectado (o wropo de activos relacionados) con 2u importe
en libros. 5i el impone recuperable estimado es inferior, 56 reduce el imporie en libros al importe recuperable
esiimade, ¥ 56 Tecanoce una pérdida par deterioro del valer en resuliados.

10
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ERRVIPALLET 5.A.
NOTAS A LOS EETANGS FIMANCILROS
Al 31 de dleiembre de 2015

51 wna péndida por deteriono dal valor revierte posteriormente, el importe en libros del aotive (o gropo de aciivos
relacionndos) s morementa hasta 1z estimacién revizsada de su valor recuperabie (precio de venla menos ¢ostog
de terminacion ¥ venta, en el coso de [os nventarios), sin supsrar el imporie que habrla sido dewerminado 51 no
st hubiera reconscido ninguna pérdida por deserioro de valor del aclivo (grupo de activez) en afios anienores.
Lina reversién de una pérdida por deterioto de salor se reconocs inmediataments an resuliades.

2.11 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son derechos de lave y licencias de programas informdticos adquiridos que se expresan
#] Costo menos | depreciacidn acwmulada ¥ las pérdidas por deteiiore acumuladas. Se amortizan a lo largo da la
vida estimads empleando el método lineal. Si existe algtn indicio de que ze ha preducido un cambio
significativa en la fasa de amoctizacion, vida Wil o wvelor eesidoal de un active inlangible, se revisa la
amortizacidn de ose active de forma prospectiva para reflejar las musvas expeciativas,

Detalle Aflos Tazas
Derecho de Llave L0 afios 1004
Software 3 afios 139

2,12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

BEeneflcins de corée plazo
Benefivios de corto plazo establecidos en la Ley, jocluyen: décima fereer sueldo , décimo cusrto suclio, apories
al IESS v &l fondo de reserva, S registran cornn pasives conientes y san medidaos al valer gin desconlar que 2

Compaiiia SSpETA PARAT POU S5F0% CORCEREOS,

Benelicios post-enipleo

La Compaila proves heneligios post-emplen de acuerdo con la legislacicn laboral. La jubilacidn o eargo del
patrono v los beneficios por desabcio constiteyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En
ellos, la Compadin asume la obligacion de entregar un detemiinado monto de bensficios en fag condiciones
eslablecidas por la normoativa al Analizac la velacion faboral. Mo existen oiros planes de beneflicios cbligatotios,
confracivales o volinrarios sean de contribuciones definidas o de benshicios definidos,

El Cadigo del Trabaje de la Repidblica del Ecuador cziablece la oblipacién por parte de los empleadores de
coneeder el beneficio do jubilacidn patranal a wdas aquellos empleados que lo soliciken ¥ que hayan cumplido
25 giloz en una misma empeesa. La Compaiila establece provisiones para este beneficio con base a cstudios
achaariales realizados por un especialista independients, debiduments califisadn, No se mantiene ningin fondo
sepacady para financiar el plai o activos segregados, para cumplir la oblipacidn. La propia Compafifa asume el
riesee de asegurat 1a cancelagide del heneficio con la rentabilidad de sus vecursos propios,

MNo se mantiene ningin fondo seporado para fnanciar el plan o sctivas scpregados, para cumplir 1a obligscidn,
La propia Compaiis asnme el riespo de asepucar I cencelocién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos

propios.

Adicionalmente, el Codigo del Tralajo establece que en aquelles casos en que la relacidn laboval lemmine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, par pacs el rabajador o del empleador, e deberd
recongcer ab trabajador vha indemnizscidn equivalente al 25% de su dltimo satario multiplicado por el ndmero
de aios de servicio, Bl costo de este beneficio a cargo de la Compariia para los empleados acindles es
contabilizede mediante la conslitucion de wna provisidn con cargo a log resultados del gjercicie. Bl monto £
detenminado en base 5 un estudio aciuarial praciicado por un profestonal independiente debidamente calificado.

11



SERVIPATLLET 5.4,
MOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS
Al 3l de diclembre de 2015

L.os pasivos para la Jubilacidn Fatronal ¥ el Desahueio son reconocides en el exnado de posicidn feanciera con
los walores acroales de las obligacicnes por beneficing definidas a la lecha de repovie, usando €l método de
vnidad de crédito provectada, Este método roma en cuenta o sole los beneficios conocidos 4 1a fecha de reporte
sino los ineretnentas esperades ¢u log beneficios con ls estimacidn de los factores relevantes que los influencian,
La tasa de descucnto exld basada en ks tasos de mercado de bonos de alr calidad, con bajo rlesgo, cuyo plazo <5
consistente con los térmings de la obligacidn.

Los gastos por estos heneficios gon repisivados en los resullados del afio dsatco e la calsgorfa funcional
camespondiente, Las pévlidas ¥ ganancias actuariales san reconocidas inmediataments ¢n el sjercicio.

1.13. PROVISIONES Y CONTIMNGENCIAS

Los pastas relativos a provisiones deé diverso tipo s¢ reconccen cuando la Compaitia lene uma obligacion
asuraida, legal o contractuzl como resultado de evenlos pasados, con o que s probable que wn flujo de recurses
debr ser usadn para cancelar la obligacidn. ¥ el monio de la mizma poeds ser estimado confiablemente. Lasg
Provisiones no se reconocen para fufuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nbmero de obligaciones similares, ¢l monfo cstimado de recursos para cancelar las
cbligaciones cs dererminads considerando La clase d= la obligacién en su otalidad. Una provisidn es reconacida
ain =i la esimacidn de log flujos de papo con respecto o alguno de los tems individuales incluidos en le olags
pueda ser pequeria.

Las proviziones son medidas al valor presente de los desembolsos que e espera sean cequeridos para cancelar la
obligacitn wsando una taso que refleje el valor de mercado del dinere en el tiempo ¥y 1oz riesgos especllicos de la

oblizacidn.
214 IMPUESTOS

Imipuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconecide en s pérdidas ¥ gananciss, ¢omo gasto o ingreso, excepto cuando g
relacions con partidas reconocidas en otvo Ingreso integral o dirsctaments en el patrimanio. Comprende la suma

del impuesto 2 la renta corrienie y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta conviente

Gl impueslo sobre la venta corrienfe se caleula sobre la base de govancia neta graveble de la Compania,
determinada de conformidad con la lopistacidn tribuaria soualorsng en ourso, ¥ utilizando las rasas de impuesto
vigenies (0 sugtancialmente vigentes en el fomro inmediato} a la fecha del estado finmeiero. Bl impuesto
corricnte o5 calewlade sobre la ntibided gravable, que difiere de la ntdlided o pérdida en los estados financiecns,
Se registra en tos resultados del gjercivio, salvo que s¢ brate de impuesio cordente sobre offo ingreso inteeral o
de partidas que afectan al patrimonio de log sesionistss,

Las normas iibnsfarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las wiilidades gravables del aflo

2015, Sin embarga la legislacion tributaria en el Ecuador establecs que ts compaiias deben cubric un impuesto 25,

cansado minimo caleolade def sipuiente modo:

Fartids orcentaje
Activos Totales 0.4%
Fatriimonio 0.2%
Inpresos pravados con impuesioa la renta {1,454
Cosbos v pastos deducibles de fmpuesio a la renta 0.2%
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SERVIPALLET 5 A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicienthre de 2015

El pasivo mibutano comente copprende ohlipaciones a las auloridades fiscales relativas al parlodo actual o a
cjercicios anteriorss, que s6 mantengan pendisntes de pago a la fecha de repone. Se adiciona ademés cualywier
corcecitn de inpuestos de anoes previos,

Log actives mbuarios comientes se determinan par saldos de impuesto & la renta a favor colativos al perfodo
aclal o a perfodos anteriores, que pusden ser relenciones en la foente, anlicipos de impuesto 4 la renkn goe
tengan posibilidad de tecuperacion & reclunacitn, et

[mpuesio a la renrs difemdo

El impuesto o la renta diferido es caleulado usando el método del balance eo las diferencias temporadies eamre el
saldo en libros de acfivos y pasivos ¥ sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renen diferidos
reflejan el efecto nofo de las consecnencias fiscales que se espetan a futwre, principalmente, como resultado de
la variaciin en el ticmpe por la aplicacidn de tasas de impuesio aplicables en afips fituros sobre tas difkrencias
enire los montos segdn los estados de siuacién financiera ¥ los montos deducibles o gravables postedormente,
derivados de ba liquidacicn de los activas ¥ pasivos existentes.

Activos y pasivos tributacios diferidos son galeulades, sin deseantar, 4 185 1wsas que se espera estardn vigenies en
el perindo de vealizacidn, Los posives tribulavios difetidos se estiman en su torelidad, en cambio los activos
tributaring difexidos se reconocen solo en lanto ¥ £n Cuanio, sen probable que sean wlilizados para descontarse de
um ezl tado gravable fumro.

La lepislacidn ccuatorians permine la amortizacidn de pérdidas fiscales de un afio con utilidades pravables en los
sigmeenies 5 afos, Al igual que Los actives tabuatios difeddos las pdrdidas por amortizar solo s reconocen s es
probable que se recuperen con futures ngresos gravables, La Compafiia no dispone de pérdidas por amartizar,

Log activos v pasivos fributanos diferidos se compensan golo si la Compafia Gene ¢l derecho v b imencidn de
cancelar los activos y pasivos iributarios con la rwisma Autoridad Tribuataria.

Log eambios en activos o pasives trilwtavios diferidos son reconocidos como un components del gasto (o
ingresa) por impuesios en pérdidas v ganancias, excepto cvando se relacionen con oras partidas reconocides
deatvo de otvos ingresos ntegrales o direstaments en el pairimonio, en cuyo caso ke variacion relacionads a del
impuesto diferidn, ez rambidn reconocida en otrog iogresos inteprales o en el parcironio, respectivamente.

El valer en libros de log activos por impuesios diferidos se revisa a la focha de cada sstado foencisco y se
reduce on la medida on que ¥4 oo sea probable que se disponga de suficientes beneficics fiscales para permitic
que paile o lodo el active por impusstos diferdides se pueds aplivar, Los aclivos por impuestos difeddos no
reconosidos se reconacen en la medida en que se convierfa en probabfe que el beneficlo fiscal futuro vaya a

permmtir recuperar ol acrivo par impuestos diferidos.

Otros Impuestos

Las valores por impuesto al valor agrepado por pagar as como relenclones de impuestos a cuenta de tenceros,
enlre olros, ge reconocen dentro de ofras cuentas por pager, Bl créddite tribwiario (activo) de Impuesto al Valor
aprepadn, s miesira al valor recuperable, ¥ consliloye la Gnica partida agrupada como aclivos por impuestos
corrientes eo ¢l estado de posicidn financiera. '

Oiras impuestios como Impuesto a la Salida de divigas, impnesio a las fiercas rurales, impuestos y contribuciones
ranicipales se regisitan en las pérdidas v ganamome.

13
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SERVIPALLET 5.4.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2003

2.15. ESTIMACIONES CONTARLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimacipnes ¥ juicios son cantinvamenie evaluados v estin basados en la experiencia historica ¥ olres faciares,
inclayendo Yas expectativas de foturos eventos gque se oree 2614 lo razanable bajo las circunstancias,

Julcios gerenciales significativos
El juicio significativo en s aplicacidn de las politicas contables es el referido 4 los actives kibutarios diferidos.

La cvalwacidn de la probabilidad de ingresos pravables Arturos sobre los cuales 1og aeivos frbutarios diferidos
poedan ser usados es basada en las proyeccionss de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
signilicativos, gastos no deducibles, ¥ los lfmires de uso de cualquier pérdida Fiseal de afios anteriores. Siun
presupnesto posifive indica que es probable usar <l aclive, @l activo puede ser reconocido tofalmente. E)
reconocimientt individusl puede estar sufeto a elerios limites ¢ Incermidurabres,

Estimarioaes eantables criticas
La Compafia hace estimaciones ¥ suposiciones que tienen que wver con el fnrg, Los resullantes estimados

contables, 1enderdn por definicion & ser ipyales a los actuales resultados. Log estimados v suposiciones que
ttenen un desgo significativo de requeriy un #juste mateciel a fos valores en librog de activos ¥ pasivos en el

préximo ejercicio se describen abajo:

Widas titiles de activos depreciables

Lag revizionss gerenciales de los vidas tiiles de las propicdades y equipos, 251 como de ciertas propicdades de
inversidi, sc basan en laatilizacion esperada de los aglivos dentro de 1o Compafiia v al estado (isico en el que s
encuentren. Lags eslimaciones realizadas podrlan variar debido a factores no prévislos al momento dentro de la
pperacidn achual, como Factores de obsolescencia de marcado, entre olros.

Chligaciones por beneficios definidpg
La administracidn estima el pasive por beneficios definidos de jubilacion patvonal ¢ desabucio anvalimente con

la asistencia de actvarios independienies, sin embargo, un andlisis de esle Upo pueden varkar dehide = las
nommales inceriiduombres de la propla estimacién, Bl pasivo por esfos beneficios esth basado en [as lasas
eziindar de inflacion, ralacidn de personal ¥ mortalided, Tambidn (oma en cuenfa la previzidn de los
incrementos de slaros fumcos. Las tagas de descuento estdn determinadas en referencia a banos de ati calidad
en la moneda v sprodimando 1oz 1€pmines en gue los benelicios serdn pagados, La incertidumbre de la
estimacitn cxiste en relacion 2.1a% variables de base, con lo que, pueden existiv variaciones significanivas en las
futaras valuacicnes de las cbligaciones por beneficios dafinidos de la Compaiiis.

2,16 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Capital Soclal
El capital represenia el valor naminal de las acciones ordinaras gus han sido emitidas. Una prima en ta emision

incloye enalqoier preimio veciiido en la emisidén del capilal. En Ecvador las acciopes preforentes no asén
vigentes.

Log costos directamsnts atribuoibles, de haberlos, a la einisidn de nuevas acciones ardinarias u opeianes sobre las
iEas, S0 mostados en ef paTrimonin corn una deduccidn, net 9 impassos,

Resuliades scumulados
Tnclaye lag wtilidades ¥ péndidas scumuladas de ta Compafita, la wiilidad o pérdicla del periode, reservas legabes,

reservas facultativas, y olras reservas,

14



SERYTPALLET 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 371 de diciembre de 2015

Reserva Legal- La Ley dec Compaiiias de Ja Repiiblics del Ecuador exige que laz compadiss andnimas
transfiecan a ceserva legal un porcentaje no menor al 10% de 1ag wilidadss netas anusales, hagta igaalar por lo
menos gl 50% del capital social 0e Ja compadifa. Dicha reserva no puede distdhnirse # 105 aecionistas, excento
en cazo de liquidacion de la compaiiia; s embargo, puede ser utilizada pata aumentos de capitaf o para cubrir
pérdidas Ailuras.

Distribucidn de dividendos
Los dividendgs distribuidos a los acclonistaz de la Compadia 200 reconocidos comn un pasive en los estados

finaneieros en gl perfodo en gue son aprabados por la Junta de Accionislas.
117 CAMDBIOS EN POLITICAS CONTABLES

En muyo de 2015, ¢f [ASBE ba realizado modificaciones limitadas a la NIOF parg 1ps PYRAES, tras considerar la
informacidn recibida duranie la cevisidn Integral inicial, y tener en cuenta &l hecho de gue la WILF paca las
PYWES ez, odavia, una Morma nweva, Enre las principales modificaciones infroducidas, podemos mencionar
lo signiente:

{2} permiidr una opeidn para wsar €] modelo de resaluaciin pars propiedades, planta ¥ eouipo en Ja Seceitn 17
Prapiedades, Plamia y Equipo;

{b} alinear los requerimientos principales para reconocimiento ¥ medicion ds impuestos diferides con la MIC 12

Impuesto @ s Ganancins; ¥
() alinear los requenmi#ntos prisgipales para el reconocimicnto y medicion de actives para explovacidn ¥

evaluacion con la WITE & Exploracitn v Evalwasion de Recursos Mineraies.

Serequiers que las entidades que informen utilizando s MIIF paca las PYMES apliquen ias modificaciones 2 los
perfedas anuales que camiencen @ partir del | de eneto de 2007, la compaflia o aplicads anticipadaments lng
modificaciones de ta reforma de 12 NI[F para Pymes.

Mo =& estiman efectos imparlanles en o Compafifs.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

30 EFECTIVO ¥V EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembrs del 2005 v 2014 el efeclivo ¥ equivalente de efectivos congiste en saldos de caja general,
fondes rotafivos y saldos en los bancos,

nota 2015 2014
st uss

Elgetivos en caja baneos:

Caja Clics LAt} 150
Efective én Bancos (1) 311,191 301,471
Totiwd Blective 3 oquibvalentes 311,341 301,621 "

(1} Cuenta Corrients Mo02005188% de Banco de Produbanca y - Cuenta Corriente Mo 3113227904 de Bango
e Pichincha.
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SERYIPALLLET 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2075

1.1 DEUDORES COMERCIALER ¥ OTRGS

Al 3] de diviernbre de 2015 y 2014, Ja carfera pendients de cobra cunsisle en:

15 2014
LW} Uss
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes 304,755 43 714
Clientes Relacionados 12,275 123,166
Menos provigion por dererioro de cuentas eomerciales (i,516)
Tintereses par Cobrar Relacionadas 3,717 2,038
Zaldo al A1 de Diciembre . 319331 167,217

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3N de diciembre del 2015 ¥ 2014 constinyen préslamos con relacionadas con una s de inlerds del 7.25%
ajustable frimestralineate, con vencimiento en enero del 2009, detalladas a continuacion:

2ms 1014
[N 1Is%
Préstamos
FPorcitn Cormiente 33,730 27,000
Porcidn Mo Corrienke 60,750 87,750
Snldo al 21 de Diciembre(T) 04,500 114,750

(13 Al 31 de diciembre del 2014, los prestamos fueron prezeatados en su fotalidad como corrisntes, para nes de
comparacidn e efectda la reclasificacion acorde & sus porciones carrespondientes.

3.4 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los anticipes a prooveedores,empleados y atros cansiste s

LE 2014

1rss Uss
Anlicipos a Proveedorss 4,841
Sepuros y Reaseguros 1,785 1,161
Préstarnos al Personal 1,507 1,294
Saldo 131 de Diciembre 3,292 \

7308 48
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SERVIFALLET §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 3L de diclermbre de 2015

3.5 ACTIVOS POR IMFUESTOS CORRIENTES

Al 3 de diclembre de 2015 ¥ 2014, log impuestos por acrivos corrientes consiste en:

15 2014
5% Uss
Retencidn en la Fuenke 34,255 22728
Anficipo bMinimo Pagasdo 11,827
Retenciones (VA 21,065 44,136
Saldo al 11 de Diciembre - 66,951 B, §63

1.6 INVERSIONES EN AS0OCIADAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 la inversion en la asociada Latacungaiport Sarvices S A, cuya pelncipal
actividad es de servicing logisticos asciende o US55 3000, con uha paticipacidn y poder de vots del 30%.

La informacitn fiuanciera de |a asociada a la Compaiifa, se expone a confinuacion,

2015 2014
S0 usD
ACVDS fokales 31,246 3,030
Pasivos totales ' 20,950 16,517
Activas uetos 14,296 14,513
Ingresos ]
Clashos 4,217 EY)
Perdida {4,217} (37

Latacungaiport Services cumple con la condicién de ser asociada a la compafila desde jolio del 2014.1a
compraflia teconocs Ia inversién en la asociada desde o 01 de enero del 2015, restableciendo los saldos iniciales <32
del perindo comparativo anteriorn.
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SERVIFALLET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlAL de diclemibre de 2005

3.7 INSTALACIONES ¥ EQUIPOS

El degalle de instataciones ¥ equipo ¢ sus movimientos anoales se aprecis én 105 Sigeientes resimenes:

B 2015 2014
158 ss
Cogto
Inglalacienes{1} 267,813 263,415
huebles + Enseres 19,44} 19,441
Maguinana ¥ Equipo 247,231 234,264
Equipo de Compuracidn 12,653 12,693
Tital Costo 547,198 524,813
Depreciacidn Acuinluda
Instaleciones (57,914} {31,331}
Kdriehbes v Eosercs {4214} 45443
Maguinaria ¥ Equipn (51,787) (05,058}
Equipo de Computacion (9,305) (i4,198)
Total Depreciacién Acumulada (123,218} {(65,975)
¥alor en libros 423,979 463,838

{1} Amparadas para uso ¥ [uncignamients bajo W, conTekG de arrendaroicnto Gon Corporacitn Quiport. {Ver
Mots,- 3,93,

Al 3] do diciembre del 2014 se enconreaba clasificada como un aclive Intangible, para €l afo 2015 32 lo
reconoce denfro Jde instalaciones ¥ equipo reestableciendo los saldos iniciales del periodn comparaiva anterior.

El mveimienio en Jos afics 2005 % 2004 s pnesia en el signiente cuadro:

Deprecincdin _ Depirecizcion
Casto Acumulada Costo Avnnplada
o 2015 1= 2014 2014
U5 Us% &8 755
Saldo al 1 de enero 520,813 43,975 645,172 162 822
Mas Adiciones 17,343 57,244 39,254 6,401
ddaemenos Bajas ¥ Venlas netas {105,055} (96,3200
Magmenos Ajusles por Comrection de Frror (1) (49,75%) (58,221)
hdsAnenos olros Ajustes menores 200 1,493
LSaldo al 31 e Diciembre 547,193 123,215 529,813 65,975

=

(1) Corresponde a ajustes realizados por la diferencia emire el salor e libros frente o la toma fisica elecruada al
ciirres del ejercicio fiscal 20H4.
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SERVIPALLET 5.A.
WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

38 ACTIVO INTANGIBLE

El detalle comprends log siguientes intangibles netos de su amortizacion

2,005 2014
Uss LAf5S
Casto
Drerecho de Llaves (1) 123,000 125,000
Licencias Software 2,430
Total Costo 127,430 125,600
Amortizacion y Deterioro Acumualadog
Derecho de Llaves {25,000 {12,500
Licencias Software {405}
Total Amortizacion Acuwmulads {25405) £12.500)
Salde al 31 de diclembre 102,025 112,500

{1) Constituye la arifa de nivio eniregada 8 Corporacidn Quiport por <1 uso del ¢spacio en el Asropuerto

para el uso de las instalaciones derante la duracito del contrato de avendamiento.

Amaortlzaclin

Amortizackiin

'ostn Acurmulads Costn Acumnlada
2015 2015 2004 014
uss Uss 1155 uss
Salde al | de enero 123,000 12,500 123,000
Miss Adiciones : 2430 12,905 12,500
Saldo al 31 de Diciembre 127,430 25,405 125,000 12,500

3.9 ARRENDAMIENTOS

Dezde o 2012 |, la Compaiiia 5 arendararia de un espacio en ¢l Asropuena Wariscal Sucre a Corpovacion
Quipon, pov un plazo de 10 afios & panir de la fecha de aperfura del asropuerio, durante &l plazo la compaiiia
usaia el espacio para sus oficinas ddministrativas y de operacidn acarde 4 las actividades permivdas en el

Conibato.

El canon mensual de arcendaniento sevd determinadn por la declaracidn menseal que deherd presentar la

cornpaiila a la Corporacion Quiporm, By gue deberd consener 1o sigiierts:

a) La tarifs mensual de BEspacio Oficing y 1o Tarifs Meosual de Espacio de Operacién pepada en el mes

calendatio anterior o parte del mismo

by El nimero des foncladas de cargas wanejados por eada vuslo ervido durants el mes calendario anterior en el e

Espacio Arrendada ¥ la Tarifa Meosugl de Manejo por el mes calendario anferiar,

ciln vesumen de lodos W3 demis servicios prostados por a compaiila doranie el mes calendatio anlecior.
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SERVIPALLET 5.A.
MNOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3T de diciembre de 2013

El gasto reconocide por amisnde de oficings Administeativaz e instalaciones fijas v varighles al 31 de diciembre
del 2015 asciende a USE 353166 (USS 283.615 en <l 2014},

Los pagas minimos [iures de arendamicnto a pacliv del ejercicio siguiente y hasta log regpectivos vencimientos
2 detallan a continuasion:

Papos Futoroas Minimoos
Flazo 2015 2014
UsD usp
Un afio 03,073 63,647
Enire un aflo y tres afios 143,796 138,663
bfas de Tres Afos 249935 323,159
Totates 461,823 527,471
310 ACREEDCGRES COMERCIALES ¥ OTROS
2015 2014
055 Uss
Acreedores Comerciales 5,331 8,057
Dividendos por Pagar 471
Valores a Cuenfa de Clienies 6,535
Oiras Cuentas por Pagar 3974 3,000
Sotdo al A1 de Diclembre 23,311 11,957

.3. I1. OBLIGACIONES A CORTQ PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Ef detalie por concepto de beneficios a corro plazo & o8 emipheados e detally a condingacide:

2015 2014

Uss s
Diécime Tercer Sueldo 1,541 1,944
Déeime Cuarle Sueldo 4, 79% 3388
Fondos de Reserva a2 I3
IEES por Pagar : 6,975 4,592
Vacaciones 5146 @300
Pacticipacidn Urilidades 45,885 %4 830
restarnos IESS por Pagar 2,561 1,365
Saldo a1 31 de Dicfembre 117,908 103,054 ‘2,
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SERVIPALLET 5.A.
HNOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

Bl ovimienes de los pasives acumulad oy se mnestra & continnacliin;

2015 1014

TUS% s
Saldn al inicio del afao 06,524 60,477
Provisidn cargads 4 gastos 134,254 124,433
dionto Lilizado (123,005) (38,383}
Zaldo al 31 de Diciembre (1) 107,7169.98 04,524.35

(13 Incluye décimo wreer y Cuamo sueldos, vacociones y padicipacidn a trabajadores en las wilidades.

3,12, TASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El dealle par concepio de pasivos por impuestas corrientes s detalla a contineacidi:

015 2014
Usg 85
Hetenciones Fuenle e [V A 1,554 4,270
Yrpuesto a la Renta 125291 114,165
Satlo al 31 de Clefembare ' 119,875 119,435
313, PASTYOS ACUMULADOS
E{ detalle se muestra a contiouacidn:
2015 2014
Uss 1ss
Servicios Basicos . FALEY 7,356
Ardendo Acumulades por Pagar - Quiparl 24,631 23,558
Saldo al 31 de diclembre 32,240 31,514
El mewvimiento de las acumulaciones, So moesira 8 conbinscion:
2015 014
Usg Ussy
Zaldo Toicial 11,514
Adiciones 33,240 3514
Pagos £31,514)
Ealdo 3] 3) e dicicabye 32,240 J1,514
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SERVIPALLET 5.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
Al 31 e diclembre de 2015

3.14. OBLIGACION POR RENETTCIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZD
La chligacitn de Ta Compeiita por hereficios a los empleados per pagos por Targos periodos de serviclo, de
acuerdo con s nommas respectivas, s¢ basa en una valoracidn actuardal imegral eon fecha de 31 de disiembre de

2015 y 2014 es como sigoe:

JOBILACION DESAHUCIO TOTAL

Usp S s
Obligacifn 4 1 de enero de 2014 35,003 12,731 47,754
Coslo de servieios sotales 7,138 4,463 11,602
Cosng de ntenss 2289 819 3,108
Perdida/ Ganancin Actoeria) 2368 559 2,055
Perdida’ Ganancin Actuarial reconocida por ajustes (22} {7,355) {7,577}
FReversign de reservas rabajadores salidos (10,947 CId,547)
Chligacidn a 31 de diciembyre de 2014 A5 8428 11067 46,8495
Costo de servicios saciuabes 7350 3,853 11,203
Costo de intepts 2,347 709 3,052
Costo de Servicios Pasados 1,682 1,682
Perduda Gananeia Actuarizl 1,271 a7 1,378
Perdida/ Ganangia Actarial reconocida por ajustes o L4349 {2,022) {LE3)
Leversion de reservas trabajadoves salidos (1,556} {3,656}
Obligacion a 31 de dicicombre de 2015 dd 375 15,597 af,572

Loz supeestes wilizados para las calewdos de jubilacidn patronal ¥ desalucio son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento B_3% 6.5%
Tasa de incremento salariales 3.0% 3.0%
Tasa de wercinento de pensiones 2.0% 2.5%
Tasa de rolacion de persora) promedio L% 28.0%
Tiempo de trabito hasta L jubilacion 23afios 25 ahos
Vida laboral promedio retianente 714 afos 7,6 afios
Tiempa de servicio promedio de los trabajsdores scrivos 4,63 ariog 5.2 wfios
Expretativa de vids Tabla de mortalidad LESS 2002
Edad de jubilacién Sin limice

Estas suposiciones han sido desarrolladas pov b Admdnistracion con la asesorla del experto acloanat contratado
¥ 3e congideran el mejor estimado gerencial. Sin ombargo bos cambios en estas fasas ¥ supuesios pueden tener un
importanes efecto en los montos reportades.
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Analists de sensibilldad

El impacio en )z provisién por la Jubitagidn Padronsl ante cambios en las sorighies v supuesios vsados o5 como
SUEE;

Cambip de Carnbin de
menas 0,5% LY mas 0,5% 4
Tasa de desenento 4 A7 10.00% (4,157 -9.00%
Tasa de incremento salzrcial (4,302} ~I'I].Ell]%. 4,813 11.00%
1 gfio mis Y 1 afio wenos Yo
Tasa de mortalidad 1,303 -3.00%, 1,250 3.00%

El'impacio en b provision por el desahucio ante cambics en las variables y supuestos usados 68 como sigie

Cambio de Cambio de
menos 0,5% e, mas 5% o
Tasa de descuento | 1,567 10.00% 1,346 -9.00%
Tasa de increments salacial {1,445) 10.00% 1,612 10.00%
1 afo s Yo 1 afio menos %
Tasa de noctalidad (4523 -3% 447 4

Siendo gue los tases de ratacidn v de crecimiento de las pensionss s& mantiensn constanies la mayar parte de las
wecEs, no 88 efectGa andlisis de sensibilidad sobre esaz variables.

3.15. GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situaciin Tribuiark
Cada aflo la compaiia aplice la tatifa del 22% de fas utilidades gravables obtenidss de acuerdo a la Ley de
Rdgimen Fributario Inlemo ¥ 4t B8 reformas del Codign de la Produccidn citadas mds adelante.,

Se encuentran pendientes de rovision par las auoridades tributarias los ejercicios 2012 4] 20135,
Cambios co el Régioen legal tribonyly

Con fecha 29 de diciembre ds 2000, mediante registro oficial Mo 331, 2e publicd el Cadipe Orpinivo de la
Produccién, Comercio € Inversiones, Exta Ley incluye cambios bnponantes en ol orden econdinico, aduaesm,
labaral y teibutario. En el Codigo se definen incentives fiscales para las inversiones de eavdeter productivo bajo
ciertos condicionamientas, Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto

&l renta en 3 punkos porcenfuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 2001, 23% en el 2012 v 22% en el g

2013
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Cron fecha 19 de diclembre de 2004, mediante regisro oficial Mo, 4035, s& publicd en la Ley Qrpdnica de
lncendivos a la Produccién v Prevencidn del Fraude Fiscal indica que cvando In soviedad enpa accionistas,
sooios, participes, constifuyentes, beneficlarios o similares en paraisos fiseales o repfmenss de menor
imposicidn, igual o superior gl 50% del capital social la tarifa serd del 25%. Cuando 1o mencionada participacioa
sta inferior al 50%, s aplicard la tarifa del 25% sobee la proporcisn de la base impoenible que comesponda a
dicla participacidn.

Reforonas trilndacias 2005

El 25 de diciembre de 2014 se publicd ¢l Suplemento del Repistro Oficial 405, a través del cual la Azambles
tlacional emind la Ley de incentives a la Produceldn ¥ [raede fiscal, a su vez ¢l 31 de diciembre de 2014, s
pubdicd el Tercer Suplemento del Registro Offcial 407, a fravés del coal lp Asambles Nacional expide el
reglamento a b Ley. La norma principaimente crea incentivos para el sectar productive, egpecialmenss pora las
micro, pequeias, mediands empresa v de [a economia popubar y solidaria y actividades mineras, propone
mecerismos pard evitar evasidn freal y para & reforzamiente del sisteme tribulario, pars prevenir £ fande
ributario, determina las caracteristicas de ta residencia fseal v les obligaciones del beneficiario susfimto,
increment6 la tasa anual de jimpuesto 4 la renta para aquellas empresas poseidas por accienisres damiciliades en
paralsos fiscales, e introduce alpunas conceptos en la normativa friburaria referents o 1as nonmas intersacionales
de informacidn financiers, aplicadas en el Ecuador desde afios afrés, enve oiros aspectos. Eslas refumas

eniraron en vigencia desde o] ejercicio 2013,

En dicigmbre de 2015 se expidid la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Fiblico-Privadas v la
Toversion exTranjecd, €56 Ley tiene por ohjelo establecer incentivos para la gjecucitn de provectos ajo la
wodalidad. de asoctacido piblico-privada v los Breamientos ¢ instincionalided pam su aplicacion. La nonnativa
permite que las inversiones que e gjecwten bajo csta modalidad obtengan las exenciones al inpicsto a la renta,
al impurstoa la salida de divisag, 2 los fribukes al comercin exterior y mds benelicios previstos en esm Ley,

El 31 d& diciembre de 2013, se publicd en el Regiziro ofictal fa resolucido NAC-DGERCGC15-00003216 del
Servicio de Rertas internas, en la cual se norma el poreentaje de donacienss requaridd 3 las organizaciones sin
fines de lncre del otal de sus ingresos, gue a partiv del gjencicio 2015, serd del 3%,

En enere 1% de 2016, =& publicd cl Suplemento de Regisiro Oficial 672, la Resolucidn WAC- DGERCGC G-
DRODOMID del Serviche de Rentas Internss, en la que expide las nermas pars &l pago d¢ phligaciones oibisarias
v fiscales, mediante (2hulos del Banco Central (TRC).

2015 2014
usg Uuss
Crasto fingreso) impuesto & 18 centa
Yropruesto @ laorenda causado del afio 1238 291 114,185
Tinpruesto & la renda diferido del ado (295) (1,310%
Total gasto impuesto a i3 renfa - 127,99 112355 7=

Tmpuesto a la renta corcienge
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La Compafiia ha registradn la provisidn para el pago 15% paca 1o irabajadores e impuesto a 1a renta anual por el

perindo terminade al 31 de diciembee de 2015 ¥ 2014 de la giguients fooma;

2015 2014
i uss uss
Resulrado del Ejercicio 639,230 503,935
Mengs: 15% de participacion de los trabajadores en las uilidades (95,825) (B, BE0y
bdeff menos)y Partidas concilislorias para llegar & la hase imponible 39,796 A7.BEE
Base impanible para el caleulo del iompuesto a la renta 553,042 518,933
Topuesto endculado con La tacifa corporatlva del 22% 128,291 114,165
Anficipo Minimo detsrminada L1627
(iasto impuesta cansado del afio 128,291 114,163
Tanfa de impuesto a la renta sobre la bage imponibfe 22 2%

Imnpuesto a Ia renta diferido

Ll andhisis de la foroacion de activos wributarios diferdos 5 pasives oibutarios diferidos se preseata a

continuacidn:
s 2014
UsD 5D
Activos tributacing diferidos
Jubilacién Parrooel 2,105 1,210
Subtoial Actives tribuiarins diferidos 2,105 1,510
Impuesto a la penfa difecido neto 2,105 1,310

Impuesto & [a renta diferido weto

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicias 2013 ¥ 2014 se muestra a condinuacidn:

A0S 2014

uUsp usD
Activas tribwtarios difecidos
Jubilaerdn patronal 235 1&g
Subtotal Acfivos tribotarios diferidos 205 1,810
Ingreso # Gasto por innpuest diferida 205 L2 2,
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3.16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de euentas por cobrar y cucntas por pagar a partes relacionadas, son los siguientes:

1S 2014
usn Us0n
Inversiones en Asociadas
Latacunga Adrport Services 3. A 3,000 3,000
Total Inversioncs en Asocladas 3,000 3,000
Cuentas por Cobuar Comerelales
El Pisque - Latacunga 12,375 ig, ka9
Maovacaczn 104,997
__ Total Cuentas por Cobuear Camereiales 12,375 123,166
Intereses por &obrar
El Fizque - Lataconga 3,717 2.[13%
Tatal Infersses por Cobrar 3Ny 2,038
Préstamos eoncedidos
El Pisgue - Ladeciunga Q4 500 114,750
. Tofal Préstamos concedidos @4 5000 114,750
Dividendos por Pagar
Uifrich Peter T47]
" Total Dividendos par Pasar 7471
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Las transaceignes durante e aio con partes relacionadas fuercn las siguientes:

2014

2015

Uss Uss
Comprag 00,825 2013
Ventas (1} 419035 1,067 636
lntereses Recitodos 7.086 &,607
Cobyos de Préstamos 20,250 20,250
Dividenidos Pagados 17 471
Prestamos Pagados 267505

(1] Al 31 de diciembre del 2015 corresponden USE 1.601 574 por servicios prestades a Movacargo {USE

415,035 en el 2014).

La Administracion considera que estas fransacciones Faergn generadas bajo los misnoos términes ¥ condicionss

aue las que 56 hebiess realizado con fereeros no relacionndos,

Trangacelones con Personnl Gerenclal y Dlvectlve

Las ransaceionss con la Gerencia principal incleyen Direclores y empleados de nivel gerencial La

remuneracion de este personal s¢ obselva 4 continuasin

015 2014
UsD USD
Benedieios de erpleados
Sueldo v Benefios de Empleados 86,406 72,843
Beneficios Laborales Largo plazo 11,178 10,301
Tatal reinuneracion Gerencia principal AT 83,144
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317 CAPITAL SOCIAL

Las carabios en el patrimanio de la Compafiia de las ejercicios 20135 v 2014 se ven en detalle, en el sstado de
carnbios en el patrimonio de 105 accionistas,

Capiial Social

El capital suscrito v pagado de la Compailia al 31 de diciembre de 2015 v 2014, comprende S0.000 acciones
ordinarias de valor pominal de WSS cada ung, con derecho fatal 4 voto y a recibir dividendos.

1,18 COSTOS DE OPERACION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

2015 2014

Uss Uss
Costos de Operaciin
LSueldos v Beneficios A84, b6 36,342
Aviiendos Fijos - Quaiporr 52,522 63,420
Arriendos Vaviables (Quipor Fee) 287518 220,195
Homorarios 12213 4,193
Provizidn heobrables L5l&
Mantenimiento 6,400 22,858
Gepuridad 180406 125,655
Servicins Basicos 20,790 70 641
Refrigaracitn y Paletizaje 29,130 taH
Transporte 38,743 3,132
Ortees 84,153 19470
Total Costos de Operacidn 1,216,551 825,136
Crastos de Administeacidn
Sueldos ¥ Beneticios 122304 104,052
Hororarios ' 3,377 4,714
Trmpruestos y Contribuciones 32,193 46563
Manterimienm 3,459 1,172
Arnienidos Fijos - Guiport 13,125
Depreciacitn ¥ Amotlizaciones 57,244 45,170
Impnesios 5346 7,690
Oiros 36,357 93313
Total Gastos de Administracién 274,494 anzh (R,
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3.19 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Loz ingregos por smcndarientos operecionales ascienden para ¢l aflo 2015 LSS 2.100 (2014 USE 4.200)

Los flujos que generard ta compadia por concepto de comratos de arrendamienio, se detalla a continnacion

015 2014
Cobras Caobras
Minlnoes NTininios
1% USE
Un aiio ' 2,100 4,200
Enfre un 400 & ires aios 2,100
Total Avrendamienta (hanciers 2,100 6,300

320 INGREEOS Y GASTOS POR INTERESES Y OTRAS PARTIDAS FINANCIERAS

2015 2014
TIGS Uss
Tngresos financieros
ros Infereses Generados AL 6,60F
Total ingresns Anancieros . 1086 G, 607
Gastos financiesos
Costos Financieros Actuariales 3,052 3,240
Total gastos fAinancicros 3,052 3,040
Total ingresos/gastos namcieros neto 4,044 I 66h

321 CORRECCION DE ERRORES (MIIF)

Para efecros de presenlacidn de los estados financieros adjuntos bajo WIF por el aio terminado el 31 de
diciembre del 2013, la Administracien de la Compaitla cordglé el saldo de crédito mibugrio de IVA que no

puede ser recoperadn. El efecto de | cormreecitn se muestra a conlinuacidn.

Estados Estados
Financleros  Correccifn Financicros
Reportados de Ervor Reestablecidos
Uss UsE uss
Activos por Inpuestos Corvientes 136,803 {43 478) 26,015
Resultado del Ejercicio £129,934) 43,878 (46,056
Electn de corcecclin de crray 9,039 - 9,950 3
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Pars efecios de presentacidn de los estados financieros adjuntes bajo NIUF por el afio terminado <1 31 de
diciembre del 2014, la AdmEnistrcidn de Ja Compafiia cheetud las signientes correcciones de errar de las cifrag
reantenidas en regisiros comfables.

Estados Estadoy
Financieros  Corrgccidn Financioros
Wate Kepartados de Erroy Reestablecidos
&S s% USss

Activos
Activos por Impuestos Comientes{ Yer pdreafos anteriores) 103,054 {36,191} 66,563
fuversiones en Ascriadas ia - 3,000 3,000
linstalaciones v Equipo 37 455,376 B462 463,838
Activos por Impuesios Diferido (13 7,108 {5,328 1,810
Pasivos
Fagivos Acumuladas (2) - (11,514) (3L,514)
Acreedares coinerciales y Omos 36 {8,957 {3,000 {11.957)
Ele¢ti do corracelin de error en ¢ Estado de Sifuaciin 556,611 (64,571) 492040
Ingrezosisastos
Costos de Crperacidn( 1) B53,673 31,514 883,136
Gagtos de Admintstrasion {Ver paoralos anenores) 206,729 36,191 AN2020
Ciros InpresosEpresos Operacionales a7 (55,493 (8.462) (63,9553
Tropuezlo a 13 renta ' {117 684} 5328 (1i2,335)
LEreeto de earreccifn de crroer ¢ los Resoltades Indegrales 347,225 &4,571 1,011,786

(1] La connpenia. reconacia 2o el ejercicio 2014 ingresos por impuestos diferidos provenicntes de la dilerencia
temporans de jubilacion patronal de la adming e su totalidad, debiendo reconocer 1a porcign de empleados
menores & 10 afos de servichn,

{2} Comprende los cosias devenzadas de servicios bdsicos y amendamientos varisbles gencrados en el perindo
20114, que fieron originalmente cargados al costo ¥ [oturades en el afo 2015

322 EVENTOS SUBSECUENTES

CEntre et 31 de diciembrs de 2015 ¥ 1a fecha de aprobacidn dc los estados fimancienes, 21 de marzo de 2016, no
se produjeron eventos que en la apinidén de la administracién de la Compaiita pudieran tener un efecio
significativo o requieran algin ajuste sobre dichos estados [nancicras, o que hayan implicado algons revelacido
en Jos ralsmos. -

%&ﬂﬁ) |

Cisternas U, Roy E,
Gerente General
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