NARANJO ROSES ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL ANO 2017

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1. Naranjo Roses Ecuador S. A., Se constituyé mediante escritura publica del 19

de diciembre del 2000 y se inscribié en el Registro Mercantil el 26 de enero del
2001.

El 22 de julio de 2009, mediante escritura publica se realiza el aumento de capital
y el cambio de domicilio de la Compaiiia al cantén Latacunga, que se aprobaron
por la Superintendencia de Compaiiias con Resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.09-
004145 de 2 de octubre del 2009 y el 16 de diciembre de 2009 se inscribe en el
Registro de la Propiedad del cantén Latacunga.

1.2. Objeto Social. - La compaiiia tiene como objeto social la produccién, cultivo,
comercializacion, importacion, exportacion, distribucion y representacion a nivel
nacional e internacional de toda clase de flores, semillas, plantas y deméas
productos agropecuarios en general.

NOTA 2. POLITICAS SIGNIFICARIVAS

2.1. Declaracién de Cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASAB).

2.2. Moneda Funcional. -Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares

de Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria adoptada por la Repliblica
del Ecuador.

2.3. Bases de preparacion. - Los Estados Financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo historico, es decir basados generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes o servicios; excepto por las
obligaciones por jubilaciéon patronal y desahucio, las cuales fueron valorizadas en base
a calculos actuariales.

comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017, el Estado
de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el
ano terminado a esa fecha.

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo. - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
valores de corto plazo, de alta liquidez con riesgos no tan significativos de cambios de
valor, facilmente convertibles en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio
de la inversion y que se encuentran conformados por Cajas chicas, Bancos y Notas de
crédito desmaterializadas disponibles en el Servicio de Rentas Internas por concepto de
devoluciones de IVA

2.5. Documentos y cuentas por cobrar. - Son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se



reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con
base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del servicio prestado, generando el

derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

2.6 Inventarios. - Corresponden a las existencias de insumos y materia prima,
materiales de empaque, herramientas y otros para ser consumidos en el proceso, que
estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y
ubicacién actual. Su medicion y reconocimiento posterior se realiza con las salidas de
produccion o campo.

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el proceso
productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicion, calculado por el
método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, planta y equipo. - Estas partidas son valorizadas inicialmente al costo.
El costo de propiedad, planta y equipo, comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo. Menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro

Medicion posterior al reconocimiento. - Después del reconocimiento inicial, de
propiedad, planta y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento
de propiedad, plantaciones y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.
Los rubros de terrenos, edificaciones, invernaderos y plantas se registran a su valor
razonable conforme al avallo efectuado por un perito calificado por la Superintendencia
de Compafiias.

Método de depreciacion y vidas Utiles. - La depreciacién se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de mobiliario y
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.



La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Las vidas tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificio 20 afos
Equipo de
| computacion 3 afios
Instalaciones 10 afios
Invernaderos 10 afios

Magquinaria y Equipos | 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Plantas Productoras |8 afios
\Vehiculos 5 afos

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada en funcién
a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compaifiia.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan,
pero se evaluan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia es igual a cero, la vida (til del intangible software es de 3 afios.

2.9 Activos Biologicos. - Los activos biolégicos son registrados al costo histérico,
menos pérdidas por deterioro, conformado por patrones, mini platas o yemas adquiridas,
costos de preparacion de suelo, quimicos, fertilizantes y otros costos incurridos hasta la
fecha de produccién de las rosas. Estas plantas no se amortizan

El valor de las plantas que no se consideran rentables se da de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones se excede a su monto recuperable, es
reducido hasta su valor recuperable.



2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros. - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algtin
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe indicio
de pérdida del valor, la Compafiia realiza un estimado del importe recuperable mediante
un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido. — El gasto por impuesto a la renta del
afo comprende la suma por impuesto a pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente. — Se basa en la utilidad gravable tributaria registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Naranjo Roses Ecuador
S. A. aplica el 22%.

Impuesto a la renta diferido. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

Los impuestos a la renta diferidos activos, se reconocen a la medida que sea probable
que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se pueda usar las
diferencias temporarias.

El saldo de impuesto a la renta diferido activos, se compensan con el saldo del impuesto
diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido
activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.



Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.10 Obligaciones con instituciones financieras. - Los recursos ajenos se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccién incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.11 Provisiones corrientes. - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia
tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado y es probable que la Companiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios a los empleados. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen
durante el ejercicio econémico.

2.13 Reconocimiento de ingresos. - Se registran cuando los productos son
vendidos y entregados mediante la emision de facturas a los clientes.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos,
o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad estos
ingresos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir.



Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econémicos,
durante el periodo surgido en el curso de actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos. - Los costos y gastos se registran al
costo histérico y se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO. - Esta conformado por:

CAJA CHICA NARANJO 300.00
CAJA CHICA SIR ARTHUR 80.00
BANCO DEL PICHINCHA MIAMI CTA CTE 23118620 22,589.48
BANCO DEL PRODUBANCO CTA CTE 2201001302 28,651.08
BANCO DEL PICHNCHA CTA CTE 210038338 1,271.90
NOTAS DE CREDITO DESMATERIALIZADAS 1,542.27
SUMAN 54,434.73

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES. - El siguientes es un resumen de las
cuentas por cobrar pendientes al cierre del ejercicio economico:

La Compaiiia con base de una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

CLIENTES FLOR EXPORTACION 488,411.14
CLIENTES FLOR NACIONAL 30,044.94
TOTAL 518,455.58

Con una provision para cuentas incobrables de:

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -4,097.74
(-) DETERIORO ACUMULADO DE CUENTAS POR COBRAR -1,001.55

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS. - Por un valor de :
696,434.23



NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS. - Corresponde a valores

adeudados por la empresa Agricola Angy Rose Ecuador Rose&Angy S. A. el cual
asciende a $ 1,127,434.59

NOTA 7. INVENTARIOS. - Conformado por las siguientes cuentas:

INVENTARIO ACARICIDAS 4,767.11
INVENTARIO FERTILIZANTES 12,716.64
INVENTARIO FUNGICIDAS 13,765.70
INVENTARIO INSECTICIDAS 7,284.52
INVENTARIO ACIDULADORES 390.59
INVENTARIO ADHERENTES 371,61
INVENTARIO BACTERICIDAS 1,848.82
INVENTARIO ESTIMULANTES 2,153.98
INVENTARIOS PRODUCTOS BIOLOGICOS 45,19
INVENTARIO MATERIAL DE EMPAQUE 13,148.56
INVENTARIO MATERIAL POSTCOSECHA T 19,932.34
INVENTARIO REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 2,016,73
INVENTARIO MATERIAL ELECTRICO 185.25
INVENTARIO MATERIAL DE INVERNADEROS 1,175.33
INVENTARIO MATERIAL DE RIEGO 2,024.57
INVENTARIO DE PLASTICOS 768.08
INVENTARIO MATERIAL DE CULTIVO 1,361.91
INVENTARIO SUMINISTROS DE OFICINA 135.34
INVENTARIO SEGURIDAD INDUSTRIAL 3,084.61
INVENTARIO MATERIAL DE LABORATORIO 143.76
INVENTARIO OTROS MATERIALES 2,989.74
INVENTARIO COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 565.80
TOTAL 90,876.15

NOTA 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

POLIZA DE INCENDIO, ROBO 4,105.13
POLIZA DE ROTURA DE MAQUINARIA 858.31
POLIZA DE ROBO Y ASALTO 114.90
POLIZA DE VEHICULOS 3,246.38
POLIZA EQUIPOS ELETRONICOS 1,031.29
POLIZA DE MAQUINARIA 209.85
TOTAL 9,565.86

NOTA 9. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y CONTRATISTAS. - Por un valor de $
14,878.22

NOTA 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. - Compuesto por las siguientes

cuentas:
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 11,765.47



RETENCIONES EN LA FUENTE, RENTA 281.94

RETENCIONES EN LA FUENTE, IVA 6,990.26
TOTAL 19,037.67
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 5,673.21
RETENCIONES EN LA FUENTE, IVA 4,464.81
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 10,138.02

NOTA 11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. - Compuesta por las siguientes
cuentas:

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 596,306.22
INSTALACIONES, INVERNADEROS 1,644,079.52
MUEBLES Y ENSERES 19,528.08
MAQUINARIA Y EQUIPO 408,034.20
EQUIPO DE COMPUTACION Y ELECTRONICOS 50,593.47
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 77,963.25
EQUIPOS DE COMUNICACION 15,618.97
TERRENOS 494,500.00
TERRENO ACUMULADO POR REE O REV 420,350.00
INVERNADEROS ACUMULADOS POR REE O REV 228,397.98
INSTALACIONES ACUMULADAS POR REE O REV 40,369.70
PROYECTO ROSEMATIC 64,739.30
PLANTAS PRODUCTORAS (AGRICULTURA) 4,123,087.42
DEPREC. EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES -345,321.88
DEPREC. INSTALACIONES, INVERNADEROS -1,416,995.92
DEPREC, MUEBLES Y ENSERES -9,044.34
DEPREC. MAQUINARIA Y EQUIPO -181,986.44
DEPREC. EQUIPO DE COMPUTACION Y ELECTRONICOS -32,117.82
DEPREC. VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE -54,632.60
DEPREC. EQUIPOS DE COMUNICACION -2,182.57
DEPREC. AJUSTE ACUMULADO POR REE O REVA -134,381.23
INSTACIONES, INVERNADERQS

DEPREC. ACUMULADA PLANTAS PRODUCTORAS -2,657,850.00
DEPREC. AJUSTE ACUMULADO POR REE O REVA VEHICULOS -15,763.09
TOTAL 3,333,292.22

Es necesario indicar que aplicando la Nic 41 se reclasificé el valor de las plantas en
produccién del activo biolégico a Plantas Productoras (Agricultura)

NOTA 12. ACTIVOS BIOLOGICOS. - Por un valor de $ 8,016.00:
NOTA 13. LICENCIAS Y SOFTWARE. - Con sus siguientes cuentas:

LICENCIAS Y SOFTWARE 16,104,29
AMORTIZ. LICENCIAS Y SOFTWARE -16,104.29
TOTAL .00

NOTA 14. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO: Por un valor de $ 3530.18



NOTA 15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES. Compuesta por:

PROVEEDORES LOCALES -359,753.74
OTRAS CUENTAS POR PAGAR -4,052.69
CONTRATOS DE REGALIAS POR PAGAR -77,348.27
TOTAL -441,154.70

NOTA 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS. - Las obligaciones de la Compaiiia con
instituciones financieras al 31 de diciembre del 2017 son las siguientes:

BANCO DEL PICHINCHA, SOBREGIRO -384,787.38
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL, PTMO 1 -71,785.72
BANCOS DEL EXTERIOR -170,000.00
TOTAL -626,573.10

NOTA 17. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA. -~ Por un
monto de $ 32,834.95

NOTA 18. OBLIGACIONES CON EL IESS. - Compuesta por:

APORTES IESS -30,118.21
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS, HIPOTECARIOS -8,409.50
FONDOS DE RESERVA -1,897.01
TOTAL -40,424.72

NOTA 19. POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - Con las siguientes cuentas:

DECIMO TERCER SUELDO -10,711.00
DECIMO CUARTO SUELDO -36,447.93
VACACIONES -52,461,97
SUELDOS POR PAGAR -105,048.65
QTRAS CUENTAS POR PAGAR A EMPLEADOS -764.20
TOTAL -205,433.75

NOTA 20. PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO. - Por
un valor de $ 27,946.02

NOTA 21. DESCUENTOS DE NOMINA

FARMACIA -20,00
MULTAS VARIAS A EMPLEADOS -375.26
LIQUIDACIONES POR PAGAR -12,910.36
COMISARIATO -40.00

TOTAL -13,345.62



NOTA 22. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. - Por un valor de $ 424,321,93
NOTA 23. ANTICIPOS DE CLIENTES. - Lo cual suma $ 108.681,21
NOTA 24. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO. -

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL, PTMO 1 -22,142.82
DEL EXTERIOR -1,300,000.00
TOTAL -1,322,142.82

NOTA 25. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. -

JUBILACION PATRONAL -321,261.73
BONIFICACION POR DESAHUCIO -81,495.37
TOTAL -402,757.10

NOTA 26. PASIVO DIFERIDO. - Con un saldo de $ 29,563.78

NOTA 27. CAPITAL SOCIAL. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de Ia
Compaiiia esta constituido por 1,010,000.00 acciones ordinarias y nominativas con
un valor nominal de US $ 1 de los Estados Unidos de América cada una,
respectivamente.

NOTA 28. RESERVA LEGAL. - De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes,
la Compania debera transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compaiiia. Dicha reserva no estéa sujeta a distribucién, a los accionistas, excepto en
el caso de liquidacion de la Compaifiia; pero puede ser utilizada para capitalizacion
o para cubrir pérdidas en las operaciones, el saldo al 31 de diciembre del 2017 de $
31,950.35

NOTA 29. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES. -

UTILIDADES ANOS ANTERIORES -372,895.00
PERDIDAS ACUMULADAS 506,143.48
TOTAL 133,248.48

NOTA 30. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE NIIFS. - Por un
valor de: $ 118540.65

NOTA 31. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. - Conformada por ganancias y
pérdidas actuariales por un valor de ($ 33,684.68)

NOTA 32. RESERVAS POR VALUACION. - Por un valor de: $ 1,249,810.00



NOTA 33. RESULTADO DEL EJERCICIO. - Luego de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta el resultado del ejercicio es $ 123,608.37 y el resultado luego de
Otros resultados integrales es de $ 157.293,05

NOTA 34. EVENTOS SUBSECUENTES. - Entre el 31 de diciembre del 2017 y la
fecha de emision de nuestro informe no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion d paiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

Zoila Consuelo Caicedo Padilla
CONTADORA



