NARANJO ROSES ECUADOR 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. Identificacion de la compaiia

Naranjo Roses Ecuador S. A., Se constituyé mediante escritura publica del 19 de
diciembre del 2000 y se inscribié en el Registro Mercantil el 26 de enero del 2001.

El 22 de julio de 2009, mediante escritura publica se realiza el aumento de capital y el
cambio de domicilio de la Compaiiia al cantén Latacunga, que se aprobaron por la
Superintendencia de Companiias con Resoluciéon No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09-004145 de 2
de octubre del 2009 y el 16 de diciembre de 2009 se inscribe en el Registro de la
Propiedad del canton Latacunga.

NOTA 2. Objeto Social.- La compaiiia tiene como objeto social la produccién, cultivo,
comercializacion, importacion, exportacion, distribucion y representacion a nivel
nacional e interacional de toda clase de flores, semillas, plantas y demas productos
agropecuarios en general.

NOTA 3. Principales Politicas Contables.- Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF bajo las siguientes politicas contables, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2014, las mismas que
se han aplicado de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Bases fundamentales de la presentacion de los estados financieros.- Los
estados financieros de NARANJO ROSES ECUADOR S.A., comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014, el Estado de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por
el afio terminado a esa fecha.

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de Estados Unidos
de América, que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye valores de corto plazo, de gran liquidez, faciimente convertibles en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

¢) Documentos y cuentas por cobrar.- Son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y andlisis individual

de su recuperacion.
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La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del servicio prestado, generando el
derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

d) Inventarios.- Corresponden a las existencias de insumos y materia prima,
materiales de empaque, herramientas y otros, que estan registrados iniciaimente
al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los costos de compra y otros
costos incurridos para dar a las existencias su condicion y ubicacién actual. Su
medicion y reconocimiento posterior se realiza con las salidas de produccion o
campo.

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el
proceso productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicion,
calculado por el método promedio ponderado.

e) Propiedad, planta y equipo.- Estas partidas son valorizadas iniciaimente al
costo. El costo de propiedad, planta y equipo, comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

f) Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, de
propiedad, planta y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de propiedad, plantaciones y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren. Los rubros de terrenos, edificaciones,
invemaderos y plantas se registran a su valor razonable conforme al avalio
efectuado por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

g) Método de depreciacion y vidas Gtiles.- La depreciacion se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida
de mobiliario y equipo, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el
activo.

La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

e D

Salache Km. 4 % » Telf; (5933) 2 266 100/101/102

C info@naranjorpyes.com « Latacunga * Ecuador



mailto:nfo@naranjoroses.com

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:

ACTIVO VIDA UTIL
Edificio 20 afios
Equipo de
computacion 3 afios
Instalaciones 10 aflos
Invernaderos 10 afos
Maquinaria y Equipos | 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos ' 5 afios

h) Activos intangibles

Registro de Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma
separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida (til estimada en funcién a un estudio efectuado por la Gerencia de
la Compafiia.

Método de amortizacion y vidas (tiles.- La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan,
pero se evalGan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

La Administracién estima que el valor residual de todos los activos intangibles de ia
Compafiia son igual a cero, la vida Util del intangible software es de 3 afios.

i) Deterioro del valor de los activos no financieros.- Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe
algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
Si existe indicio de pérdida del valor, la Compafiia realiza un estimado del
importe recuperable mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.
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j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos iniciaimente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

k) Obligaciones con instituciones financieras.- Los recursos ajenos se
reconocen, iniciaimente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo cormiente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

1) Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

m) Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado y es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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n) Beneficios definidos para empleados.- El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos
actuariales se reconocen durante el ejercicio econémico.

0) Reconocimiento de ingresos.- Se registran cuando los productos son vendidos
y entregados mediante la emisién de facturas a los clientes.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad estos
ingresos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econdémicos, durante
el periodo surgido en el curso de actividades ordinanas, siempre que tal entrada de lugar
a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones

de los propietarios.

p) Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo
histérico y se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago.

NOTA 4. ACTIVO DISPONIBLE.- El disponible de la Compania presenta la
siguiente conformacion:

2014 2013
Caja General 380 680

Bancos 15.087 B16
Total US § 15.467 1.496

Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2014 2013
Produbanco Cta. 02201001302 1.887 -
Banco Internacional Cta. 500061240 554 554
Banco Pichincha Miami Cta. Cte
23118620 9.955 262
Depésitos en Transito 2 691 -
Total Bancos US $§ 15.087 816
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.- El siguientes es un resumen de las
cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada ejercicio econdmico:
2014 2013
Clientas Flor Nacional 60.801 5829
Clientes Flor de Exportacion 319.419 177.999
Total US $ 380.220 183.927

La Compaiiia con base de una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la

recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS.- Rubro conformado por los siguientes

conceptos:
2014 2013
IVA Pagado 106.232 78914
Crédito Tributario |. Renta 39.692 B8.834
Total US § 145.924 87.750

NOTA 7. INVENTARIOS.- Conformado por las siguientes cuentas:

2014
Fertilizantes 23.383
Fungicidas 11.388
Acaricidas 3.602
Insecticidas 6.778
Material de Postcosecha 31.544
Otros 47.899
Total US § 124.683

2013
19.168
6.729
3.567
1.983
40.256
45.044
116.748

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Compuesto de la siguiente forma:

Movimiento Neto 2013

2014
Activos no Depreciables
Terreno 914,850 - 914 850
Construcciones en curso 78.303 57.264 21.038
Activos Fijos Depreciables
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Edificios, instalaciones e Invemaderos 2.472.805 31.859

Vehiculos 77.863 1.785

Equipos de Computacion 48.210 1.569

Equipos de Comunicacion 0.242 776

Equipos de Cficina 10,962 -

Muebles y Enseres 21,580 2457 19.123
Maquinaria y Equipo 277.234 51.230 226.004
Subtotal US § 2.917.997 89.676 2.828.320
(-) Depreciacién Acumutada {1.836.370) (183.233) (1.642.137)
Total US § 2.075.780 (46.292) 2.122.072

NOTA 8. ACTIVOS BIOLOGICOS.- Conformado por las siguientes cuentas:

2014 2013
Plantas de Rosas en crecimiento 216.578 172671
Regalins de Plantas 423,300 276416
Plantas de Rosas en produccion 3.118.956 3.236 567
(+) Depreciacién Ac. Plantas de Rosas en produccion  (2.474.883) (2.377.510)
Total US § 1.283.941 1.308.143

NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS.- Un detalle de las obligaciones que
posee la Compaiiia con instituciones financieras al 31 de diclembre del 2013 y 2012 es

el siguiente:

2014 2013
Obligaciones Banco del Pichincha 67.790 79.540
Sobregiro Banco del Pichinche 244 951 345739
Obligaciones IESS Compra de Temeno - 198733
Sobregiro Produbanco - 8.388
Otligaciones Produbanco 88.970 -
Corporacidn Financiera Nacional CFN 69.286 144 161
Total US § 470.997 776.601

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.- Las cuentas por pagar a
proveedores de bienes, servicios y contratistas.

Al 31 de diciembre del 2014: § 429.640
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Al 31 de diciembre del 2013: $ 320.431

NOTA 12. IMPUESTOS POR PAGAR.- Conformada por lo siguiente:

2014 2013
Retenciones en la fuente 4.208 4.576
Retenciones de IVA 4726 14.587
IVA en ventas 5054 7682
Impuesto a la Renta 38.844 40.846
Total US § 52.832 67.848

NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR.- Los saldos de este rubro son

los siguientes:
2014 2013

Décimo Tercer Sueldo 10.166 17.080

Décimo Cuarto Sueido 35.965 27.160
Vacaciones 37.094 45327
Fondo de Reserva 22.482 21978
Sueldos por Pagar 16.841 30.852
Participacion Trabajadores  14.481 13.772
Salario Digno 2312

Otras cuentas por pagar 0.414 9.919

Total US § 148.764 166,188

NOTA 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.- Las obligaciones
financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Banco Pichincha 163.759 108.101
Corporacion Financiera Nacional 155.000 224286
IESS por Compra de temeno 284 515 -
Total US § 63.274 332,387

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la
Compariia esta constituido por 1,010,000 acciones ordinarias y nominativas con un
va!orqomhaldeUSS1delosEstadoaUnidosdeAméﬁcacadauna.

respectivamente.
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NOTA 16. RESERVA LEGAL.- De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes,
la Compafiia debera transferir 2 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compa#iia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafiia; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA.-A partir del 2010 los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales seran
considerados como ingrescs gravados para la determinacion de la base de calculo del
impuesto a la renta Adicionalmente los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a
personas naturales o juridicas;, domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor
imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se
establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados
por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que
corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el valor
minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse no podra ser recuperado ni por
solicitud de devolucion del Servicio de Rentas Intemas o por compensacion en afos
futuros.

NOTA18. EVENTOS SUBSECUENTES.- Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha
de emision de nuestro informe no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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