NARANJO ROSES ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

NARANJO ROSES ECUADOR S.A. se constituyd en la ciudad de Quito DM. -
Ecuador, mediante escritura plblica del 19 de diciembre del 2000 e inscrita en &l
Registro Mercantil el 26 de enero del 2001.

El 22 de julio de 2009, mediante escritura publica se realiza el aumento de capital vy el
cambio de domicilio de la Compafiia al cantdon Latacunga, que se aprobaron por la
Superintendencia de Compafias con Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09-004145 de 2
de octubre del 2009 y el 16 de diciembre de 2009 se inscribe en el Registro de la
Propiedad del cantén Latacunga.

La actividad econémica de la Compaiiia constituye principalmente la produccién, cultivo,
comercializacion, importacion, exportacion, distribucion y representacion sea a nivel
nacional e internacional de toda clase de flores, semillas, plantas y demas productos
agropecuarios en general.

El personal empleado para desarrollar sus actividades al 31 de diciembre del 2013
ascendié a 20 Empleados administrativos y 230 empleados en produccién

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera NIIF.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Los estados financieros de NARANJO ROSES ECUADOR S.A., comprenden el Estado
de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2013, el Estado de Resultados Integrales,
de Cambics en el Patimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E LA, que es |la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Saloche km, 4 « Telf: (3933) 2 266 (000 10) 102
ei.com * Lataennga * Ecuadar




Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularggpie.
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la esﬁmamﬁn -7
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo .- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde
el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier coslo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmatenal, menos las pérdidas por deterioro con
base a la antigliedad y andlisis individual de su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del servicio prestado, generando el
derecho a recibir efectivo u ofro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas,

Inventarios.- Corresponden a las existencias de insumos y materia prima, materiales
de empaque, herramientas y otros, que estan registrados iniciaimente al costo de
adquisicion, el mismo que incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos
para dar a las existencias su condicion y ubicacion actual, Su medicién y reconocimiento
posterior se realiza con las salidas de produccidn o campo.

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el proceso
productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicion, calculado por el
método promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo.- Las pariidas de plantaciones, mobiliario y equipo son
valorizadas inicialmente al costo.

El costo de plantaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial,
plantaciones, mobiliario y equipo es registrado al
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costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulatig g 25 'de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, plantamnas yr aquap-u
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los rubros de terrenos, edificaciones, invernaderos y plantas se registran a su valor
razonable conforme al avallo efectuado por un perito calificado por la Supenintendencia
de Compafiias.

Método de depreciacion y vidas atiles.- La depreciacion se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en ! método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida de mobiliario y
equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado
de |os beneficios economicas futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida datil  (en
anos)

Edificio 20 afios

Maquinaria y Equipos 10 afios

invernaderos 10 afios

Equipo de 3afos

computacion

Muebles y enseres 10 afios

Vehiculos 5 afos

Instalaciones 10 afios

Activos intangibles

Registro de Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma
separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida (til estimada en funcidn a un estudio efectuado por la Gerencia de
la Compania.

Método de amortizacion y vidas dtiles.- La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta, La vida (til
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible
gue surja de un deracho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
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espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indehaids -
pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de quar ui ndi'vu
intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compania son igual a cero, la vida Util del intangible software es de 3 afos.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- Al final de cada periodo, la
Compafiia evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algun
indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe indicio
de pérdida del vaior, la Compaiia realiza un estimado del importe recuperable mediante
un analisis de los fiujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos iniciaimente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasive no comente.

2.10 Obligaciones con instituciones financieras.- Los recursos ajenos se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de |a transaccion incurridos.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién)
y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el pericdo de
la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo cormente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Provisiones.- Las provisiones se reconoccen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable
gue la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse uné
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios economicos
requerdos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de Ia Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
economico.

Reconocimiento de ingresos.- Se registran cuando los productos son vendidos y
entregados mediante la emision de facturas a los clientes.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o
por incurrir, &n relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad estos
ingresos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econdmicos, durante
el periodo surgido en el curso de actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar
a un aumento en el patnmonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones

de los propietarios.

Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo
histérico y se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago.

NOTA 3. ACTIVO DISPONIBLE.- E! disponible de la Compafia presenta la
siguiente conformacion:

2013 2012
Caja General 680 880
Bancos (3.1) 816 94 445
Total US § 1,496 95125
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(3.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2013 2012
Produbanco Cta. 02201001302 - 2,905
Banco Internacional Cta. 500061240 554 554
Banco Pichincha Miami Cta. Cte 262 33.986
Depdsitos en Transito : - 57,000
Total Bancos US § 816 94,445

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.- El siguientes es un resumen de las
cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada ejercicio econdmico:

2013 2012
Clientes Flor Nacional 5929 6,941
Clientes Flor de Exportacion 177698 312425
Total US § 183,927 319,366

La Compadia con base de una evaluacion individual de los clientes establece una

provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

NOTA 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS.- Rubro conformado por los siguientes

conceptos:
2013 2012
IVA Pagado 78914 107,738
Crédito Tributario | Renta 8834 29823
Total US § 87,760 137,558

NOTA 6. INVENTARIOS.- El detalie de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 y

2012 es el siguiente:

g 2013 2012
Fartilizantes 19,188 320928
Fungicidas B.729 12,218
Acaricidas 3,567 8,055
Insecticidas 1,983 3,696
Materal de Postcossecha 40256 26,525
Mazterial de Empaque - 7.390
Dtros 7 424 71,064
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(<) Provision Obsolescencia
Inventanios (31,3807  (31.3804

Total US § 116,748 130,482

NOTA7T. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- El detalle de propiedad, planta y
equipo es el siguiente:

2013 Movimiento Neto 2012
Activos no Depreciables
Temanc 814 850 E 014,850
Activos Fljos Depreciables
Edificios, insialaciones & Invemaderos 2,440,845 111,876 2,329,060
WVehiculos 76,178 . 76,178
Equipos de Computacion 46,641 11,287 35354
Equipos de Comunicacién B.466 - 8,486
Equipos de Oficina 10,982 - 10,962
Muebles v Enseres 18,123 1217 17,848
Maqguinana y Eguipo 226,004 8,385 ) 217,609
Subtotal US § 3743170 132,836 3,610,334
Construcciones en Curso 21,038 (2,973) 24 012
(-} Depreciacién Acumulada (1.642,137) (210,122} {1.432,015)
Total US § 2,122,072 (80,259) 2,202,301

NOTA 8. ACTIVOS BIOLOGICOS.- La conformacién de esta cuenta es |a sigulente:

2013 2012
Plantas dé Rosas 2n crecimianto 172671 a7 561
Regallas de Plantas 276418 108,811
Plantas de Rosas en produccion 3,236,567 3,238 587
(-} Depreciacion Ac. Plantas de Rosas en produccién _(2.377.510) (2222801}
Total US § 1,308,143 1,220,168

NOTA 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS.- Un detalle de las obligaciones que

posee la Compafiia con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es
el siguiente:
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Obligaciones Banco de! Pichincha 75,540

Sobragiro Banco del Pichincha 345738 204 870
Ghligaciones IESS Compra de Terreno 188,773 120,772
Sobregire Produbanco 8,388

Obligaciones Produbanco - 12,812
Corporacién Financiera Nacional CFN 144,161 .
Total US § 776,601 340,519

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.- Las cuentas por pagar a
proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de diciembredel 2013 esde US §
320,431 y al 31 de diciembre de 2012 US § 497 847

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR.- Las obligaciones tributarias que tiene la
Comparnia son las siguientes:

2013 2012
Retenciones en la fuente 4 578 4,223
Retencionas de VA 22.269 B.750
Impuesto a la Renla 40,848 28571
Total US § 67,681 42,544

NOTA 12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR.- Un resumen de los pasivos
acumulados al 31 diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012

Décimo Tercer Susldo 17,080 8,238
Decimo Cuarlo Sueido 27,180 24,781
Vacaciones 45,327 14,168
Fondo de Reserva 21,878 30217
Sueldos por Pagar ap.esz2 74 266
Paricipacion Trabajadores 23,681 9818
Liquidaciones por pagar = 1,139
Total US § 166,188 162,711

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.- Un detalle de las
obligaciones que posee la Compafiia con instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Banco Pichincha 108,101 125,823
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2013 2012
Banco Pichincha 108 125923
Corporacitin Financiera Naconal 224,786 634 241
IESS por Compra de terreno - 08
Total US § 332,387 881,368

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la
Compariia esta constituldo por 1,010,000 acciones ordinarias y nominativas con un
valor nominal de US $ 1 de los Estados Unidos de América cada una.
respectivamentes

NOTA 15. RESERVA LEGAL.- De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes,
la Companiia debera Iransferr a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compania Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, a los accionistas, exceplo
en &l caso de liquidacion de la Compadia, pero puede ser uliizada para
capitalizacion o para cubrr perdidas en las operaciones

NOTA 16. |IMPUESTO A LA RENTA.-A partir del 2010 los dwvidendos y utiidades
pagadas vy dislnibuidas por compafias naclonales a personas naturales seran
considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de caiculo del
impueslo a la renla Adicionalmente los dividendos y uliidades pagadas y distribuidas a
personas naturales o juridicas, domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor
imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de fuenle ecualonana y por
consiguenie. eslaran sujetas a retencion en la fuenie del /mpuesio a la renta Se
estabiece que cuando una sociedad olorgue a sus socios, Bccionislas. participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados
por la sociedad v por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente gue
cormesponda sobre 5u monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el valor
minimo por conceplo de impuesio a la renla a pagarse no podra ser recuperado ni por
solicitud de devolucion del Servicio de Rentas Internas o por compensacion en afios
futuros

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES.- Entre el 31 de diciembre del 2013 y la

fecha de emision de nuestro informe no se han producido eventos que en opinion de la

Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importanie sobre los estados
i financieros adjuntos
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