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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

Naranjo Roses Ecuador S.A. 

Quito, 24 de agosto del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naranjo Roses Ecuador S.A. los 
cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los 
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Naranjo Roses Ecuador S.A. al 
31 de diciembre de 2017, así como sus resultados y sus flujos de efectivo 
correspondientes por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen con más detalle en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con 
la auditoría de los estados financieros”. 

Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base razonable para nuestra opinión. 

Otra información distinta a los estados financieros e informe de auditoría 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra 
información comprende el informe anual del Gerente General para la Junta de 
Accionistas, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los 
mismos. Se espera que el informe anual del Gerente General para la Junta de 
Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoría, 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 
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En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad 
es leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si 
esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados 
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el 
contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, al leer el informe anual del Gerente General para la Junta de Accionistas 
concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta información, nosotros 
debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administración de Naranjo Roses Ecuador S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno 
determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso 
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
alternativa más realista que hacerlo. 

La Administración son los responsables de la supervisión del proceso de presentación 
de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de error material, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material 
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El 
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riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que el 
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

e Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material 

relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, 
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje 
de ser un negocio en funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación, la estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable. 

Comunicamos a la Administración de la Compañía entre otros asuntos, el alcance y el 
momento de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoría. 

  

Ing. Jorge H. Velasco Borja 

Número de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías, Valores y 
Seguros: SC-RNAE - 817 
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activo Corriente 
Disponible 
Cuentas por Cobrar Clientes 
(>) Provisión Cuentas Incobmbles 
Impuestos Anticipados 
Otras Cuentas por Cobrar 
Inventarios 
Gastos Pagados por Anticipado 

Total Activo Corriente 

Activo No Corriente 
Propiedad, Planta y Equipo 
Activos Intangibles 
Activos Biológicos 
Otros activos no corrientes 

Total Activo No Corriente 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 
Pasivo Corriente 
Obligaciones Financieras 
Cuentas por pagar Proveedores 
Impuestos Por Pagar 
Otras Cuentas por Pagar 
Beneficios Sociales por Pagar 
Cuentas por pagar relacionadas 
Anticipo de Clientes 

Total Pasivo Corriente 

Pasivo No Corriente 
Obligaciones Financieras L/P 
Jubilación Patronal y Desahucio 
Pasivo por impuesto a la renta diferido 

Total Pasivo no Corriente 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital Social 
Reserva Legal 
Resultados Acumulados 
Otros Resultados Integrales 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Las notas explicativas anexas 
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10 

3 
4 

12 
16 

19 

17 
18 

   

201 2016 AL 1 de enero del 2016 
(restablecido) (restablecido) 

54-434,73 47-921,35 29.330,36 
518.455,58 485.916,65 547.170,81 
(5.099,29) (4.858,50) (2.322,98) 
19.037,67 10.138,02 105.122,94 

1.840.334,88 1.196.801,19 1.247.383,50 
90.876,15 98.540,13 109.456,06 
9.565,86 - 15.653,62 

2.527.605,58 — 1.834.458,84 2.051-794,31 

   

  

3-333.292,22 3.407.881,44 2.494.123,19 
- 326,94 2.880,66 

8.016,00 42.373,80 956.161,65 
3.530,18 - > 

3.344.838,40  3.450.582,18 3:453-165,50 
——5:872.443,98  5:285.04102 ___5:504.959,81 

626.573,10 69.973,57 243.206,32 
441.154,70 253.933,12 738.724,50 
32.834,95 12.109,58 78.383,35 

437:031,95 10.221,34 92.994,91 
273.804.49 134.034,88 197.656,13 

635,60 127.544,52 - 
108.681,21 _ 65.220,41 -. 

1.920.716,01 1.273.037,42 1.350.965,21 

1.322.142,82 1.563.928,54 1.798.214,26 

402.757,10 367.258,20 307.661,22 

29.563,78 _40.845,65 40.845,65 

——1:754:463,70 1:972.032,39 2.146.721,13 
3-675-179,71 3.245.069,81 3-497.686,34 

1.010.000,00 1.010.000,00 1.010.000,00 

31.950,35 28.466,98 16.838,93 

(128.180,76) (248.305,77) (269.375,46) 
1.283.494,68 1.249.810,00 1.249.810,00 

2.197.264,27 2.039.971,21 2.007.273,47 

5-872.443,98  5.285.041,02 5-504.959,81 
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(expresado en dólares estadounidenses) 

  

Notas 2017 2016 
Ingresos 

Ingresos por Ventas 20 5.631.966,47 5.078.191,23 

Otros Ingresos 23.868,01 106.832,21 

Total Ingresos 5-655.834,48 5-185.023,44 

Costo de Ventas 21 (3.727.621,27) (3.658.057,47) 

Utilidad Bruta 1.928.213,21 1.526.965,97 

Gastos 

Gastos de Administración y Ventas (1.568.752,91) (1.253.593,14) 

Gastos Financieros (173-153,49) 176.099,03) 

Total Gastos (1.741.906,40) (1.429.692,17) 

Utilidad antes de Part. Trabajadores e NS impuesto a la renta 186.306,81 97.273,80 

Participación de Trabajadores (27.946,02) (14.591,07) 
Impuesto a la Renta 19 (34.752,42) (47.849,00) 

Ganancia Neta del Ejercicio 

Otros resultados integrales: 

ORI Ganancias y Pérdidas Actuariales 

Utilidad Neta y Resultado Integral del año 

  

Las notas explicativas anexa:    

   

  

Salazar Romero 
Pp “e 

E Ing. Consuelo Caicedo 
Gerente General Contadora General     
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2017 2016 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo Recibido de Clientes y Otros 5-665.616,94 5.263.882,37 

Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros (5.045.528,72) — (4.936.685,24) 

Gastos Financieros (173-153,49)  (176.099,03) 
Participación Trabajadores (14.591,07) (23.284,33) 
Impuesto a la Renta (46.135,88) (62.429,62) 

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operación 386.207,78 05.384,15 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
(Aumento) de Propiedad, planta y equipo y Activos Biológicos (94.511,27) (239.274,69) 

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversión (94.511,27) — (239.274,69) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pago de obligaciones bancarias y financieras (43.400,47) (234.285,72) 

Préstamos Largo Plazo (241.782,66) 426.767,25 

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento (285-183,13) 192.481,53 

Aumento (disminución) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6.513,38 18.590,99 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 47.921,35 29-330,36 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 54.434,73 47-921,35 

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo 
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operación 

2017 2016 

Resultado antes de Participación Trabajadores e Impuesto a la Renta: 186.306,81 97.273,78 

Ajustes por: 
Depreciaciones, Amortizaciones y Provisión Incobrables 238.471,48 241.858,01 
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo 63.741,09 68.749,66 

Cambios en Activos y Pasivos Operativos: 
Disminución (Aumento) en Cuentas por Cobrar (33.299,69) 61.254,14 

Disminución(Aumento) en Inventarios (25.451,47) 10.915,93 
Disminución (Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar y Gastos Anticipados (633-395,67) 161.620,42 

Aumento (Disminución) en Cuentas por Pagar 187.221,58 — (176.209,37) 
Aumento (Disminución) en Otras Cuentas por Pagar 402.613,65 — (400.078,42) 

Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas 86.207,78 65.384,15 

de los estados financieros. 

ÉL, 
azar Romero 1hg. Consuelo Caicedo 

Gerente General Contadora General 

Las notas explicativas anexas    
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

l INFORMACIÓN GENERAL 

111 Constitución y objeto social 

NARANJO ROSES ECUADOR S.A. “La Compañía” fue constituida en la 
ciudad de Quito D.M. — Ecuador, mediante escritura pública del 19 de diciembre 
del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 26 de enero del 
2001. 

Mediante escritura pública del 22 de julio de 2009 se realiza el aumento de 
capital y el cambio de domicilio de la Compañía al cantón Latacunga, dichas 
modificaciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañías con 
Resolución No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09-004145 de 2 de octubre del 2009 y el 16 de 
diciembre de 2009 se inscribe en el Registro de la Propiedad del cantón 
Latacunga. 

El objeto social de la Compañía constituye principalmente la producción, 
cultivo, comercialización, importación, exportación, distribución y 
representación sea a nivel nacional e internacional de toda clase de flores, 
semillas, plantas y demás productos agropecuarios en general, 

La Compañía exporta el 90% de su producción a Polonia, Estados Unidos y 
Rusia principalmente. 

1.2 Situación Económica del País 

En el año 2017 la economía ecuatoriana presentó un mejor desempeño, las 
previsiones de crecimiento fueron mayores a las proyectadas, originado en 
buena parte a la mejora en los precios del petróleo, aumento de exportaciones 
debido a la firma del Tratado de Libre Comercio con la Unión Europea, así como 
la disminución del IVA en dos puntos y la eliminación de salvaguardas y 
derechos arancelarios, lo cual generó que la economía del país se dinamice. 

Las estrategias del Gobierno a través del reordenamiento de las finanzas 
públicas, priorización de las inversiones, fomento de la inversión extranjera, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, 
obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros, entre otras medidas redujeron el riesgo país y mejoraron las 
condiciones económicas de años anteriores. 

El sector floricultor del país, la crisis que afronta Rusia con la baja del precio del 
petróleo y la devaluación del rublo, afecta la exportación de rosas ecuatorianas a 
ese país; las florícolas del país han observado desde julio de 2016 una 
disminución mayor en el consumo de este producto. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas 
no han originado efectos importantes en las operaciones de la Compañía. 

«Juan León Mera N 10-231 y Charles Darwin 
Tel: 02-2078354 / Cel: 0988395828 

jvelascoandita gmail.com / Quito D.M.-Ecuador



NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1.3 Autorización de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 10 de julio de 2018 del Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIF (traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre del 2017 
y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados 
financieros. 

2.1  Restablecimiento de saldos iniciales 

La Administración de la Naranjo Roses Ecuador S.A. con el objeto de uniformar 
la presentación de los estados financieros separados del 2016 en función de los 
cambios en políticas contables que se deben adoptar por la aplicación de las 
enmiendas de la NIC 41, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de 
Situación Financiera al 31 de diciembre de 2016 y 1 de enero del 2016 de manera 
retrospectiva tal como lo indica la NIC 41. 

Saldos al Saldos ajustados al 

3gidic-16 31-dic-16 

anterior) Ajuste NIC 41 reestablecido) 

Activo no corriente 
Propiedades, planta y equipo 1.967.490,86 1.440.390,58 3.407.881,44 

Activo Biológico _ 1.482.764.38  (1.440.390,58) 42.373,80. 

_—— 3-450.255,24 - .450-255,24 

Saldos al Saldos ajustados al 

O1-ene-16 O1-ene-16 

(anterior) Ajuste NIC 41 reestablecido) 

Activo no corriente 
Propiedades, planta y equipo 2.010.304,06 483.819,13 2.494.123,19 

Activo Biológico 1.439-980,78 (483.819,13) 956.161,65 

3.450.284,84 -  3.450.284,84 

La reestructuración del saldo inicial en el estado de situación financiera y los 
registros contables, no afectan la determinación del impuesto a la renta del año 
2016, debido a que los valores reclasificados no representan afectación a la 
utilidad gravable. 
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2.2 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de NARANJO ROSES ECUADOR S.A., 
han sido preparados con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la 
Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad 
o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en 
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Aplicación obligatoria para 
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

NIC 28 Mejora - Medición de las participadas al valor razonable 

NIC40 — Enmienda-Transferencias de propiedades de inversión 

  

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

NIF1 Mejora = Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por Fdo dol 
primera vez 

NIIF2.  Enmienda-Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas en 1 de enero de 2018 
acciones 

NIUF4 1 de enero de 2018 

NIF9 Publicación de la norma "Instrumentos Financieros” versión completa 
Enmiendas relativas a la aplicación de la NIF 9 "Instrumentos Financieros” 

1 de enero de 2018 

  

Nniw15 — Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de ¿decnero da có 
los contratos con los clientes" 

CINMIF 22 - Interpretación - Efectos de las variaciones de los tipos de cambio 1 de enero de 2018 
NIC 28 — Aclaración del registro a largo plazo de una inversión que no está aplicando «dreerdeaoa 

el valor patrimonial proporcional 
Nur 16 — Publicación dela norma "Arrendamientos" esta norma reemplaza a la NIC do 

NUF3Y11 dicho negoci 

NIC 12 

Y. 
La NIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que es 
un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en 

La NHF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control 1 de enero de 2019 
conjunto de una empresa que es una operación conjunta, la entidad no 
vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa empresa. 

    

Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de 
los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de 
como surja el impuesto. 

1 de enero de 2019 
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Enmienda. Aclara que si un préstamo específico permanece pendiente 
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, 

NIC23 ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma 1 de enero de 2019 
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalización de los 
préstamos generales. 

CINIIF 23 — Interpretación que clasifica el reconocimiento y medición de las 1 de enero de 2019 
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta. 

NIF 9  Enmiendaa la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de 1 de enero de 2019 
ciertas condiciones de pagos adelantados. 

NIF17 — Publicación de la norma "Contratos de seguros" que reemplazará a la NUF 4 ¡de enero de epi 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en 
los estados financieros en el año de su aplicación inicial. 

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda 
funcional). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el 
inicio de la inversión. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, 
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. 
La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en 
la categoría de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la 
categoría de “Otros pasivos financieros”. Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación: 

Juan León Mera N 10-231 y Charles Darwin 
Tel: 02-2078354 / Cel: 0988395828



NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.4.2 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a compañías relacionadas y 
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, es decir cuando se compromete a 
comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se detalla a continuación: 

Medición posterior 

a. Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la exportación de productos en el curso 
normal de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 
días. 

  

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados por compañías relacionadas por la 
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 90 días. 
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1ii) 

b) 

ii) 

iii) 

iv) 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por 
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor 
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, 
pues no generan intereses. 

Otros pasivos financieros 

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En 
específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que 
no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación. Los intereses devengados en 
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo 
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se 
presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones 
financieras”. 

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso 
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 
90 días. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a 
obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. 
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del 
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. 

Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los 
empleados de la Compañía por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por 
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones 
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan 
intereses. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas a cobrar. 
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2.4.4 

2.6 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin 
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en 
el contrato se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que 
resulte menor. 

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina 
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el 
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos 
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la 
venta. 

El costo de los materiales de operación incluyen los costos relacionados con la 
adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su 
utilización, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 
inventarios, 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto 
de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. 
En dicha estimación de deterioro se considera también los montos relacionados 
a obsolescencia técnica de los productos. La Compañía estima que la mayor 
parte de los inventarios de químicos y envases tienen una rotación menor a 30 
días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados 
integrales en el período en que se causan. 

Propiedad, planta y equipo 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los 
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y 
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otros activos fijos es calculada 
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y se consideran los 
valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima un 
valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil de todos. 
Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Después del reconocimiento inicial, plantaciones, mobiliario y equipo es 
registrado al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas de deterioro de valor. Excepto el rubro terreno, instalaciones e 
invernaderos que se encuentran registrados al costo atribuido. 

Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las 
siguientes: 

Activo Vida útil (en años) 
Edificio 20 años 
Maquinaria y Equipos 10 años 
Invernaderos 10 años 
Equipo de computación 3 años 
Muebles y enseres 10 años 
Vehículos 5 años 
Instalaciones 10 años 
Plantas productoras 8 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.7 Activos intangibles 

2.7.1 Registro de activos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida 
útil estimada en función a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compañía. 
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2.7.2 Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas 
útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un 
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del 
período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos 
intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede 
estar deteriorado. 

La Administración estima que el valor residual de todos los activos intangibles 
de la Compañía son igual a cero, la vida útil del intangible software es de 3 años. 

2.8 Activos Biológicos 

Las plantaciones son registradas al costo histórico, menos pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini- 
plantas o yemas adquiridas más los costos de preparación de suelo, químicos y 
otros costos incurridos hasta la fecha de producción, la cual se estima entre seis 
y nueve meses y el valor pagado por regalías por los derechos de siembra, 
cosecha y comercialización de las distintas variedades de rosas. 

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. 

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado 
de baja con cargo a los resultados del ejercicio en que se realiza el referido 
análisis, 

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, 
intangibles y activos biológicos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización, se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría 
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que 
se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Juan León Mera N 10-231 y Charles Darwin 
Tel: 02-2078354 / Cel: 0988395828 
jvelascoandito gmail.com / Quito D.M.-Ecuador



NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para 
verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 
del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se 
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros 
significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

2.10.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 
22% sobre su base imponible. 

La tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa 
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior 
al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a dicha participación. 

Naranjo Roses Ecuador S.A. aplica la tarifa del 22%. 

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 
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La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el año 2017 y 2016 la Compañía registró como gasto de impuesto a la 
renta el valor determinado en el cálculo del anticipo del impuesto a la renta. 

2.10.2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados 
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. 

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del 
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar 
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad 
tributaria. 

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de 
las pérdidas tributarias es reconocido únicamente cuando existe evidencia 
razonable de que estos se recuperarán en el tiempo. 

2.11 Beneficios a los empleados 

2.11.1 Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a: 

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% 
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido 
por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los costos y gastos. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador, 

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 
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2.11.2 Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un 
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, 
este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se provisiona con caro a los costos y gastos (resultados) del año, 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de 
descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar geométricamente las tasas de 
interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, 
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros 
resultados integrales en el período en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. 

La Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” 
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento 
utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones de 
jubilación patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las 
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones 
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de 
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual 
se liquidarán estos pasivos, se debió utilizar la tasa promedio de los bonos 
corporativos emitidos en Estados Unidos. 

Para el año 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compañía es del 8,34% de 
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha de 28 de 
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con un 
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la 
NIC 19 antes enunciada. 
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Al cierre del año 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que 
se encontraban trabajando para la Compañía. 

2.12 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: 

i) La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, 

li) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y, 

iii) El monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
exportación de flores en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se 
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y 
cuando la Compañía efectúa la transferencia total de riesgos y beneficios al 
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los 
mISMOS. 

2.14 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico y se reconocen por el método 
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se realice el pago. 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y 
supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por 
parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

+ Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el 
cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 
2.11). 

+ Propiedad, planta y equipo e intangibles: La estimación de vidas útiles y 
valor residual que se evalúan al cierre de cada año (Nota 2.6 y 2.7). 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 
(Nota 2.10.2). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de 
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las 
actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y 
procedimientos de identificación, medición y control. 

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo 
con las políticas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar, 
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañía y proporcionar guías y principios para la 
administración general de riesgos, así como las políticas para cubrir áreas 
específicas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo 
de liquidez. 

a) Riesgos de mercado 

) Riesgo de tipo de cambio: 

La Compañía opera en el ámbito internacional sin embargo su exposición 
al riesgo de tipo de cambio es mínima debido a que todas sus operaciones 
son acordadas en dólares estadounidenses, por tanto, no está expuesta a 
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras. 
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a) 

b) 

Obligaciones financieras 626.573,10 — 1.322.142,82 

ii) Riesgo de precio: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada 
con las regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta 
circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para 
determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de 
precio debido a que se prevén cambios por las políticas del Gobierno 
Central, la Compañía mantiene una adecuada relación con sus principales 
clientes. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el 
nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. 

La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de 
cuentas por cobrar a compañías relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad 
es menor a 90 días. 

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía 
solo realiza operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, 
determinada por Compañías independientes de calificación de riesgo. 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 
cada entidad. 

Riesgo de liquidez 

La política para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía 
mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un año. 
El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados 
sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación financiera 
hasta la fecha de su vencimiento. 

2017 2016 

  

Corriente No corriente No corriente 

1.563.928,54 

  

Cuentas por pagar comerciales 441.154,70 253.933,12 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 635,60 127.544,52 

4.2 Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el 
principio en marcha de sus operaciones, así como precautelar la inversión de 
sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una 
estructura apropiada de capital. 
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6. 

La Administración de la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio 
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital 
total. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son: 

2017 2016 

Total pasivos 3.675-179,71 3.245.069,81 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (54-434:73) (47.921,35) 

Deuda Neta 3.620.744,98 3.197.148,46 

Total patrimonio neto 2.186.964,15 2.039.971,21 

Ratio de apalancamiento 166% 157% 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

El disponible de la Compañía presenta la siguiente conformación: 

2017 2016 

Caja general 380,00 380,00 

Bancos (5.1) 52.512,46 47.541,35 

Notas de crédito desmaterializadas 1.542,27 3 

Total US $ 54.434,73 47.921,35 

(5.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias: 

201 2016 

Produbanco Cta. 02201001302 28.651,08 - 

Banco Pichincha Miami Cta. Cte 23118620 22.589,48 47.390,75 

Banco Pichincha Cta. Cte. 210038338 1.271,90 150,60 

Total Bancos US $ 52.512,46 47.541,35 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

El siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de 
cada ejercicio económico: 
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2017 2016 

Clientes flor nacional 30.044,44 20.265,96 

Clientes flor de exportación 488.411,14  465.650,69 

Total US $ 518.455,58  485.916,65 

La Compañía con base de una evaluación individual de los clientes establece una 
provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la 
recuperación de las cuentas por cobrar a clientes. 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (4.858,50) 

Incrementos (2.625,13) 

Reversos/utilizaciones - 2.384,34 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (5.099,29) 

7. IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Rubro conformado por los siguientes conceptos: 

201 2016 

TVA crédito tributario (7.1) 11.765,47 5:673,21 

Retenciones en la fuente de IVA 6.990,26 - 

Crédito tributario 1. renta 281,93 4.464,81 

Total US $ 19.037,67 10.138,02 

(7.0) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compañía en 
la compra de bienes y servicios que es objeto de devolución. Este 
impuesto es reintegrado a la compañía, por parte del Servicio de Rentas 
Internas por ser exportadora de flores. 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprenden: 

2017 2016 

Cuentas por Cobrar Relacionadas (8.1) 1.127.434,59 1.178.998,55 

Anticipos a Proveedores 16.466,06 14.977,57 

Otras Cuentas por Cobrar 696.434,23 2.825,07 

Total US $ 1.840.334,88  1.196.801,19 
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(6.1) Cuenta por cobrar a la Compañía relacionada Agrícola Angy Rose Ecuador 
RosestAngy S.A. por préstamos operacionales los cuales no generan intereses ni 
tienen un plazo establecido de pago. 

9. INVENTARIOS 

El detalle de los inventarios de la Compañía Naranjo Roses Ecuador S.A. al 31 
de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente: 

201 2016 

Fertilizantes 12.716,64 11.624,06 

Fungicidas 13.765,70 13.696,19 

Acaricidas 4.767,11 3.006,26 

Insecticidas 7.284,52 7.556,08 

Material de Postcosecha 33.080,87 21.173,28 

Aciduladores 390,59 337,77 

Adherentes 371,61 2.058,51 

Bactericidas 1.848,82 2.159,93 

Estimulantes 2.153,98 1.901,92 

Productos Biológicos 45,19 - 

Repuestos y Herramientas 2.016,73 2.920,50 

Material Eléctrico 185,25 14132 

Material de Invernaderos 1.175,33 14,94 

Material de Riego 2.024,57 3.091,21 

Plásticos 768,08 14.564,12 

Material de Cultivo 1.361,91 1.896,17 

Suministros de Oficina 135,34 191,95 

Seguridad Industrial 3.084,61 3-937,47 

Material de laboratorio 143,76 238,12 

Combustibles y Lubricantes 565,80 358,48 

Otros 2.989,74 7.671,87. 

Total US $ 90.876,15 98.540,13 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente: 
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La depreciación cargada a resultados en el año 2017 es de US $. 237.142,99 
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11. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

La conformación de esta cuenta es la siguiente: 

2017 

Plantas de rosas en crecimiento 

Total US $ 8.016,00 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

2016 

8.016,00 42.373,80 

42.373,80 

Un detalle de las obligaciones que posee la Compañía con instituciones 
financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente: 

  

  

  

  
  

2017 2016 

Obligación Financiera Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo 

Sobregiro Banco del Pichincha 384.787,38 435.605,44 - 

Sobregiro Produbanco E - 82,41 - 

Corporación Financiera Nacional CFN (1) 71.785,72 22.142,82 154.285,72 93.928,54 
LAAD (1) 170.000,00 1.300.000,00 80.000,00 1.470.000,00 

Total US $ 626.573,10 1.322.142,82 669.973,57 1.563.928,54 

() Detalle de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2017: 

Fecha 207 

Obligación No. Concesión Plazo Tasa Monto Corto Plazo Largo Plazo 

Corporación Financiera Nacional CFN — 50105130  06-mar-15  1096días 9,60% 275.000,00 27.500,00 

Corporación Financiera Nacional CFN — 50064733  0O6-dic-12  2520días 9,84% 310.000,00 44.285,72 2214282 

Subtotal CEN US $ $85.000,00 71.785,72 22.142,82 

LAAD Americas NV SN 12-ago-15 Sauños 6,50% 0.000,00. 170.000,00 1.300.000,00 

Subtotal LAAD US $ 1.550.000,00  241.785,72  1.322.142,82 

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de 
diciembre del 2017 es de US $ 441.154,70 y al 31 de diciembre de 2016 US $ 

253.933,12. 

14. IMPUESTOS POR PAGAR 

Las obligaciones tributarias que tiene la Compañía son las siguientes: 
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2017 2016 

Retenciones en la fuente 5:779,56 3-777,37 

Retenciones de IVA 11.428,49 7.120,98 

Anticipo a la Renta por pagar 15.626,90 - 

Impuesto a la Renta Compañía - 1.083,33 

Impuesto Tierras Rurales E 127,90 

Total US $ 32.834,95 12.109,58 

15. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2017 y 2016 es como 

  

sigue: 

2016 Pagos Provisión 2017 
Décimo Tercer Sueldo 9.805,02 -126.652,91 127.558,89 10.711,00 
Décimo Cuarto Sueldo 38.504,92 -98.928,11 96.871,12 36.447,93 

Vacaciones 21.789,65 -36.687,89 67.410,21 52.461,97 
Fondo de Reserva 2.097,17 -23-746,51 23.546,35 1.897,01 
Sueldos por Pagar - -1.102.813,85 — 1.207.862,50 105.048,65 
Participación Trabajadores 14.591,07 -14.591,07 27.946,02 27.946,02 
Otras Cuentas por pagar empleados 13-531,07 -12.766,87 - 764,20 

Aportes 1ESS 27.768,65 -347.582,81 349-932,87 30.118,21 
Préstamos Quirografarios e Hipotecarios 5-997,33 -88.082,75 90.494,92 8.409,50 

Total US 8 134.034,88  -1.851.852,77 1.991.622,38  273.804,49 

16. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Los 
resultados provenientes del cálculo actuarial del año 2017 han sido registrados 
en los estados financieros de la Compañía. 

2017 2016 

Jubilación Patronal 321.261,73 294.030,02 

Desahucio 81.495,97 73.228,18 

Total US $ 402.757,10 367.258,20 

El movimiento de esta cuenta del año 2017 tiene el siguiente resumen: 
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Bonificación — "bilación 
por Desahucio — Patronal 

Saldo 31-die-2016 73.228,18  294.030,02 

Costo Laboral 11.404,98 47.882,65 

Pagos salida de trabajadores 6.442,79 . 

Costo Financiero 3.305,00 13.033,74 

Otros Resultados Integrales ORI <= -33-684,68 

Saldo 31-die-2017 81.495,37 321.261,73 

El Código de Trabajo en su Art. 216.- Jubilación a Cargo del Empleador dispone: 
“ Los trabajadores que por 25 o más años hubieren prestado servicios, 
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores.” 

El Reglamento para Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno en el 
Art. 28.- Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos 
previstos por la Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos señalados 
en ella y en este reglamento, tales como: 1. Remuneraciones y beneficios 
sociales:...f) f) Las provisiones que se efectúen para atender el pago de 
desahucio y de pensiones jubilares patronales, de conformidad con el estudio 
actuarial pertinente, elaborado por sociedades o profesionales debidamente 
registrados en la Superintendencia de Compañías o Bancos, según corresponda; 
debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares patronales, 
referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez años de 
trabajo en la misma empresa. En el cálculo de las provisiones anuales 
ineludiblemente se considerarán los elementos legales y técnicos pertinentes 
incluyendo la forma utilizada y los valores correspondientes. 

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cálculo actuarial deberán 
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo 
requiera; estas provisiones serán realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la 
legislación vigente para tal efecto.” 

17. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compañía está constituido por 
1.010.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US $ 1 de 
los Estados Unidos de América cada una, respectivamente. 

18. RESERVA LEGAL 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta 
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no 
está sujeta a distribución, a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía; pero puede ser utilizada para capitalización o para cubrir pérdidas en 
las operaciones. 
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19. 

En el año 2017 se efectuó la apropiación de la reserva legal de la utilidad neta 
obtenida del año 2016, tal como se aprecia en el siguiente resumen: 

  

Saldo 31-dic-2016 28.466,98 
Apropiación Reserva Legal-Utilidad 2016 3.483,37 

Saldo 31-die-2017 31.950,35 

IMPUESTO A LA RENTA 

A partir del año 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por 
compañías nacionales a personas naturales serán considerados como ingresos 
gravados para la determinación de la base de cálculo del impuesto a la renta. 
Adicionalmente los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas 
naturales o jurídicas; domiciliadas en paraísos fiscales o países de menor 
imposición tributaria, serán consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana 
y por consiguiente, estarán sujetas a retención en la fuente del impuesto a la 
renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, 
partícipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará dividendos o 
beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta deberá efectuar la 
retención en la fuente que corresponda sobre su monto. 

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del año 2010 constituye 
el valor mínimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse. 

Los contribuyentes pueden ser beneficiarios de la devolución anual del 
excedente del anticipo de Impuesto a la Renta a partir del ejercicio fiscal 2016, 
conforme a lo que establece la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
varios sectores productivos. La Ley publicada el 12 de octubre de 2016, 
estableció el nuevo beneficio de devolución del excedente del anticipo de 
Impuesto a la Renta de forma anual (antes era una vez cada trienio) para los 
contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE)* promedio de 
los contribuyentes establecida por la Administración Tributaria. 

Para acogerse a este beneficio, los contribuyentes deben evidenciar en su 
declaración de Impuesto a la Renta, lo siguiente: 

1) Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado. 

2) Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual** sea mayor a la tasa 
impositiva efectiva (TIE) promedio que para el caso de sociedades es de 
1,7% y para personas naturales es de 1,2%. 

El valor de la devolución corresponde al excedente entre el TIE individual y el 
TIE promedio establecido por la Administración Tributaria, sin embargo, en 
ningún caso el valor de devolución puede ser mayor a la diferencia entre el 
anticipo pagado y el Impuesto a la Renta causado. 
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Una vez realizada la declaración de Impuesto a la Renta, los contribuyentes 
pueden solicitar su devolución al SRL 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

  

201 2016 

Impuesto a la renta corriente (49.564,47) (47.849,00) 

Impuesto a la renta diferido 14.812,05 - 

Total impuesto a la renta (34.752,42) — (47.849,00) 

Impuesto a la renta corriente 

Conciliación Tributaria: 

2017 2016 

Utilidad antes de Participación Trabajadores e Impuestos 186.306,83 97.273,78 

(O) 15% Participación de Trabajadores -27:946,02 14.591,07 

(-) Otras Rentas Exentas - -106.832,21 

(+) Gastos Incurridos para generar ingresos exentos - 2.000,00 

(+) Participación de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 5 = 
(+) Gastos no Deducibles 79.359,92 85.953,58 
(- Deducciones Adicionales -50.583,89 -78.592,73 

Utilidad Gravable o (Pérdida) sujeta a amortización 187.136,84 - 

(+) Generación por provisiones diferentes de cuentas incobrables, 
desmantelamiento, desahucio y jubilación patronal) 16.046,28 - 

Utilidad Gravable 203.183,12 - 

Impuesto a la Renta Causado. 44.700,29 + 
Anticipo Impuesto a la Renta rebajado 49.564,47 47-849,00 

Impuesto a la Renta Corriente (el mayor entre los dos) (49.564,47) (47.849,00) 

Durante el año 2017, la Compañía determinó que el anticipo mínimo ascendía a US $ 
49.564,47 monto que supera el impuesto a la renta causado. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas 
Internas solicita se prepare y remita por parte de las Compañías no exentas que dentro 
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un 
monto acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América 
(USD 3'000.000,00) deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dólares de los Estados 
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Unidos de América (USD 15"000.000,00), dichos sujetos pasivos deberán presentar, 
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral 
de Precios de Transferencia. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no ha llegado a los montos establecidos 
en el párrafo anterior. 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de activos y pasivos por impuestos diferidos de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017 es el siguiente: 

Activo por impuesto a la renta diferido: 
201 2016 

Activos por impuestos diferidos 3.530,18 
Total US $ 3-530,18 

Pasivo por impuesto a la renta diferido: 

201" 2016 

Pasivos por impuestos diferidos 29.563,78 40.845,65 
Total US 8 29.563,78 40.845,65 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el 
siguiente: 

Provisión Propiedad, 
contingente planta y equipo Total 

Impuesto diferido activos y pasivos: 

Saldo al 31 diciembre 2016 - 40.845,65) 40.845,65 

Débito (crédito) a resultados por impuestos diferidos (3.530,18) (1.281,87) (14.812,05) 
Saldo al 31 diciembre 2017 (3.530,18) 29.563,78 

20. VENTAS 

Los ingresos por ventas de la Compañía tienen el siguiente detalle: 

2017 2016 

Exportaciones 5.553-724,66  4.962.206,19 

Flor Nacional 206.793,24 200.183,36 

Material de desecho y material vegetal 7:147,52 343,73 

Descuentos en Ventas (135.698,95) (912,25) 

Devoluciones en Ventas za (83.629,80) 

Total Ingresos US $ 5:631.966,47 — 5.078.191,23 
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21. COSTO DE VENTAS 

Los costos de producción tienen la siguiente conformación: 

2017 2016 
Costos Directos: 

Mano de Obra directa 1.118.251,79 1.102.033,86 

Mantenimiento 151.277,81 69.421,02 

Servicios Públicos 166.598,50 170-396,71 

Suministros y Materiales 701.981,60 821.260,35 

Depreciaciones 202.016,59 204.904,37 

Amortizaciones 6.047,03 10.099,93 

Total costos directos 2.346.173,32 2.378.116,24 

Costos Indirectos: 

Mano de Obra indirecta 740.864,45 692.003,79 

Mantenimiento 85.231,62 45.006,43 

Suministros y Materiales 478.295,70 470.940,88 

Servicios Públicos 47.358.94 42.883,30 

Depreciaciones 29.697,24 29.106,84 

Total costos indirectos 1.381.447,95 1.279.941,23 

Total Costos US $ 3-727.621,27  3.658.057,47 

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de nuestro informe no se han 
producido eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

NOTA 23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia General y serán presentados a los accionistas y Junta 
General de accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta General sin modificaciones. 
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