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Q 
AUDITORES EXTERNOS 

DI CTAM E N D E L AU D I TO R I N DE P E N DI E N TE 

A los Señores Accionistas de la Compañía 
N AR AN J O R O SE S E CU AD OR S A 

Hemos auditado el Estado de Situación Financiera que se adjun ta de N AR AN J O 
R O SE S E CU AD O R S-A. al 31 de diciembre de 20x4 y los correspondientes Estado del 
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el año 
terminado en esa fecha, asi com o el resumen de políticas de contabilidad significativas 
y otras notas aclaratorias. 

R es p o n s a b ilid a d  d e  la  Ad m in is t r a ció n  s o b r e  lo s  Es t a d o s  Fin a n cier o s  

1. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Norm as In ternacionales de Información 
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener 
el control in terno relevante a la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros que estén libres de presentaciones erróneas de importancia 
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas 
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias. 

R es p o n s a b ilid a d  d e l Au d it o r  

2, Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con 
base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Non n as 
Internacionales de Auditoría y Aseguramien to NIAA. Dichas norm as requieren 
que cumplamos con requisitos éticos, así como que planeemos y desempeñemos la 
auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están 
libres de representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del ju icio del auditor , incluyendo la 
evaluación de los riesgos de presentación errónea de importancia relativa de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error . Al hacer esas evaluaciones 
del riesgo, el auditor considera el control in terno relevante a la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de N AR AN J O R OSE S 
E CU AD O R S.A. , para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control in terno de N AR AN J O R OSE S E CU AD O R S.A. 

Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de las políticas contables 
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administración , 
así como evaluar la presentación general de los estados financieros. 

Creem os que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficien te y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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AUDITORES EXTERNOS 

Op in ió n  

En nuestra opin ión , los estados financieros an tes m en cion ados presen tan 
r azon ablem en te, en todos los aspectos sign ificativos» la situación financiera de 
N ARAN J O ROSES ECU AD OR SJV.  al 31 de diciembre de 2014, el resultado 
integral de sus operaciones, los cambios de patrimonio y los flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conform idad con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF). 

In fo r m e s o b r e  o t r o s  r eq u is it o s  leg a les  y  r eg u la d o r es  

3. Nuestra opin ión sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 
de Diciembre de 20 14, se emite por separado. 

Quito DM, 12 de ju lio del 20 15 

Ing. J orge H. Velasco Boija 
Au d ito r Exte rn o  
Re s o lu ció n  N o . SC.ICI.D ALQ.11.2 8 8 .0 2 7 
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El 
AUDITORES EXTERNOS 

N A R A N J O R OS ES E CU AD OR S . A. 

Es ta d o  d e  S i tu a c i ó n  Fin a n c i e ra 

Añ o s  Te r m i n a d o s  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 14 y 2 0 13  

( En  d ó la r e s  d e  lo s  Es ta d o s  U n i d o s  d e  Am é r i c a )  

ACTIVOS Nota 20 14  2Q13  
Activo  Corriente  

Disponible 3 15467 1.496 

Cuentas por Cobrar Clientes 4 380.220  183-927 

(-) Provisión Cuentas Incobrables 2.323 - 1.744 

impuestos Anticipados 5 145-924 87.750  

Otras Cuentas por Cobrar S i n o 75-103 

Inventarios 6 124.683 116.748 

Gastos Pagados por Anticipado 8.521 8.998 
To tal Activo  Co rrien te  723.60 2 472.277 

Activo  No  Corriente  

Propiedad Planta y Equipo Neto 7 2,075 7*° 2122072 
Activos Intangibles 8.248 9.360  

Activos Biológicos 8  1.283.941 1.308.143  
To ta! Activo  No  Co rrien te  3 .36 7.9 6 9  3-4 39 -S75 

TOTAL ACTIVOS 4 .0 91.571 3.911-8 53  
PASIVOS 

Pasivo  Corriente  

Obligaciones Financieras 9 470-997 776.601 

Cuentas por pagar Proveedores 10  429.640  320.431 
Impuestos Por Pagar 11 52.032 67.691 

Otras Cuentas por Pagar 19S.5S4 IOO.420  

Beneficios Sociales por Pagar 12  148.764  166.188 

To tal Pasivo  Co rrien te  1.30 0 .8 16  ».4 3 i.33 i 

Pasivo No Cor r ien t e 

Cuentas por pagar accionistas I.P - 133-481 

Obligaciones Financieras L/ P 13  603.274 332-387 

Jubilación Patronal y Desahucio 249.019 114-152 

Otros Pasivos no Corrientes 563 256.426 

Total Pasivo  Largo  Plazo  8 52 .8 56  8 36 .4 4 6  

TOTAL PASIVOS 2.153.6 72  2 .26 7,777 

PATRIMONIO 

Capital Social »4  1.010.000  1.010.000  

Reserva Legal 15 12.518 8.799 

Resultados Acumulados 872.174 588.083 

Resultado del Ejercicio 43-207 37-194 
TOTAL PATRIMONIO 1.9 37.8 9 9  1.6 4 4 .0 76  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4 .0 91.57» 3 .9 11.8 33  

Las Ni se ad ju n t an son  parte  in tegran te d e los Estados Fin an cieros. 

Sr». Mary Luz Naran jo  8 . 
Gerente  General 

Ing. Consuelo  Caicedo  
Contadora General 
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AUDITORES EXTERNOS 

N AR AN J O R OS ES E CU AD OR S . A. 
Es ta d o  d e l R e s u l ta d o  In te gra l 

Añ os Ter m in ad os e! 31 de d iciem br e d e 20 14 y 20 13 

(En d óla r es d e los Estados Un id os de Am ér ica ) 

In g r e s o s  Op e  ra c io n a le s  

Ven tas 

Ot r os In gresos 

To ta l In g r e s o s  

Co s t o  d e  Ve n t a s  

Ga s t o s  

Gastos d e Adm in ist r ación y Ven tas 

Gastos Fin an cieros 

Ot r os Gastos 

Tu Luí Ga » to «  

U t i l i d a d a n t e s  d e  P a r t i c ip a c ió n  
Tr a b a ja d o r e s  c i m p u e s to  a la 
re n ta 

15% Par t icipación Tr aba jad or es 

22% Im puesto a la Ren ta 

Ga n a n c i a N e ta d e l Eje r c i c i o  

a<>i4  a o i a 

4 .8 99 .270  4 .10 2.262 

71.0 71 4 4 0 8 4 

4 . 9 70 . 3 4 1 4 . 14 6 . 3 4 6  

( 3 . 6 4 5 . 2 11)  ( 2 . 79 7. 6 6 7)  

(1.10 8 .0 68 ) (1.122.549) 

(10 4 .50 3 ) ( 10 9 9 8 9 ) 

(16 .0 28 ) (24 329) 

( 1. 2 2 8 . 5 9 9 )  ( 1. 2 5 6 . 8 6 7)  

9 6 . 5 3 1 9 1. 8 12  

14-480  13 772 

3 8 8 4 4 40 .8 46 

4 3 - a o ? 3 7- 19 4 

Las Notas que se ad ju n tan son par te in tegran te de los Estados Fin an cieros. 

In g . 
Co n ta d o r a Ge n e r a l 
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E2 
AUDITORES EXTERNOS 

N ARAN JO ROSES ECUADOR S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
Años Terminados el 31 de diciembre de 2014  y 20 13  
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

20 14  2 0 13  
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo Recibido de Clientes y Otros 
Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros 
Gastos Financieros 
Participación Trabajadores 
Impuesto a la Renta 

4.922.269  
(4-335-654) 

(120 .532)  
(13.772) 

(40.84(1)  

4-281.785 
(3.610 .238)  

(309.989)  
(5-415) 

(29.571)  

Efectivo Neto (utUizado)provisto en actividades de Operación 411.467 526.572  

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
(Aumento) de Propiedad, planta y equipo y Activos Biológicos 
(Aumento) Activos Intangibles 

(220 .121)  

(3-929) 

(377-105) 
(8 .429)  

Efectivo Neto (utiliiado)provisto en actividades de Inversión (224.0 50 )  (385.534) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pago de obligaciones banca rías y financieras 
Préstamos Largo Plazo 

(310 .851)  
13740 6 

(676.558)  
441.892  

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento (173.446) (234-666) 

Aum e n to  (dism in ució n )  Ne to  de  e fe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo  
Efe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo  al in icio  de l afto  

13-971 

t.4í»6 

(9 3 .6 28 )  

95-125 
Efe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo  al filial de l añ o  1S-467 1.4 9 6  

Co n ciliacio n e s  de l Resu ltado  In tegral co n  e l Efe ctivo  
Neto  (u tilizado )  pro vis to  e n  Actividade s  de  Ope ració n  
Aftrw Tp-rmmndns el 31 de diciembre He 2014  y 20 13  
(En dólares de tos Estados Unid06 de  América) 

2 0 14  2 0 13  

Resultado  in te gral To tal: 9 6 .531 9 1.8 1a 

Ajustes por: 
Depreciaciones, Amortizaciones y Provisión Incobrables 
Participación 'lYabajadores e Impuesto a ta Renta 

Cambios en Activos y Pasivos Operativos: 

Disminución (Aumento) en Cuentas por Cobrar 
Disminución(Aumento) en Inventarios 
Disminución (Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar y Gastos Anticipados 
Aumento (Disminución) en Cuentas por Pagar 
Aumento (Disminución) en Otras Cuentas por Pagar 

296-235 
(54 618) 

(196.293)  

(7-935) 
(3370 4) 
109.210  
202.041 

369.389  

130 .146  
13-744 

112.502  
(177.416)  
(13-605) 

Efe ctivo  Ne to  (utiHm dn)  pro vis to  de  artividade » o pe rativas  4 11.4 6 7 5*6 -57» 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

Srg. Mary l.uz Naran jo  B, 
Ge re n te  Ge n e ral 

Tñ gTtSH in oeta t fetaedn 
Co n tado ra Ge n e ral 
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Ga 
AUDITORES EXTERNOS 

N AR AN J O R OSE S ECUADOR S.A. 
E s t a d o d e Ca m b i o s e n e l P a t r im o n io 

Años Term inados el 31 de diciembre de 20 14 y 20 13 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

CAPITAL 
SOCIAL 

RESERVA 
LEGAL 

RESULTADOS ACUMINADOS 

TOTAl, 
PATRIMONIO 

CAPITAL 
SOCIAL 

RESERVA 
LEGAL GANANCIAS 

ACUMULADAS 
(•) PÉRDIDAS 
ACUMtilADAS 

RESULTADOS 
ACUMULADO 

S POR 
APLICACIÓN 
PRIMERA VEZ 
DE LAS NUF 

RESERVA 
POR 

VALUACIÓ 
N 

GANANCIA 
NETA DEL 
PERIODO 

TOTAl, 
PATRIMONIO 

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 

SALDO DEL PERÍODO ANTERIOR 
CAMBIOS DEL AÑO EN EL PATRIMONIO: 

Transferencia Resultados a ot r as Cuen tas Pat r im on iales 
Otro» Aju st es 

Resu ltado in tegral Total del Añ o 

1,0 10 ,0 0 0  13.518  2 0 6 .2 0 2  (5<>6.143) (77-695) 1.2 4 0 .8 10  43-207 1 . 9 . I 7 8 9 9 

I.OIO.OOO 8.799 172-728 (328 .312)  1.249 .8 10  37.194 1.6 4 4 -0 76  

3.719 3.T-474 2 5 0 . 6 16  6 .0 13  293 . Hítt 
3.719 33-474 

250 .6 16  
(37.194) 

43-SHJ7 
250 .6 16  
43-207 
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

Nota s a  los Esta dos Fina nc ie ros 

31 de  dic ie mbre  de l 2014 y 2013 

N OTA i . D ES CRIP CIÓN D E LA COM P AÑ ÍA 

N AR AN J O ROS ES ECU AD OR S .A.  "La Com pañ ía" fue constituida en la ciudad de 
Quito D.M. - Ecuador , m edian te escr itura pública del 19 de diciem bre del 20 0 0  e 
inscrita en el Registro Mercan til el 26 de en ero del 20 0 1. 

Median te escr itura pública del 22 de ju lio de 20 0 9 se realiza el aum en to de capital y el 
cam bio de dom icilio de la Com pañ ía al can tón Latacunga, d ichas m odificacion es fueron 
aprobadas por la Super in tendencia de Com pañ ías con Resolución No. 
SC.IJ .DJ CPTE.Q.0 9-0 0 4145 de 2 de octubre del 20 0 9 y el 16 de diciem bre de 20 0 9 se 
inscribe en el Registro de la Propiedad del can tón Latacunga. 

El objeto social de la Com pañ ía const ituye pr incipalm en te la producción , cult ivo, 
com ercialización , im por tación , expor tación , d istr ibución y represen tación sea a n ivel 
nacional e in ternacional de toda clase de flores, sem illas, p lan tas y dem ás productos 
agropecuar ios en general. 

N OTA 2 . RES U MEN D E LAS P RIN CIP ALES P OLÍTICAS CON TAB LES 

2 .1. D e c la ra c ió n  d e  c u m p lim ie n to  

Los estados financieros al 31 de diciem bre de 20 14 y 20 13 han sido preparados de 
con form idad con las Norm as In ternacionales de In form ación Financiera NIIF. 

A con tinuación se descr iben las pr incipales polít icas con tables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, estas polít icas han sido defin idas en fun ción 
de las NIIF (traducidas al españ ol) vigen tes al 31 de d iciem bre del 20 14, aplicadas de 
m anera un iform e a todos los per íodos que se presen tan . 

2 .2  Ba s e s  d e  p re s e n ta c ió n  

Los estados financieros de N AR AN J O ROS ES ECU AD OR S .A. ,  com pren den el 
Estado de Situación Financiera al 31 de d iciem bre del 20 14, el Estado del Resultado 
In tegral, de Cam bios en el Patr im onio y de Flujos de Efectivo por el añ o term in ado a 
esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados, sin n in gun a restr icción , de 
acuerdo con Norm as In ternacionales de In form ación Financiera NIIF. 

2 .2 .1 Mo n e d a d e  p re s e n ta c ió n  

Los registros con tables de la Com pañ ía se llevan en Dólares de E .UA., que es la un idad 
m onetar ia adoptada por la República del Ecuador . 
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

Nota s a  los Esta dos Fina nc ie ros 

31 de  dic ie mbre  de l 2014 y 2013 

2 .2 .2  Es tim a c io n e s  e fe c tu a d a s  p o r la Ge re n c ia 

La preparación de los estados financieros ad jun tos de conform idad con NIIF requiere 
que la Gerencia de la Com pañ ía realice cier tas est im aciones y establezca algun os 
supuestos inheren tes a la actividad económ ica de la en tidad, con el propósito de 
determ inar la valuación y presen tación de algunas par t idas que form an parte de los 
estados financieros. 

Las est im aciones y supuestos relevan tes son revisados regularm en te. Las revisiones de 
las est im aciones con tables son reconocidas en el per íodo en que la est im ación es 
revisada y en cualquier per íodo fu tu ro afectado. 

2 .3  Efe c t ivo  y e q u iva le n te s  d e  e fe c t ivo  

El efect ivo y equivalen tes de efect ivo incluye aquellos act ivos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden t ran sform ar rápidam en te 
en efect ivo en un plazo in fer ior a tres m eses desde el in icio de la inversión . 

2 .4  Cu e n ta s  p o r co b ra r co m e rc ia le s  y o tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r 

Las cuen tas por cobrar com erciales y otras cuen tas por cobrar son act ivos financieros 
con pagos fijos o determ in ables que n o se cotizan en un m ercado activo. Estos activos 
in icialm en te se reconocen al valor razonable m ás cualquier costo de transacción 
directam en te atr ibuible. Poster ior al reconocim ien to in icial, se valor izan al costo 
am ortizado usan do el m étodo de in terés efect ivo, excepto para las cuen tas por cobrar a 
cor to plazo cuando el reconocim ien to del in terés resultara inm ater ial, m enos las 
pérdidas por deter ioro con base a la an tigüedad y análisis individual de su 
recuperación . 

La Com pañ ía reconoce el activo financiero cuan do se ha t ransfer ido al com prador los 
riesgos y ven tajas, de t ipo sign ificat ivo der ivados del servicio prestado, generando el 
derecho a recibir efect ivo u otro act ivo financiero por par te del ben eficiar io del 
m encionado servicio. 

Cuando existe evidencia de deter ioro de las cuen tas por cobrar com erciales y otras 
cuen tas por cobrar , el im por te de estas se reducen m edian te una provisión por la 
diferencia en tre su valor en libros m en os el im por te recuperable de las m ism as. 

2 .5 In ve n ta rio s  

Corresponden a las existencias de in sum os y m ater ia pr im a, m ater iales de em paque, 
her ram ien tas y otros, que están registrados in icialm en te al costo de adquisición , el 
m ism o que incluye todos los costos de com pra y otros costos incurr idos para dar a las 
existencias su condición y ubicación actual. Su medición y recon ocim ien to poster ior se 
realiza con las salidas de producción o cam po. 
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

Nota s a  los Esta dos Fina nc ie ros 

31 de  dic ie mbre  de l 2014 y 2013 

Los costos de ven ta com pren den el costo de los inven tar ios ut ilizados en el proceso 
product ivo, que incluyen todos los costos der ivados de la adquisición , calculado por el 
m étodo prom edio ponderado. 

2 .6  P ro p ie d a d , p la n ta  y e q u ip o  

Las par t idas de plan taciones, mobiliar io y equipo son valor izadas in icialm en te al costo. 

El costo de plan taciones, m obiliar io y equipo com prende su precio de adquisición m ás 
todos los costos d irectam en te relacionados con la ubicación del act ivo, su puesta en 
condiciones de fun cion am ien to según lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la 
est im ación in icial de cualquier costo de desm an telam ien to y ret iro del elem en to o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

2 .6 .1 Me d ic ió n  p o s te r io r al re co n o c im ie n to  

Después del reconocim ien to in icial, p lan taciones, m obiliar io y equipo es registrado al 
costo m en os la depreciación acum ulada y el im por te acum ulado de las pérdidas de 
deter ioro de valor . Los costos de m an ten im ien to de propiedad, p lan taciones y equipo 
son reconocidos en resultados cuan do se incurren . 

Los rubros de ter renos, ed ificacion es, invernaderos y plan tas se registran a su valor 
razonable con form e al avalúo efectuado por un per ito calificado por la 
Super in tendencia de Com pañ ías. 

2 .6 .2  Mé to d o  d e  d e p re c iac ió n  y v id a s  ú t i le s  

La depreciación se calcula sobre el m on to depreciable, que cor responde al costo de un 
activo, u otro m on to que se substituye por el costo, m enos su valor residual. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el m étodo de depreciación 
lineal sobre las vidas útiles est im adas de cada par te de una partida de m obiliar io y 
equipo, puesto que éstas r eflejan con m ayor exactitud el patrón de con sum o esperado 
de los ben eficios econ óm icos fu tu ros relacionados con el activo. 

La vida útil est im ada, valor residual y m étodo de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cam bio en el est im ado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Las vidas ú t iles est im adas para el per íodo actual y com parat ivo son las siguien tes: 

Act ivo Vid» útil (en a ¡ios) 
Edificio 
Maquinaria y Equipos 
Invernaderos 
Equipo de computación 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Instalaciones 

20  años 
i 0  años 
i 0  años 
3 años 
10  años 
5 años 
10  años 
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31 de  dic ie mbre  det 2014 y 2013 

2 .7 Ac t ivo s  in ta n gib le s  

2 .7.1 Re gis tro  d e  Activo s  in ta n gib le s  

Los act ivos in tangibles adquir idos de form a separada son registrados al costo m en os la 
am ortización acum ulada y cualquier pérdida por deter ioro acum ulada. La am ortización 
se reconoce con base en el m étodo de línea recta sobre su vida útil est im ada en función 
a un estud io efectuado por la Gerencia de la Com pañ ía. 

2 .7.2  Mé to d o  d e  a m o rtiza c ió n  y v id a s  ú ti le s  

La am ortización d e los act ivos in tangibles se carga a resultados sobre sus vidas út iles 
ut ilizando el m étodo de línea recta. La vida útil est im ada, valor residual y m étodo de 
am ort ización son revisados al final de cada añ o, siendo el efecto de cualquier cam bio en 
el est im ado registrado sobre una base prospect iva. 

La vida útil de un act ivo in tangible es finita o indefin ida. La vida útil de un act ivo 
in tangible que su ija de un derecho con tractual o legal de otro t ipo no excederá el 
per íodo de esos derechos pero puede ser in fer ior , dependiendo del per íodo a lo largo 
del cual la en tidad espera utilizar el act ivo. Los activos in tangibles de vida útil 
indefin ida n o se am or t izan , pero se evalúan por deter ioro an ualm en te y cuan do exista 
indicios de que el act ivo in tangible puede estar deter iorado. 

La Adm in istración est im a que el valor residual de todos los act ivos in tangibles de la 
Com pañ ía son igual a cero, la vida útil del in tangible software es de 3 años. 

2 .8  D e te r io ro  de l va lo r d e  lo s  a c tivo s  n o  f in a n c ie ro s  

Al final de cada período, la Com pañ ía evalúa los valores en libros de sus act ivos a fin de 
determ in ar si existe algún indicativo de que estos act ivos han sufr ido alguna pérdida 
por deter ioro. Si existe indicio de pérdida del valor , la Com pañ ía realiza un est im ado 
del im por te recuperable m edian te un análisis de los flujos fu tu ros est im ados, 
descon tados a su valor presen te usan do una tasa de descuen to que r efleja la evaluación 
actual del m ercado del valor del d inero en el t iem po y los riesgos específicos del activo. 

2 .9  Cu e n ta s  p o r p a ga r co m e rc ia le s  y o tras  cu e n ta s  p o r p a ga r 

Las cuen tas por pagar com erciales y otras cuen tas por pagar son pasivos financieros, no 
der ivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un m ercado activo. 

Estos pasivos in icialm en te se reconocen al valor razonable, m ás cualquier costo de 
t ransacción d irectam en te atr ibuible. Poster ior al reconocim ien to in icial, se valor iza al 
costo am ortizado u t ilizando el m étodo de in terés efect ivo. El gasto por in tereses 
(incluyendo los in tereses im plícitos) se reconoce com o costo financiero y se calcula 
ut ilizando el m étodo de in terés efect ivo, excepto para las cuen tas por pagar corr ien te 
cuando el reconocim ien to del in terés resultara inm ater ial. 
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Las cuen tas por pagar com erciales y otras cuen tas por pagar se clasifican en pasivo 
corr ien te, excepto los ven cim ien tos super iores a 12 m eses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican com o pasivo no corr ien te. 

2 .10  Obliga c io n e s  co n  in s ti tu c io n e s  f in a n c ie ra s  

Los recursos a jen os se reconocen , in icialm en te, por su valor razonable, netos de los 
costos de la t ransacción incurr idos. Poster iorm ente, los recursos a jen os se valor izan por 
su costo am ortizado; cualquier d iferencia en tre los fon dos recibidos (neto de ios costos 
necesar ios para su obtención) y el valor de reem bolso, se reconoce en el estado de 
resultados duran te el per iodo de la deuda usan do el m étodo de in terés efect ivo. 

Las obligaciones financieras se clasifican com o pasivo cor r ien te a m en os que la 
Com pañ ía ten ga derecho incondicional de d ifer ir el pago de la obligación al m enos 12 
m eses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo cor r ien te y pasivo n o com en t e sobre la base 
del ven cim ien to con tractual del capital nom inal. 

2 .11 Im p u e s to  a la re n ta 

El gasto por im puesto a la ren ta represen ta la sum a del im puesto a la ren ta por pagar 
corr ien te y el im puesto d ifer ido. 

2 .12  P ro vis io n e s  

Las provisiones se reconocen cuando la Com pañ ía tiene una obligación presen te (ya sea 
legal o im plícita) com o resultado de un suceso pasado y es probable que la Com pañ ía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econ óm icos, para 
cancelar la obligación , y puede hacerse una est im ación fiable del im porte de la 
obligación . 

El im por te reconocido com o provisión debe ser la m ejor est im ación del desem bolso 
necesar io para can celar la obligación presen te, al final de cada per iodo, ten ien do en 
cuen ta los riesgos y las incer t idum bres correspondien tes. Cuan do se m ide una 
provisión usando el flujo de efect ivo est im ado para cancelar la obligación presen te, su 
valor en libros representa el valor presen te de d icho flujo de efect ivo. 

Cuan do se espera la recuperación de algunos o todos los ben eficios económ icos 
requer idos para cancelar una provisión , se reconoce una cuen ta por cobrar com o un 
activo si es vir tualm en te cier to que se recibirá el desem bolso y el valor de la cuen ta por 
cobrar puede ser m edido con fiabilidad. 

2 .13  Be n e fic io »  d e f in id o s  p a ra e m p le a d o s  

El costo de los ben eficios defin idos (jubilación patronal y bon ificación por desahucio) 
es determ inado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuar iales realizadas al final de cada per iodo. Los resultados proven ien tes 
de los cálculos actuar iales se reconocen duran te el ejercicio econ óm ico. 

Juan  Leó n  Mera N 10 -231 y Ch arle s  Darw in  
Te l: 0 2 -2 0 78 3 54  /  Cels  0 9 8 8 3 9 58 2 8  
jvela scoa in lit (a gmail.com /  Qu ito  D.M.-Ecuado r 



NARANJO ROSES ECUADOR S.A. 

Nota s a  los Esta dos Fina nc ie ros 

31 de  dic ie mbre  de l 2014 y 2013 

2 .14  Re co n o c im ie n to  d e  in gre s o s  

Se registran cuan do los productos son ven didos y en tregados m edian te la em isión de 
facturas a los clien tes. 

Estos ingresos son proceden tes de la ven ta de bienes o productos y deben ser 
reconocidos cuan do se ha t ran sfer ido al com prador los r iesgos y ven tajas de t ipo 
sign ificat ivo, der ivados de la propiedad de los bienes, cuan do los costos incurr idos, o 
por incurr ir , en relación con la t ransacción pueden ser m edidos con fiabilidad estos 
ingresos deben ser considerados y ut ilizando el valor razonable de la con trapar tida 
recibida o por recibir . 

Los ingresos ord in ar ios vienen a ser la eu trada bruta de ben eficios económ icos, duran te 
el per íodo surgido en el curso de act ividades ordinar ias, siem pre que tal en trada de 
lugar a un aum en to en el patr im on io neto, que no esté relacionado con las apor taciones 
de los propietar ios. 

2 .15 Re co n o c im ie n to  d e  co s to s  y gas to s  

Los costos y gastos se registran a] costo h istór ico y se reconocen por el m étodo del 
devengado a m edida que son incurr idos, independien tem en te de la fecha en que se 
realice el pago. 

N OTA 3 . D IS PON IBLE 

El dispon ible de la Com pañ ía presen ta la siguien te con form ación : 

2014 2013 

Caja Gen er a l 380 680 

Ban cos (3.1) 15.0 8 7 816 

Total US $ 15.467 1.496 

(3,1) Con form ado por las siguien tes cuen tas bancar ias: 

2 0 U 2 0 1M 

Produban co Cta . 0 220 10 0 x30 2 

Banco In tern acion al Cta. 50 0 0 61240  

Ban co Pich incha Miam i Cta. Cte 23118 620  9 955 

1.8 8 7 

554 

2 6 2 

554 

Banco Pich incha Cta. Cte. 210 0 38 338 

Total Bancos  US $  15.0 8 7 

2.691 

8 16  
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N OTA 4 . CU EN TAS POR COB R AR CLIEN TES 

El siguien tes es un resum en de las cuen tas por cobrar pendien tes al cierre de cada 
ejercicio econ óm ico: 

La Com pañ ía con base de una evaluación individual de los clien tes establece una 
provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la 
recuperación de las cuen tas por cobrar a clien tes. 

N OTA 5 . IMP U ES TOS AN TICIP AD OS 

Rubro con form ado por los siguien tes conceptos: 

Clientes Flor Nacional 

Clientes Flor de Exportación 

T o t a l U S $  

aoiui a o i a 

6 0 .8 0 1 5 .9 2 9  

3 19 .4 19  177-9 9 9  

38 0 .220  18 3.927 

20 14  2 Q 13 

IVA Pagado 

Crédito Tributario I. Renta 

T o t a l U S $  

10 6 .2 3 2  78 .9 14  

3 9 .6 9 2  8 .8 3 4  

14 5 - 9 2 4 8 7 . 7 5 0  

N OTA 6 . IN VEN TAR IOS 

El detalle de esta cuen ta al 31 de d iciem bre del 20 14 y 20 x3 es el siguien te: 

SSt lA  S tU 3  

Fer t ilizan tes 23-383 19.168 

11.38 8 6 .729 

3-692 3 56 7 

6 .778 1.98 3 

31.544 40 .256 

4 78 9 9 45-Q44 

Fungicidas  

Acaricíelas  

Insecticidas  

Mater ia l d e Postcosecha 

Otros 

To ta l U S «  124.68» 116.748  
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N OTA 7. P ROP IED AD , P LAN TA Y EQU IP O 

El detalle de propiedad, plan ta y equipo es el siguien te: 

¿Oí d  A u m e n t o  p i s n r ó w i t ó p 2 S U 3  

A c t i v o s  n o  D e p r e c i a b l e s  

Te rre n o  9 14 8 5 0  9 14 -8 5 ° 

Co n s tru ccio n e s  e n  Cu rs o  7 8 3 0 3  5 7.2 6 4  2 1.0 3 9  

S u b t o t a l U S $  9 9 3 .15 3  5 7 2 6 4  9 3 5 8 8 9  

A c t i v o s  F i j o s  D e p r e c i a b l e s  
Ed ific io s , in s ta lacio n e s  e  
In ve rn ade ro s  2 .4 72 .8 0 5 3 18 5 9  2 .4 4 0 .9 4 6  

Ve h ícu lo s  77.9 6 3  1.78 5 76 .178  

Equ ip o s  d e  Co m p u tac ió n  4 8 . 2 10  1.56 9  4 6 .6 4 1 

Equ ip o s  d e  Co m u n icac ió n  9 2 4 2  776  8 .4 6 6  

Fvqnipos  d e  Ofic in a 10 .9 6 2  - 10 .9 6 2  

Mu e ble s  y En s e re s  2 1.5 8 0  2 .4 5 7 19 .12 3  

Maqu in aria y Equ ip o  2 77-2 3 4  5 12 3 0  2 2 6 .0 0 4  

S u b t o t a l U S $  2 . 9 17 9 9 7 8 9 .6 76  2 .8 2 8 .3 2 0  

( -)  D e pre ciació n  Acu m u lad a ( 18 3 5 . 3 70 )  ( 19 3 .2 3 3 )  ( 1.6 4 2 .13 7)  

S u b t o t a l U S S ( 1.8 3 5 .3 70 )  ( 19 3 2 3 3 )  ( 1.6 4 2 .13 7)  

T o t a l U S $  2.0 75.78 0  U6.2<>2)  2 . 12 2 . 0 7 2  

N O I A 8 . ACTIVOS B IOLÓGICOS 

La con form ación de esta cuen ta es la siguien te: 

2Q1J  20 13 

Plantas de Rosas en crecimiento 216.578  172.671 

Regalías de Plantas 42330 0  276.416  

Plantas de Rosas en producción 3.118.956  3.236.567 

(-)  Depreciación  Ac.  Plantas de Rosas en  producción  (2.474-893) (2.377.510)  

Total US * 1.28 3.941 1.30 8 .14 3  
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N OTA 9 . OB LIGACION ES FIN AN CIER AS 

Un detalle de las obligaciones que posee la Com pañ ía con inst ituciones fin an cieras ai 
31 de diciem bre del 20 14 y 20 13 es el siguien te: 

a o i 4  a o i f t 

Obligacion es Ban co del Pich in cha 67.790  79 .540  

Sobr egir o Ban co del Pich in cha 244.951 345-739 

Obligacion es 1ESS Com pr a de Ter r en o - 198 .773 

Sobr egir o Produban co - 8 ,38 8 

Obligacion es Produban co 8 8 .970  

Corporación Fin an ciera Nacion al CFN 69 .28 6 144.161 

To t a ] U S $  4 7 0 . 9 9 7 776 . 6 0 1 

N OTA t o . CU EN TAS P OR P AGAR P ROVEED ORES 

Las cuen tas por pagar a proveedores de bienes, servicios y con trat istas al 31 de 
diciem bre del 20 14 es de US $  429.640  y al 31 de diciem bre de 20 13 US $  320 .431. 

N OTA 11. IMP U ES TOS POR P AGAR 

Litó obligaciones tr ibutar ias que t ien e la Com pañ ía son las siguien tes: 

2 0 14  2 0 13  

Reten cion es en la fu en te 4 .20 8 4 .576 

Reten cion es d e IVA 4 .726 14 .58 7 

IVA en Ven tas 5.0 54 7.68 2 

Im pu esto a la Ren ta Com p añ ía 38 .8 44 40 .8 46 

T o t a l U S $ 5 2 *8 3 2 6 7 . 6 9 1 

N OTA 12 . B EN EFICIOS S OCIALES P OR P AGAR 

Un resum en de los pasivos acum ulados al 31 diciem bre del 20 14 y 20 13 es com o sigue: 
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No ta s a  io s Esta d o s Fina nc ie ro s 

3 1 d e  d ic ie m b re  d e ! 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

a o i A P a g o s  P r o v i s i ó n  2 Q13 

Décim o Ter cer Sueldo 10 .166 124.18 0  117.266 17.0 8 0  

Décim o Cuar to Su eld o 3 5 9 6 5 8 7.0 60  95-8 65 27.160  

Vacacion es 3 70 9 4 23.449 15.216 45-327 

Fon d o d e Reserva 2 2 4 9 2 20 .8 21 21-334 21.978 

Su eld os por Pagar 16.841 1.166.233 1.152.122 30 -952 

Par t icipación Tr aba jad or es 14.481 14 .36o 150 6 9 13-772 

Salar io Dign o 2 .312 - 2-318 -

Otr as Cu en tas por pagar 9 4 14 1,361 8 56 9 9 19 

To ta l U S $  14 8 . 76 4  1- 4 3 7- 4 6 4 1. 4 x 0 . 0 4 0  16 6 . 18 8  

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 

Un detalle de las obligaciones que posee la Com pañ ía con in st ituciones financieras al 
31 de diciem bre del 20 14 y 20 13 es el siguien te: 

Ban co Pich in cha 

Corporación Fin an ciera Nacion al 

Produban co 

To ta l U S «  

» P t 4  

1&3-759 

155-0 0 0  

28 4.515 

2 0 13  

10 8 ,10 1 

224 ,28 6 

6 0 3 . 2 74  3 3 2 , 3 8 7 

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciem bre del 20 14, el capital social de la Com pañ ía está const itu ido por 
1,0 10 ,0 0 0  acciones ordinar ias y nom inat ivas con un valor nom inal de US $  1 de los 
Estados Un idos de Am ér ica cada una, respect ivam en te. 

NOTA 15. RESERVA LEGAL 

De acuerdo a las disposiciones societar ias vigen tes, la Com pañ ía deberá t ransfer ir a 
reserva legal un porcen taje no m en or al 10 % de la utilidad neta anual, hasta igualar por 
lo menos, el 50 % del capital social de la Com pañ ía. Dicha reserva no está su jeta a 
distr ibución , a los accion istas, excepto en el caso de liquidación de la Com pañ ía; pero 
puede ser utilizada para capitalización o para cubr ir pérd idas en las operaciones. 
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Nota s a  los Esta dos Fina nc ie ros 
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N OTA 16 . IM P U ES TO A LA REN TA 

A par t ir del 20 10  los d ividendos y u t ilidades pagadas y d istr ibuidas por com pañ ías 
nacionales a personas naturales serán considerados com o ingresos gravados para la 
determ inación de la base de cálculo del im puesto a la renta Adicion alm en te los 
dividendos y u t ilidades pagadas y d istr ibuidas a personas naturales o ju r íd icas; 
dom iciliadas en paraísos fiscales o países de m en or im posición t r ibutar ia, serán 
consideradas com o ingresos de fuen te ecuator iana y por consiguien te, estarán sujetas a 
retención en la fuen te del im puesto a la ren ta. Se establece que cuando una sociedad 
otorgue a sus socios, accion istas, par t ícipes o beneficiar ios, préstam os de dinero, se 
considerará dividendos o beneficios an t icipados por la sociedad y por consiguien te, ésta 
deberá efectuar la retención en la fuen te que corresponda sobre su m on to. 

El an ticipo del im puesto a la ren ta determ inado a par t ir del añ o 20 10  constituye el 
valor m ín im o por con cepto de im puesto a la ren ta a pagarse no podrá ser recuperado ni 
por solicitud de devolución del Servicio de Ren tas In ternas o por com pensación en añ os 
fu turos. 

N OTA 17. EVEN TOS S U B S ECU EN TES 

Entre el 31 de d iciem bre del 20 14 y la fecha de em isión de nuestro in form e no se han 
producido even tos que en opin ión de la Adm in istración de la Com pañ ía pudieran ten er 
un efecto im portan te sobre los estados financieros ad jun tos. 

N OTA 18 . AP ROB ACIÓN D E LOS ES TAD OS FIN AN CIEROS 

Los estados financieros por el añ o term inado al 31 de d iciem bre del 20 14 han sido 
aprobados por la Gerencia General y serán presen tados a los accion istas y J un ta 
General de accion istas para su aprobación . En opin ión de la Gerencia de la Com pañ ía, 
los estados financieros serán aprobados por la J un ta General sin m odificacion es. 
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