DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
NARANJO ROSES ECUADOR 8. A.

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NARANJO ROSES
ECUADOR 8.A. que comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre de 201
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonioy de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, {a-auditoria a los estados
financieros al 31 de diciembre del: 2010 fue realizada por otros auditores v se
incluyen para fines comparativos

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

2. La preparacién de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad
de la administracion de NARANJO ROSES ECUADOR S.A.  Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Contro} Interno
relevante a Ja preparacion v presentacion razonable de los Estados Financieros
que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, va sea
debido & fraude o error; seleccionando v aplicando politicas contables
apropiadas v haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion acerca de los Estados
Financieros con base 2 nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de
acnerdo con Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento. Tales
normas requieren que planifignemos y realicemos nuestro trabajo con el ohjeto
de lograr un razonable grado de seguridad de gue Jos Estados Financieros estan
exentos de errores significativos. Unaauditoria comiprende el examen a base de
pruchas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades y las
informaciones reveladas en los Estados Financieros. Una-auditorfa comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados v de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compatfiia, asi
¢omo ung evaluacion de la presentacion general de los Estados Fihancieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonahle para
fundamentar nuestra opinian.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, én todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de NARANJO ROSES ECUADOR S.A. al 31 de diciembre :de 2011, los
resultados de sus operaciones, cambies de patrimonio y los flujos de efective por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
ContabHidad.

Las Alondras /Ny Avendda Hals
Tels 0z-2850556
Cel: oBBgz05828
Jvelaseonudit@gmail.com
Quitn-Ecuador
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Enfasis

5. Tal como se menciona en la Nota 2, mediante resolucion No. 06.Q.ICL.oo4, que
resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias de
acuerdo al cronograma establecido; y la resolucién No.SC.DS.G.09.006 en el
afio 2009 emite el instructivo complementario para la implementacién de los
principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). La compaifiia prepara sus Estados Financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién financiera
(NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la

Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de Diciembre de 2011, se emite por separado.

Quito DM, 28 de Mayo del 2012

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Registro SC-RNAE -817
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NARANJO ROSES ECUADOR S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo Corriente

Disponible

Cuentas por Cobrar Clientes

(~) Provisién Cuentas Incobrables

Impuestos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

Activo Fijo
Costo Histdrico
Depreciacion Acumulada

Activo Fijo Neto

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo Corriente

Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar Proveedores

Impuestos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo
Cuentas por pagar Socios [P
Obligaciones Bancarias L/P
Contratos Regalias y Plantas

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

*a W AW

0
11

12

14
15

2001 2010
50,230 11,219
184,996 276,756
- 2,768 -~ 2,768
71,524 56,729
4,282 70,795
99,160 48,652
9,217 9,474
416,673 470,857
5.525,05¢ 5,387,814
- 3307712 - 2,968,784
2,217,347 2,419,030
3.166 7,460

2,637,186 2,807,347

377,985 245,706
366,693 477,898
61,029 58,531
52,091 57,003
187,058 78,077
1,044,857 917,216
360,304 410,664
517,268 894,726
30,479
908,051 1,305,300
1,952,008 2,222,606
1,010,000 1,010,000
8,688 3,925
- 339,184 - 374,512
4,774 35,328
684,278 674,741
2,637,186 2,807,347

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




NARANJO ROSES ECUADOR S.A.
Estado de Resultados

Afos terminados.al 31 de diciembre de 201 ¥ 2010
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Operacionales

Ventas
Costo de Ventas
vitilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracién v Ventas
Otros Gastos ¢ Ingresos no Operacionales

Gastos Financieros
Otyos Ingresos no Operacionales
Otros Gastos no Operacionales
Total Ingresos y Gastos no Operacionsles

Utilidad antes de Participacion Trabajadores ¢
Impuestos

15% Participacldn de Trabajadores

24 v.25% Impuestoa la Reate

10% Reserva Legal
Provigién-Compensacion Salario Digno

Utilidad del Ejercicio

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de-los Estados Financierog.

3192373 2i520,038
- _2a82ms - 1036004
809,658 590,875
- 550344 - B8L235
. 65342 -~ 120,003
154,266 210,631
RN SR ..
. 165,468 60,556
84,853 70,196
12,728 10,5240
24495 20414
4,765 3995
38ﬁ€’93 -
4774 35,328




NARANJO ROSES ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(En dolarex de los Estados Unidos de América)

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Ajustes Afios Anteriores

Acumulacion Resultado 2009

Resultado del Ejercicio

Apropiacion Reserva Legal

Provision L. Renta y Partic. Trabajadores
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Acumulacion Resultado zoto

Resultado del Ejercicio

Provisién 1. Renta ¥ Partic. Trabajadores

Apropiacidn Reserva Logal

Provision Compensacion Salario Digno
Saldo al 31 de diciembre de 201t

Resultados  Resultado del Total
Capital Social  Reserva legel tad Ejercicio Patrimoni
1,010,000 - - 268,122 30,350 772,228
138740 146,740
30350 30:350 -
70,96 70,196
3,925 3.925
30,943 30,943
1,010,000 3925 - 374512 35.328 674,741
35.328 35528 -
84,853 84.853
37 37,223
4,763 4763 o
38003 - 38003
1,010,000 8,688 - 339184 4,774 684,278

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




NARANJO ROSES ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 41 DE DICIEMBRE DE 2011 v 2030
{En dolares de Jos Fstados Unides de América}

FLAJOS DE RFECTIVO ER ACTIVIDADES DE OPERACION:
Wiilidad del Ejercicio

Ajustes-par:
DPepreciaciones ¥y Amortizaciones
Gasto Cuentas Incobrables
Apropiacion Reserva Logal
Participacion Trabajadores ¢ Impuesto a {a Renta

Efective. proveniente de actividades operativas antes de cambios en 6l

capital de trabajo: ]
Disminucion {Aumento] en Cuentas por Cobrar
Bisminocién (Aumento) en Inventarios
Disminucian (Anments) en Otras Cuentas porCobrar,
Dismnocidn e Gastos Aoticipados ¥ Otros Activos
Aumento (Cisminacidn) en Coentas por Pagar
Efectivo Neto proveniente de petividades oporativas
FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Propiedad, Plantay Equipo
Efectivo Neto utilizado en actividades de inversion
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstaimos Tnstitugiones Financiers y terceros Neto

Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento

Ammento / Disminucion acta de efective ¥ sus equivalentios
Efective y Bqtitvalenies de éfective al inicio de ahn

Efective ¥ Equivalentes de efective al final del ane

Las notas adjiatas son paite infegrante de los estadas finangierns,

‘BOAL 2010
4,774 35500
241,167 368,318
- 2{?{3‘8;

- 1.4925

- 30,043
76904 a8y

. 50548 13,647
66,513 39903
#,350 234,744
25,841 0367
#69,267 324502
- 134716 758,606
- 18416 758,690
- . B9850 330,749
- 295,540 330,729
39,011 3:463
15,214 14:684
_50:230 1,219




NARANJIO ROSES ECUADOR S.A
Noilas ¢ los Estados Financiencs
31 de diciembre del 2011 y 2010

NOTA 1. DESCRIPCION DE-LA COMPANIA

NARANJO ROSES ECUADOR S.A. “La Compaiifa™ fue constituida en la
ciudad-de Quito ~ Ecuador, mediante escritura pablica-del 19 de diciembre del
2000 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ef 26 de enero de 2001.

Mediante escritura publica del 22 de julio de 2009 se realiza el aumento de
capital v el -cambio de domicilio de la Compaiia al cantén Latacunga, dichas
modificaciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas con
Resolucion No. SC.J.DJCPTE.Q.09-004145 de 2 de octubre del 2009 v el 16 de
diciembre de 2009 se inscribe en el Registro de la propiedad del Cantin
Latacunga.

El objeto social de la compafifa constituye la principalmenta la produccion,
cultivo, comercializacion, importacion, exportacion,  distribucion ¥
representacién sea a nivel naciondl e internacional de toda clase de flores,
semillas, plantas y demas productos agropecuarios en general.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion

Los estados financieros y sug notas explicativas se presentan en délares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la compafifa y
de curso legal del Ecuador, y estdn preparados en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales han sido emifidas por la
Federacion Nacional de Contadorés del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las Normas Eetatorianas:
de Contabilidad, se recomienda que las Normas Internacionales de Informacian
Financiera {NHF) pravean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compaiifas de la Repiblica del Ecuador en congruencia
con la tendéncia mundial y mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 del 31 de
diciembre del 2008, establecié un cronograma de implementacion de los
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF} para las entidades
sujetas a-su control v vigilancia.

En base a este cronograma-la Compaiiin tiene la obligatoriedad de adoptar estas
Normas a partir del 1 de enero del 2012 como base de 1a preparacion de sus
estados financieros, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

Como resultado de la adopeion de las NIIF podrian surgir clertos ajustes al
patrimonio de los accionistas {resultados:acumulados) atro.de enero del 20115 v
cambios ¢n ias politicas contables que podrian afectar la medicién v
presentacion de las partidas de los ¢stados financieros. Para propésitos
comparativos, los estados financieros del 2011 deberén ser reestructurados de




NARAN.JO ROSES ECUADOR $.A
Notas orlos Estados Financieros
31 de diciembre del 2011 y 2010

acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros preparados
eon las NEC.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, La Administracidn
estd evaluando el impacto de la adopeion de las NIIF en la situacion financiera y
resultados de la Compaiiia.

b)Y Equivalentes de Efectivo

La Compaii{a para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, ¢l saldodel dispunible en caja y bancos.

¢) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacion para cuentas de dudosv cobro sc incrementa mediante
provisiones con cargoa resultados del periodo y se disminuye por los castigos de
las cuentas consideradas irrecuperables

d) Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el métode del costo
promedio; excepto-por los inventarios en trinsito que se contabilizan al costo
especifico de la factura mis los gastos de importacién incurridos.

¢) Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan nelo de la depreciacion acumulada-y
estdn contabilizadas al costo historico,

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partida menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida 6til del activo se capitalizan.

Elgasto por la depreciacion delas propiedades y equipos se registra con cargo a
los resultados del geriodo v es calculado mediante el método de linea recia,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el
valor de los activos en funcion de lavida atil estimada:

Edificios y Construcriones 5%
Instalaciones 1w0%
Invernaderos 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Plantas de Rosas 12,50%
Equipo de Comunicacion 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacion 16.67%




NARANIC ROSES ECUADOR S.A
Nolas @ los Estados finoncieros
31 de diciembre del 2011 y 2010

f) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso por la venta de bienes se registra sobre una base acumulada coando
los riesgos vy a titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente.

£) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La Compafiia reconioce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga
el 15% de participacibn de los trabajadores en las utilidades, de conformidad
con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecusador.

h) Provision para impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta-se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravahles v se carga a los resultados del afio en que se-
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta serd del 24% sobre las -utilidades gravables (15% si las
utilidades son reinvertidas "capitalizadas” par el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente).

NOTA 3. DISPONIBLE

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacion:

2011 2010

Caja General 5,206 3.548
Bancos {3.1) 45024 7.671
Total US $ 50.230. 11.218

{3.1) Conformado por las sigulentes cuentas bancarias:

2011 2010

Depositos en Trinsito 4500
Banco Internacional Cta. 5000612400 s
Banco Pighincha Miami Cta. Cle. 24118620 45084 =163

Totnl US 8 43.024 671




NARANIO ROSES ECUADOR 5.A
Notas alos Esfados Finoncieros
3 de diciembre del 201 1y 2010

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El signientes es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 v
20100

2011 2010
Clientes Flor Naciosal - 31980
Chientes Flor de Exportacién 184,995 264.267
Total IS 8 18:4.996 296.756

La Compaiiia con base de una evaluacion individual de los clientes establece una
provisién para cubrir posibles pérdidas gue pueden llegar a producirse en la
rectiperacion de las cuentas por eobrar-chentes.

Durante €l afio 2011 no se realizd provision alguna por concepto de cuentas de
dudosa rvecuperacion, dicho rubro mantiene ¢l salde del afo 2010 por
US 8 2.768.

NOTA 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Rubro conformado por los siguientes concéptos:

2011 2010
IVA Pagade 685 1261t
Lrédito por Retenciones Renty = 42
Anticipo Impueste 4 ta Renta 2440 44,0076
Total US 8 71524 56.720

NOTA 6. INVENTARIOS

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 es é) siguiente:

2011 2010
Fertilizantes 5587 5.900:
Fungicidas 5250 5,940
Acaricidas 210 293
[nsecticidas 1656 260
Material de Postcosecha 27275 15.850
Material de Empadgue 7.686 12.855
Muotetaxis 31.380 -
Mros 16.246 2015,

Total US 8 99,190 48.652




NARANJO ROSES ECUADOR S.A
Natas o losEstodos Financiercs
31 dediciembre del 2011 y 2010

NOTA 7. ACTIVO FIJO

El detalle de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010
es el siguiente:

2010 Adiciones.  Bajns 2011

Activos no Depreciables
Terrene 494,500 e - 494,580
Total Activos no Depreciables 494,500 494,506
Actives Fijos Depreciables
Plantas de Rosas 2317173 . [PTATE
Invernaderos L130.417 - 1,130,477
Instalaciones 412935 - 412,435
Edifivios v Construcciones 517,991 - 517991
Vehiculos 54,071 - 54,071
Equipos.de Computncién 29.533 561 30,094
Equipus de Comunicacién 8t - b5 vl
Equipos de Dficina 1whghe . 10,962
Muebles y Enseres th430 . 16430
Maginariay Bquips 130,166 8,229 138,955
Activos en Praceso 266,525  12Basd 394,980
Total Aetivos Fijos Depreciables 4:808,314 137244 - 5,030,559
{~) Depreciacién Acumuladn 2,008,784 218,928 . 3307,712

Total US & 2,419,030  (201,684) - 2,217,346

NOTA 8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 Tos otros activos de la Compafifa tienen la
siguiente conformacion:

2011 2010
Gastos dé Constitucion 3.044 K044
Certtiticadhos CORPEL o 2.05%
Intangibles 6,705 b.r0s
{~) Amortizacidén Gastos Constitugitn {(3.044) {(3.044)
(-3 Amortizacién Intangibles {3:539) {i:304)

Total US & 3.3166 =.400




NARANJIO ROSES ECUADOR S.A
Notos o los Estados Financisros
31 dediciembre del 2011 y 2010

NOTA 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31.de diciembre del
2011 ¥ 2010 es ¢l siguiente;

2011 2010

Obligaciones Banco del Pichincha  (9.1) 100:634 245,706
Sebregiro Banco del Pichincha Cta, 2141697604 81479
Sabregiro Produbance Cta. ozzoiooigoz 3,990
Corporacién Financiera Corto Plaxo (9.2} 71103
1ESS por Comipra de terreno corto plazo 120,779

Total US & 377.985 245.706

(9.1} Obligaciones bancarias contraidas con el Banco del Pichincha, saldo
constituido por la porcion corriente de las operaciones de crédito No.
100930006y 114164400,

(9.2) Operacion de Crédito No. 0010275250 contraida con la Corporacion:
Financiera Nacional en el afo 2009 4 una tasa de interés de 9,0502% a un
plazo de 5 aftos que finaliza el 1.de julio de 2014.

NOTA to. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Las cuentas por pagar a proveedores de- bienes, servicios y contratistas al 31 de

diciembredel 2011 asciende a US § 366.693 v al 31 de diciembre de 2010 2 IS §
477.898.

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias que tiene la Compafiia son las siguientes:

2011 2010
Retencinnes en La Foente 23.029 18.169
Retenciones de TVA 48.000 12.430
Impuoesto ala Renta - 27.932

Total US & 61.02¢ 58.531




NARANIO ROSES ECUADOR S.A
Notas ¢ los Estadoes Financieros
3l-de diciembra del 2011y 2010

NOTA 12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2011 y 2010 es como

sigoe:
2010 Pagos  Provisiones a0

Décimo Tereer Sueldo Gz 68873 74429 14.668
Dé¢imo Cuarto Sueldo 18680 50207 55620 24:08%
Varaciones 43,992 3287 24,388 as 8o
Fondo de Reserva 3373 4653 49226 17:846
15% Participacion Trabajadores Usilidades 10.529 520 el 127al
Sueldos por Pagar Empleados 2025 630.640 6H2.435 sabis
Compensacién del Salario Digne a8 368003
Liquidacién de Haberes por pagar 7b1 244 ___Loos
Total US$ 28.077 B27.981 986,763 187.058

S

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 al diciembre del 2011 v 2010 es el

siguiente:

Banco Pichincha
Corporatién Financiera Nacional
{ESS por Compra de terreno Largo Plazo

Total US$

NOTA 14. CAPITALSOCIAL

2011 2010
125,966 -
116:375 372.875
274.927 521:851
$17.268 894.726

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢l capital social'de la Compafiia estd constituido
por 1.010.000 aeciones ordinarias ¥ nomindfivas con un valor nominal de US$ 1

cada una, respectivamente,

NOTA 15. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiifa deberd transferir a
reserva legal un poreentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de Ja Compafifa. Dicha reserva no estd sujetn
a distribucitn, a los accionistas, excepto en el caso de liguidacién de la Compaitia;
pero puede ser utilizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en las

operaciones.




NARANJO ROSES ECUADOR 5.A
Notasa los Estados Fingncieros
31 de diciembre del 2011 y 2010

NOTA 16. ITMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion Tributaria
Las partidas que afectaron la utilidad contable con 1a utilidad fiscal de la Compaiiia,

para propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por jos afios
terminados el 31.de diciembre del 2011y 2010 fueron como sigue.

2011 2010
Utilidad antes de la participacidn de los
empleados enlas tilidades ¢ impuesto a
penti. B4.851 70,390
Menos participacion de los trabajadores en las f1i2.728) {10.529)
utilidades _
TROTL 53007

Miss gastos po deducibles ) 8. 152 7R.360
Dedisecién Compensacion Salario Digno {38052} .
Deduecion Incremiento Neto de Empledidos. _ {25154}
150% Trabajndores discapacitadoes {3021} {91.208)

titidad gravable 102,063 B1.b57
Impuestoala renta causado 24495 ~ 20,414

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas v distribuidas. por compaiia

nacionales a personas naturales serdin considerados como ingresos gravados para la

determinacion de la base de cilculo del impuestio a la renta Adicionalmente los
dividendos y :utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas;
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicidn tributaria, serdn
consideradas -como ingresos de fuente ecuatoriana y por consiguiente, estardn
sujetas-aretencién en ja fuente del impuesto a la rents: Se establece que cuando una
sociedad otorgue a sus soclos, accionistas, participes o beneficiatios, préstamos de
dinerp, se considerard dividendos o beneficios anticipados.por la: sociedad y por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su
maonto,

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el
valor minimo por concepto de impuesto & la renta a pagarse no podra ser
recuperada ni por solicitud de devolucion del Servicio de Rentas Intérnas o por
compensacion en afios futuros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produceién

Mediante Codigo de la Produccion, Comercie e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentives de caricter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011, Entre estas reformus
podemos mencionar las siguientes;

- "Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracion del
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impuesto a la resita durante cinco afios contados desde del primer afio en que
lag nuevas inversiones generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la
nueva inversién, siempre que estas inversiones se ubiguen dentro de
sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

- 8e establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extrajeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (22%) sobre
su base imponible ¥ gozardn de una exoneracion objeto de reinversion. Para
este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 Ta tarifa del impuesto a la renta
serd del 24% v-se reducira un 1% anual hasts el tope del 22% establecido.

- Se- establece que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas,
las personas naturales obligadss a lHevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a levar contabilidad, que inicisren actividades estarin
sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de
operaciones efectiva.

- Deduceidn del 1a0% adicional para ¢l cileulo del impuesto a la renta de
viertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

- Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de eréditos externos otorgados por instituciones financieras.

- Lareduceién progresiva dél porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

- ‘Exoneraci6n del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio
de operacidn efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados sl
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo:

NOTA t7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 v Ia fecha de emisién de nuestro informe (28
de mayo del 2012) no se han producide eventos que en opinion -de la
‘Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos. '




