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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENOD S.A.

Motas a los Estados Financioros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2008
(Cxaresadas en Ddlaraes de EL.AS

Informacicn general

S0CIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND S.A, la Compafia, fuoe constituida el 27
de noviembre de 2000 mediante escritura piblica e Inscrita en el Registro Mercantil de
Guito el 5 de enerc del 2001,

Su actividad principal es la industrializacion de lechg en todas sus formas, para si o para
terceres. y su comercializacidon dentro o Tuera del Ecuador, asi como la participacion en otras
socicdades o empresas del mismo fin.

Con fecha 23 de septiembre de 2012, mediante escritura publica, la Companiia reformas sus
estatutos sociales en su objeto social v las atribuglones del Directorio, el Presidente vy el
Gaerente Gencral, para reforzar sU cormpromiso con ol fin de generar un impacto positivo en
la sociedad ¥ en el medio ambiente. El objeto de la Compafia serd procurar un impacto
material positivo en la soclodad v el medio ambients, considerades como un todo, incluye
el procesamiento industrial de todeo tipo de alimentos y bebidas para seres vivos vy sus
derivados, el procesamicnto industrial de todo tipo de lacteos vy sus derivados,
especialmente la pulverizacidon y secado: la compra de todo tipe de alimentos v bebidas
para scres vivos, sea como materia prima 0 producto final, su procesamiento industrial vy su
venta, comercializacion, y distribucion en cualquier forma, ya ss2a producto final,
subproducto o materia prima, entre otros detallades en los estatutos.

Situacion operacional

El sector agroindustrial s& ha consolidado como uno de los motores no petrolercs de la
ECONOMIia ecuatoriana, can un crecimiento sostenido de la produccidon de insumos agricalas
y de la industria manufacturera, impulsando el cracirmiento del FIB nacional, v come un
Importante generador de emplec de mano de abra calificada v no calificada, Actualmants,
alrededor del 65% de los alimantos procesados provienen de la produccién agricola, No
obstante, el sector agroindustrial a nivel nacional no se ha desarrollado al ritmo de las
tendencias internacionales, debido a falencias como la baia aplicacion de nuevas
tecnolonias, el desarrollo fimitado de los productos, empagues y maguinaria, una deficiente
integracidn vy organizacién en la cadena productiva, un progreso comercial pausado vy un
nivel de calidad heterogéneo. Por lo tanto, dados los cambios en la produccidn agricola ¥
las mcjoras tecnolégicas a nivel mundial, existe un amplio potencial de crecimiento v
desarrollo para el sector agroindustrial en el Ecuador.

La agroindustria busca la produccidn a gran escala y la diversificacién de zonas de
produccion agropecuaria, y agrega nuevas actividades que participan en la manufactura de
los productos, como el procesamients, el empague vy la distribucién de los alimentos o
productos agricola procesados, 105 cuales necesitan nuevas formas de almacenamiento y
transparte, que mantengan la composicion y temperatura de los productos.

La produccian de leche en el pais se maniuva estable durante los ditimos anos, con mayor
actividad en la provincia de Pichincha, en la que se produce el 15.70% de |a produccion
nacional. ¥ en la que opera la Compaila. SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND
S.A., dentro de su linea de provisién de leche para las principales industrias de alimentos, se
ubica entre los principales actores del mercado, con una participacion de entre el 35% v 40%
a nivel nacional, Al 31 de diciernbre de 2019, la linea de negocio mas represantativa dentro
de los ingresos de la Cormpania fue la de leche liquida para la venta, con una participacian
de 48.96% dentro del total de ventas, seguida de la Iinea de terminados industriales, gque
constituyd el 32.41% de sus ventas,

Entro las principales regulaciones del secior agroindustrial de licteos se encuentra el
reglamento de control v regulacion de la cadena de produccidn de leche, que asegura la
inocuidad v calidad en los procesos de produccion, manipulacion, elaboracién,
almacenamiento, transporte y comercializacion de la leche v sus derivados, incluido el suero
de leche, para garantizar el acceso a los mercados, enmarcadas en el fomento, promocion y
desarrollo de la produccidén delimitande las competencias de las instituciones para regular
y controlar la cadena de produccién de leche y sus derivados (incluido el susro de lechgj_.
prevenir las practicas anticompetitivas que puedan Inducir a un error, confusién
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oengafo en los censumidores. Asi mistmo. la Compania se vio afectada por la aplicacidn del
acuerdo ministerial 354, emnitido por ¢l MAGAPR, que norma el pago de lafeche cruda en finca
do acuerdo a un porcentajg de indexacién al precio de venta de la leche entera en tiendas.
Finalmente, e Ministerio de Agricultura y Ganaderia v ef Ministeric de Productividad
firmaron Un acuerdo para reactivar al sector lechero, para controlar la induskria infarmal,
promocionar estrategias para incrementar ¢l consumo de leche en el pals, v prehibir la vanta
de suzre hasta el mes de agosto de 2019, el cual se utiliza para la produccién de productos
derivados de la leche, No obstante, la normativa permite la comercializacion de suere en
polve, por lo tanto, las plantas que pueden pulverizar suero pueden adguirir el mismo
siempre ¥ cuando venga de industrias certificadas con buenas practicas de manufactura
BRM,

Lurante los afios 2019 y 2018 bajo el esguema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenide un proceso de ajuste, o cual determing ur indice de
inflacién del {0,073 v (.27%, para estos afios, respectivarmente,

Las estados financierss adjuntes deben sor leidos considerando estas circunstancias

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Dreclaracion de cumplimiento

Las ostados inancieros individuales adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera MNIIF.

A continuacidn se resurmen las politicas contables significativas adopladas por |3 Comparia
para [a preparacion v prosontacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdsn con
Mormas Internacionales de Informacian Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Noermas
Intermacionales de Contabilidad 1ASE v adoptadas por la Superintendencia de Companias,
Yalores v Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcicon de las MIIF
{traducidas al espafiol} vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, aplicadas de manera
uniforme 3 los periodos que 5 prasentan cualguigr
informacicn adicional reguerida por las Normas Internacionales de Informacién Finangiera v
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros gue contenga comentarios de la
Gerencia de caracter general seran sxpuestos en el Informe de |a Administracian a la Junta
General de Accicnistas, por 1o tanto, la lectura de fos estados financieros adjuntos debe ser
realizado on conjunta can diche informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros individuales de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERSA ELORDEND
5.2, comprenden: los estados de situacian Minanciera al 31 de diciembire del 2019 4 2018, 2
astade de resultados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por los
afios terminacdos en esas fechas. Estos estades financieras individuaies han side zreporados
dz acuerdo con Mormas Internacionalas de Informacidn Financiera NIIF,

2.21 Moneda de presentacién

Los registras contables de la Compania se llovan en Ddlares de EUA, gque 25 (a3 unidad
maonetaria adoptads por la Repdblica del Ecuador,

2.2.2 Base de medicion

Los estados financieros individuales han sido preparados soore la base del costo
historico. El costo histdrico esta basado generalmente en gl valor razenable de la
contraprestacion entregada a cambio de bignes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vander un active ¢ ol valor gpagade
para transferir un pasivo entre participantes de un mercads an la fecha de valoracicon,
independientemente de si ese pracio es directamente observable o estimado
utilizandao otra tacnica de valoraciéen, Al estimar el valor razonable de un active o un
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pasivo. la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarnian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivea la
fecha de medician.

El valor razonable a efoctos de medicion y/o de revelacién on los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, @ excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la NIIF 2, 1as operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcanca de la NIIF 16
v las medicionas que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero na son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 @ el valor en uso
de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o % con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valer razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idanticos gque la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en @l Nivel 1 gue sean
observables para el activa ¢ pasivo, ya sea directa ¢ indircctamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para ef activo o pasive

Actives financiercs

Las activos financieros son nstrumentos financiergs no derivados ¢on pagos hjos ©
determinables, que no cotizan &n un mercado activo,

2.3
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Reconoacimiento inicial

La Compaiiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion flinanciera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuales del instrumento financiers.

Las compras o ventas convencienales de actives financieros se reconocen v dan do
baja, segun corresponda, aplicando la contalilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la facha de liguidacian, La fecha de contratacion es la fecha en gque
una entidad se compromeate a comprar o vender un active financiers. La fecha de
liguidacian es la focha an que un active financiero se entrega o recibe por una entidad

La Administracion de la Compaiia informa que no ha efectuado compras a ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financiercs
La Compania da de baja un activo financiero cuande v solo cuands,

()  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i) Se transfiere un activo Minanciero. Una entidad transfiere un activo financiero si,
y sdlo sit i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un active financiero, o, i) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efective del activo financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagarles a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo gue
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financisra requiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del active financierg.
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2.2.3 Clasificacion de activos financieros

La Ce_mpaﬁia clasifica los activos financieros segun se miden posterorments a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resuliado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(i} Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condicienes siguicntes a)
los actives financieros se conservan dentre de un modelo de negocio cuyo
ohjetive es mantensr dichos activos para abtoner los fluyos de efectivo
contractualas; y, b) las condiciones contractualas del activo financicrs dan lugar,
en fechas cspecificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de!
principal ¢ intareses sobre ol impaorte del principal pendiente.

i) Son medidos a valor razonable con cambics en el otro resultads integral sl
cumglen las dos condicionas siguientes: a) l0s activos financieros se conservan
dentra de un modelo de negocio cuya ohjetivo se loogra obteniende flujos de
efectivo contractuales v vendiendo activos financiercs; vy, B) las condiciones
contractuales del activo fingncicro dan lugar, en fechas especificadas. a flujos de
efectivo gquc son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente

fiii)  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue 50 mida
acosto amortizado ¢ a valor razonable con cambios en el otro resultado integral.
Sinembargo, una enfidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento
de| reconocimiento inicial de presentar los cambios postericres en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimeonio que, en ofro caso, se moedirdn a valor razoenable con cambios en
resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compania puece
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce sionificativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contabie)} que suraqiria al
utilizar diferentes criterios para la medicidon de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes

A la lecha de emisign de log estadas financieros individuales adjuntos, Ia Compafiia
mantiene principalmente activos financieres clasificados como medidos al costo
amortizado,

Los activos [inancieros  identificados  por la  Administracion CDrr_espGnden ]
instrumentos financieros no derivados que son clasiflicados como meadidos al costo
amortizado, Las activas linancieros incluidos 2n esta categoria son:

. Efectivo y egquivalentes de efective, Corresponde a efectivo en caja v bancos,
registradas a su valor nominal; incluye aquellos activos financieros liguides,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar
rapidarmente en cfeclivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de |a
inversion, o la fecha de presentacion de los estados financieros, mismos que no
tienen restricciones v san de ibra disponibilidad

L Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente entrz 90 dias ¥ menor a 1 afic, contados desde la
fecha de contratacidn inicial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran mantos adeudados por clientes por
la venta de blenes y/o servicios en el curso normal de los negocios. El periado
promedio de cobro de |a vonta do bianes v prestacian de servicios a5 infarior a
G2 dias.
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. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montes adeudados por
cliontes relrlacic-nadas por la venta de bienes y/o servicios en el curso normal de
los negocios, con pagos fijos o determinables,

. Ctras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados vy otras cuontas por
cobrar moenoreas,

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, Correspondc a
inversiones cuyo objetive es la venta en el corto plaze. No genera flujos de
efectivo contractuales.

Medicidn inicial

Las cuentas por cabrar a deudores comerciales se miden inicialments por su precio de
transaccidn de acuerdo con los requerimientos de la NITF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de acuerdos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieras por su valor
razonable, 5i los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos
activos se miden al valor presente de |os flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés d¢e mercado.

Madicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la gue pertenecen, es degir, al costo amortizado, al valar
rasonable con cambligs en otro resultado intearal ¢ al valor razanable con cambios en
resultacos.

Los activos financleros so clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

~ Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingrosos por intereses (incluyende los intereses impliciles) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando ol
reconccimiento del interés resulta inmaterial,

Deteriora de activos fimanciercs

En cada fecha de presentacién de los estados linancieros individuales, la Compafia
reconoce Una provision par pérdidas crediticias esperadas sobie un active financiera
que se mida al costo amortizado © al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son al valor presente de la diferencia entra los flujos
de efectivo contractuales v el valor presente de 1os MNujos de efective que la entidad
aspera recibir.

La Administracicn de la Compafia determina la provision por pérdidas crediticias de
sus activos financieros aplicandeo el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacién el riesgo erediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiente imcial,
una entidad medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero aun
importe igual a las pérdidas croditicias esporada on los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compadia mide la provision por perdidas de
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cada Instrumento financicre por un importe igual a las pérdidas crediticias
csperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumente financiero se ha incrementado de ferma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva do que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado considera: 1) retrasos en los pagos por mas de 45
dias, i) incumplimiontas en la fecha de prasentacicn, i) incumplimientos en e
mamento del reconocimiento inicial iv) dilicultades financioras de los clientes, v)
unentorno economica desfavorable, vid, cambios cbservables en las condiciones
ecandmicas locales v nacionales que se relacionan con el incumplimisnto en los
pagos,

o Enfogue simplificada

La Compafnia mide siempre la carreccion de valor por pérdidas a unimporte igual
a las pérdidas crediticias esporadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los acuerdos gue procedan de
transacciones que estan dentro del alcance de la MIIF-15; Ingresos de actividades
ardinarias procedentes dc contratos con clientes.

La Compafiia recanoce en 2l resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deteriore de wvalor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversicnes) en gue se reguiere gue sea ajustada la correccion de valer por
perdidas cn la fecha de prescntacion para reflejar gl importe gque se exige
reconocer de acuerds con esta Norma,

El importe en libres de los activos financieros se reduce directaments por
cualguier pérdida por deterioro, excopto para las cuentas por cabrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce & travées de una cuenta de
activa denominada provision por deterioro de deudores comerciales gue ss
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este activo
financiero aplicando el enfogue simplificado. Cuando la Compania considera que
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja alectando la
cucnta provision para cuentas incobrables, aplicando NIIF 9.

2.3.7 Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el riesgo
de un activo o pasivo financiera en posesion de una entidad, la Administracién informa
aue no tiene este tipo de instrumentos,

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adguisicion o produccion, el misme gue incluye
todos los costos de compra o transformacian v otros costos Incurridos para dar a las
existencias su condicidn v ublcacion actual, Su maedicidon vy reconocimiente posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los Inventarias cuya costo de adquisicion
o transformacicon sea mayor al valor neto de realizacion.

El Inventario de productos terminados o samielaborados, incluye todos los costos incurridos
para su terminacion, gue incluye ol consumo de materias primas, material de empague v
cnvase directos v los costos indirectos de fabricacion atribuibles al inventario de producto
terminado, o su valor neto realizable. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas para deterioro, la cual es deterrninada en funclén de un analisis de posibilidad real
de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable se mide al tormar al menor
entre = valor en libros v el importe recuperable de éste, representado en el precio de venta
estimade menos tados los costos de terminacion estimados v los costos necesarios para la
venta.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, gque incluyen todos !as
costos derivados de la adguisicion o produccion, asi cormeo otros costos indirectos necesarios
para su venta calcuiada por el métedo promedio ponderada,
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Propiedad, planta v equipo
Medicién inicial

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmeante por su costo de adauisicidn
menos depreciacién acumulada,

El coste de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adguisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones do
funcionamicnto seadn lo previsto por la Gerengia; v, cuando aplique, la estimacian inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de |a productividad, capacidad o
eficicncia, o una extensicn de la vida 0tll de los bienes, se capitalizan coma mayor costa do
ios mismos cuando cumplen los reguisitos do reconocerlo como active,  Los gastos de
roeparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se
Incurren.

Adicicnalmente, se considerara, cuando apliques, como costo de las partidas de propiedad,
planta ¥ equipo, los costos por préstamaos directamente atribuitiles a la adguisicidon o
construccion de activos calificados que reguieren de un periodo de tiempo sustancial antoes
de estar listos para su uso.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Despues del reconccimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al costoe menos
la depreciacidn acumulada v el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion v vida Otil

La depreciacicn se calcula sobre < monto depreciakls, gue corresponde al costo de un
active, U otro monto gue se sustituye por &l costo, manos su valsr residual,

La propiedad, planta v equipos se depracian desde o momeanto en que 103 bienes 2s5tan en
condiciones de use, distribuyendo lingalmente el cosko de los activos entre los afios de vida
Otil estimada de cada parie de una partida de propiedad, planta ¥ equipa, puesto gue éstas
reflejan con mayer exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relacionadaos con el activo,

La vida util cstimada para los poeriodos actuales v comparativos seon las siguientes

AiAns de
W _ vida util
Edificios 40 -56
Maquinaria ¥ eguipo 2 -1 -23
Vehiculos v equipo de lransporke Z-B
Muckles enseres 3 -10
Eguipo de computacian 3-8

El matode de depreciacidn, vida atil v valar residual son revisados en cada gjercicia y 50
ajustan si es necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar gue
el método v al periods de la depreciacion sean consistentes con el bheneficio econdmico ¥
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta v equipo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo
Un componente propiedad, planta v equipo o cualguier parte significativa del misme

reconocida inicialmente, se da de baja al momoento de su venia o cuando no 5¢ ospera
obtener beneficios economicos Tulurds por sU US0 o venta,
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La utilidad o perdida que surja del retire o venta de una partida de propiedad, planta v
equipo es calculada corng la diferencia entre el precio de venta v el vafor en libros del activo
v &5 reconocido en resultados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son agucllos inmuebles mantenides para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo tos costos de la transaccidn.
Luego del reconccimients Inicial, [as propiedades de inversicn son registradas al costo
mr,lenos la depreciacidn acurmulada v el imparte acumulade de las pérdidas de deteriors e
valar,

Las indresos por renta v gastos operaciones relativos a la propiedad, son reportados comao
Ingresos v otros costos, respectivamente.

Cuande una propiedad cambia ] mode en que 58 usa, se reclasifica a propiedad. planta vy
equipg, su valor razonable a la fecha de la reclasificacién se convierte en su costo para la
contabilizacion,

Activos intangibles

Cormresponden a2 las licencias de solftware son registradas a su costo de adguisicion, menos
la amortizacion acumulada v cualguier pérdida acumulada por deteriore de su valor, Tienen
una vida Util delinida y son amortizados g | largoe de la vida JEil estimada gque son 3 v 5 afios
v a fecha dol estado de situacion financiera se analiza sl existen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no sar recuperable, en cuve caso se realizan
prusbhas deterioro,

Los métodos y periodos de amortizacian aplicados son revisados al cierre de cada periode
y, 51 procede, ajustados de forma prospectiva,

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversion en acciones y otras inversicnes
Las inversicnes en accionas y otras inversiones se registran al costo de adguisicion

Una subsidiaria o5 una entidad gue es controlada por la Compadia por o cual ésta dltima
gstd expuesta, o tiene derecho, & rendimientos variables procedentes de su implicacion en
|a participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sabre
agquelta, En estos estados financieros individuales las inversiones de la Compaiita en
subsidiarias se reconocen por el método del costo,

Una ascciada o5 una entidad sobre la gue el inversor posce inflluencia significativa,  La
influencia significativa se raliare al poder de invertir en las decisiones de politica financiera
y de operacion de la entidad receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el
control conjunto de esta.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia
significativa o control conjunts son similares a las que resultan necesanas para determinar
la existencia de control sobre |as subsidiarias.

Los dividendeos en efective se acreditan a como ingreso del periodo, cuando son decretadaos
por las companias emisoras,

Las MIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten ccnsolidadas con la
contradacdora; sin embarao, par reguerimientos legales se preparan estados finandieros
individuales de SOCIEDAD INDUSTRIALL GANADERSA ELORDFMNDO 5.4,
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Costos de los préstamos

Las costos por prestarmos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion &
produceion de activos calificados, las cuales constituyen actives gue reguieran de un
periedo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadas al coste de estos activos
hasta momento en gue estan listas para su Us0 o vanta,

Todos |los otros costos por préstamos son recanocidos en resultados durante el periodo en
Jue 52 INCurren,

Deterioro del valor de los activos

A cada fecha de clerre la Companiia evallua si existe algdn indicio de que un activo pudisra
estar deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, © cuando una prueba anual de deteriore
del valor para un activo es roguerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de gse
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de la venta, va sea de un activo © de una unidad generadora de afectivo, v su
valor en usQ, v s& determina para cada activo, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
que sean sustancialmente independicntes de los de otros activos a grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un aciive ¢ de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor v ©s reducido & su
importe recupcrakie,

Las perdidas por deterioro del valer correspondientes a las operaclones continuadas.
incluido el deteriore del valor de los invenkarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financiaros

Los instrumentos de deuda son clasificados camo pasivos financieros no derivados con
pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado active;, & como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

21 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasive fnanciero en su estado de situacion financiera
cuando, vy sdlo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

2.11.2 Baja de pasivos financieros

La Compafia da de baja pasivos financierss unicamente cuando, y sélo cuando se haya
extinguido, es decir, cuande la obligacidn especificada en &l correspondisnte acuerdo
haya side pagada o cancelada, o haya expirado,

2 1.3 Clasificacién de los pasivos financieros

La Campafia clasifica los pasivos finangieres segun se miden posteriormente a costo
armortizado o a valar razonahle con cambics en resultados

La Compania puede, segun la NIIF, en el momento del reconocimiente inicial, dssignar
un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios 8n resultados si haciéndeglo, de lugar a informacian mas relevante porgue:

{i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes cnterios
para Ja medicidn de los activos o pasivos 0 del reconocimiento de las ganancias
vy perdidas de dichas partidas scbre bases diferentes, o,

¢iy  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros,

se gestiona vy su rendimiento sc evalua segun |a base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversién o de gestidn de riesgos decumentada,

i
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¥y 5@ proporciona intemamente informacion sobre ese grupo, scbre la basa del
personal clave de la Administracion de la Companila.

A la fecha de emision de los estados Minancieros individuales adjuntos, la Compafia
mantiene uOnicamente pasives financieros clasificados como medidos al costo
amaortizado,

Los pasivas linancieros identificados por la Administracion  corresponden a
instrurmentas lNnancieros no derivados, con pagos fjos o determinablos, que se
clasifican como medidos al coste amartizade., Los pasivos financieros incluidos an
esta categoria son,

- Obligaciones con Institucionas financieras, Muestran los préstamos obtenidos
pravenicntes de entidades del sistema financiere que devengan intereses a tasas
segun las condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Los recursos ajenos se reconcoen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccidn incurrides. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia enkre los fondos recibidos
{noto de los costos necesarios para su cbtencién) v el valor de reembolso, se
reconoce en 2l estado de resultados durante ¢l periedo de la deuda usando 2l
meétodo de la tasa de interes efectiva.

Las obklisaciones con instituciones financieras v obligaciones emitidas se
clasifican coma pasivo corriente 2 menos que la Compadia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de 14 obligacién al mengs 12 mesas despuss de
la fecha del estado de situacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo ¢orriente y pasivo no corriente sobra
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

. Obligaciones emitidas, Muestran la emision de obligaciones colocada por la
Compania segun las condiciones establecidas en ia Ley del Mercado de Valores:
devengan intaras a una tasa fija.

. Fideicomiso mercantil - Titularizacion de flujos, Muestran la titularizacion de
flujos provanientes de pagos de clientes de la Compania; el objetivo es destinar
25tos recursos a la reestructuracion de pasivos de capital de trabajo.

. Cuentas pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la Compafia
por la compra de bienes y servicios gue son adquiridos on ¢l curso nermal de sus
operaciones, El periodo promedic de pago a sus acreedores comerciales €8
inferior a 90 dias,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en
pasivos corrientes, excepto las vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no
corrientes.

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Muestran los montos adeudados por |a
Compafia a relacionadas por la compra de bienes y servicios gue son adquiridos
on @l curso normal de sus operacignes. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operacioness por actividades ordinarias. adicionatmente se
reconocen pasives financieras con sus partes relacionadas al momento de la
recepcitn de créditos, segin las condiciones acordadas.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menoras.
La Compafia ha implementado politicas de administracién de rissgo financiero para

asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas
crediticios acordados,

o J
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2.5

Medicion inicial

En =l reconocimiento Inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
rasonable. Si los pasivos financicros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de |os MNujos futures esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Cespues del reconocimients inicial, la Compafiia mide sus pasivas financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, Por |o tanto, estos pasivos son
medidos: al coste amortizade o al valor razonable con cambios en resuttados,

El costo amartizadao de los pasives financiaras pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés afectiva, menos cualauier posible deterioro
Los gastos por |ntoreses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen vy se
calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto cuande el reconocimiento del
interas rasultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes. excepto los vencimientos
supctiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

212 Arrendamiento

La Compafia roconoce, activos y pasivos de todos |os arrendamientss con una duracién
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente ng sea material por ende no se
reconocan.

2141

2.12.2

Reconccimiento y medicidon

Los contratos de arrendamiento se reconocen en base al modelo del "Darocho de
uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de
situacion financiera, un activo por el derecho de uso v un pasivo por arrendamicnto
derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide
inicialmeante al costo confoermado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo
por arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamienta menos 195 incentivos
recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos como consecucncia de negociar
v acordar un contrate de arrendamiento, v, iv) una estimacion de |os costos de
desmantelamiento el activo subyacente. El recanocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, cuando aplique, sera el valor presente de los pagos de arrendamiento
gstablecides por las partoes en el contrate.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimisnto inicial, el active por derccho de use puede
medirse aplicando el modele de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar ¢l
rnodelo de costo, el activo por derecho de uso es depreciade durante su vida util v
sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro

Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera medido de
acuerde con la naturaleza del active arrendado v 105 requorimicentas cstablecidos en
la NIC-40: Propledades de inversion; o, la NIC-16: Propiedades, planta ¥ equipo.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados
de las pasivas por arrendamiento con base en el métada de la tasa de interas efactiva
durante el plazo del contrate de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos

anteriores en |os siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo
y, ii} para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En

=1 -
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estos casos, el arrendatario reconocera Unicamente un gaste por arrendamienio
durantc el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamisnto.

Beneficios definidos para empleados

Barticipacion a trabajadores

L.3 CDrTWgaﬁfa registra Un pasive v un gasto para reconocer al derecho de participacion de
los traba_je_udores en las utilidades de la Compania. Este heneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acuerds con disposiciones legales.

Jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados {jubilacion patronal v benificacian por
desahucio) es determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédite Prayectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Bajo este metodo |os beneficios definidos deken ser atribuidos al periods de servicio el
empleado vy basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerande el use de hipatesis actuariales para
calcular gl valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero 2
través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costes por servicios presente v pasado se reconocen en ol resultado del afio en el qua
se generan, asi coma ¢ intards financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue generan ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el
astado de situacion financicra con cargo © abono a otro resultado integral, en el periodo en
que 52 producen. El reconocimients de las ganancias v perdidas actuanales en otro
resultade integral se reflejan inmediatamente en |las utilidades retenidas v no son
reclasificadas a [a utilidad o pérdida del periodo.

Provisionas ¥y pasivos contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

La Compania tiens una cbligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
sucoso pasado y es probable gue la Compania tenga que desprenderse dea recursos que
incorporen benelicios econdmicos, para cancelar la obligacion, v pusde hacerse una
estimacion fiable del iImporte de la obkligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacien del desembolsc
necosario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuznta
los Nesgos v las incertidumibares correspondientes. Cuando se mide una provision su valor on
libros representa el valor prosente de dicho flujo de efactive,

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros individuales cuando ss
considera gue es probable gue se confirmen en el tiempo v puedan ser razocnablemento
cuantificados: caso contrario, s6lo 52 revela la cantingencia.

Las provisionas activas se reconccen cuandao:

S2 ecpera la recuperacion de algunos o todos los bencficias econdmicos de un proceso
pasado, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente cierto que so
recipira ol dosembolsa v el valor de la cuenta por cobrar puede ser meadido con fiabilidad.

Los actives contingentes no se registran en los estados financieros individuales, pere so
revelan en notas cuandas su grado de contingancia os posibla.

Las provisiones se revisan a cada focha del estado de situacion financiera y 5€ gustan para
reflejar la mejor astimacidon gue se tenga a esta fecha.

-12 -
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2.6

Impuests a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente vy el
impuasto a la renta diferido

2.15.1 Impuesto a la renta corriente

Ei activo y pasive por impuesto a la renta del perloda corriente se miden par las
importes QUO S& espera recupcrar o pagar por este cancepto. La tasa impositiva v la
nermativa fiscal utilizada para computar dichos importes son aguellas qua estan
aprobadas a la fecha de ¢ierre del periodo sabre el que 5¢ informa, La Gerencia evalua
en forma periddica las posiciongs tarmmadas en las declaraciones de impuestos <on
respects a las situaciones en las gue las normas fiscales aplicables se sncuentran
sujetas a interprotacian y constituve provisiones cuando es apropiado,

215.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta dilerido, cuando aplica, s¢ reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos en los estados
financicros individuales vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmeante para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidas, por causa de todas las difercncias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades aravables futuras contra las que se podria cargar esas diferancias
tempaorarias deducibles.

Et activo v pasivo por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas fiscalas qua
ze esperd sean de aplicacidn en el periods en el gue el active se realice o el pasive se
cancelo,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
narmativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activa por impuestos
diferidos se reconoce en el resultado del periodo, excepto en fa medida en que sa
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Companiia debe compensar el activa por impuestos diferidos con el pasive por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad liscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos se derivan dal impuesto a la
renta y la Compafia tiene la intencidn de liguidar su activo y pasivo cams netos.

2.15.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidas, se reconoacen como ingresa © gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepic en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, yva sea en olro resultado
integral o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen |a
transferencia de bignes o servicios comprometidas con clientes a camtyio de un importe que
refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener dereche a cambio de dichos
hienes o servicios, para lo cual considera:

1, Acuordos con cliontas

La Compafia mantiche acuardos con sus clientes, mismos que cumplen con las
siguientes condiciones:

-1% -
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(i} Las partes aprueban por escrito ¢ verbalmente el contenide del acuerdo y se
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

(i) La Compafiia puede idantificar los derechas de cada parte, con raspecio a la
prestacién de servicios.

(iiiy  La Compaila puede identificar las condiciones de pago con raspecto a las
sarvicios prestados,

() El acuerdo tiene lundamento comaorcial,

{(vy Es probable que la Compaiiia recaude la contraprestacion a la que tendra
derechg a cambio de los bienes o sorvicios que se transfieren al ¢liente.

2 Obligaciones de desempefo

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempenco
identificadas por la Administracion de la Compaiiia;

Ingrescs por venta de bienes, Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de
leche liquida v en polvo. Estos ingresos son reconocidos en los rosultados en el
momento en que la obligacién de desempeio se satisface, es decir, cuandeo los bienes
son entrogados a los clientes.

Ingresos por la prestacidn de servicios, Correspandes a los ingresos por la prestacion
de los servicias ¢n o mercado ecuatoriands:

e fgrosos por arrendamienios Los ingresos por servicios de arrendamiento
carrasponden a la contraprestacion a la que la Compania, tiene dereche por el uso
fe sus propiedades de inversion.

o [ngresos por servicios de maguia Los ingresos por servicles de maguila,
corresponden a la produccian de leche en polvo on difarentes presentacionss para
terceros, el contrato para la prestacidn de estos servicios establece gue =l cliente
proporcienara la materia prima, empagues v/o suministros,

s [ngresos porintereses Caorresponde a los intereses ganados por ¢l financiamiento
entregado como capital de trabajo a sus relacionadas; e inversiones financieras.

o [ngresgs por servicios_en casos de diferencias de cavdalimelros y rechazos en
rufas Corresponde al manejo, logistica v analisis de laboratorio realizados en £l
proceso de compra de materia prima que por razones técnicas de calidad no
cumple con las especificaciones requeridas,

3 Frocio de la transaccion

La Administracion de la Compafia determina el precio de la transaccion que
representa el importe de la contraprestacidn a la que espera tener derecho a cambio
de transferir los bienes o servicios comprametidos con cligntes,

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos firmados
o verbales, Estos precios son Fjaos, sin financiamiento v considerando gue serdn
cobradaos en efectivo,

4. Asignacion del grecio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
acuerdo.

El precie de la transaccion sc distribuye a cada obligacion de desempefc por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compania espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometides. La
asignacitn del precio de la transaccion se realiza considerando,

o P
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(i)  Los precios de los bienes vy servicios comprometidos en los acuerdos firmados o
verbales con clientes no tienen precios de venta independientes que sean
directamente observables,

(iy  Por lo tanto, la Administracion de la Compania dotermina el precio de venta
independiente maximizanda el uso de datos de entrada cbsarvables y aplicando
metodos de estimacién de forma congruente cuande s& encuentre con
circunstancias similares.

(il La Administracion de la Compania establece el precio de venta independiente
de bienes o servicios utilizando el enfeque del costo esperado mas un margen.
Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacion
de desempefio v luego afadir un margon de utilidad apropiado.

5 Medicion v reconocimiento en [os registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y los
costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocides de la siguiento
manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del periodo que
se informa cuando {0 a medida que) una obligacidn de desempeno se satisface. Los
ingresos reconocides comresponden al importe del precio de la transaccian asignado
a cada obligacién de desempeic satisfecha,

Generalmente la Compania o reconoce activos contractuales debido a gue |a
abligacian de desempeno se satisface de manera simultanea; eventualmente registra
pasivos contractuales por anticipos recibides de clientes,

Los ingresos san roconacidos cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios
inharentes y es probable que los bensficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Compafiia v al monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientementea
del mamento en al que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable
de la contraprestacion que se espera racibir. tomando en cuenta las condiciones de cobro
defendidas contractuales y sin incluir impuestos,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad han side
sustanciaimente transferidos al comprader, lo gue generalmente ocurre al memento de la
entreoa de los bienas,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos cuandeo se ha entregado el
bien v se han transferido los derechos v beneficios inherentes.

Los otros (ngresos son reconocidos cuando es probable que las beneficios econdmicos
asociados a la transaccian fluyan a la Compafia v e mento el ingreso pusde ser madido
confiablemente,

Costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes o se prastan los servicios de
manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por |8 correspondiente venta.

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son iqcurridc_a
independienternente de la fecha en que se realice el pago, y 5e registran €n el pericdo mas
<arcano 2n el que sa conocen,

Clasificacién de activos y pasivos corrtentes

En =l estado de situacion financiera, &l activo 25 clazificade como corriento cuando’
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. Se espera roalizar el active, ¢ tigne la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacidan,

v Mantiene &l activo principalmente con fines de negociacian;

v Espera realizar gl activo dentre de los 12 meses siguientes dospués del periodo sobre
el cual se informa;

¥ El active es efective o eguivalente do efectivo si ningdn tipe de restriccion,
La Compania clasifica un pasivo comn corricnte cuando;

v Espera liguidar el pasive en su cicle normal de operacion:

# Mantienc un pasivo principalmente con &l propasito de negociar:

v El pasiva s debe liguidar dentro de fos 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre ol cual s2 informa,

¥ La Compafiia no tiene derecho ihcondicional para aplazar la cancelacion det pasive
durante al menos los 12 meses siguiente a la faecha del pericdo sobre 2l que so
informa,

Campensacicn de saldos y transacciones

LCome nerma general en los estades financieros individuales no se compensan activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compansacidn
528 ragquerida o permitida por alguna norma vy asta presentacion sea 2l reflejo de la esencia
de la transaceion,

Lo ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente o por gna norma
legal, contemplen la posibilidad de compensacicn v la Compafifa tiene la intencion de
liguidar por su importe nete o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasive de forma
siemultdanega, se presentan netos en resultados,

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros individuales adjuntos de conformidad con ®IIF
requiere que la Gerencia realice ciertos juicios, estimaciones y establezca algunos supueskos
inherentes a la actividad occondmica de {a Compalia, con el propasito de determinar la
valuacion v presentacian de alaunas partidas gue forman parte de los estados financieros
individuales. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considora que las estimaciones v supusstos utilizados, asi como las revelacionss
gue 52 presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias v Que cumplen
con los reguerimientos de NIIF,

Las estimaciones v sUpuestos relevantas son revisados regularments, Las ravisionss de |1as
estimaciones contabilos son reconocidas an al periodo en que |a estimacion os revisada v an
cuglguier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la determinacicn de politicas contables v
cstimacionos gue tienon un efecto importants sobre el monto reconocidd en los principales
glementos de los estados financieros individuales se describen en las respectivas politicas
contahles ¢ notas vy correspanden a:

Vidg it de progredad. pianta v equipo

La propiedad, planta ¥ equipo s registran al costo; la maquinaria v equipo tambien incluye
el costo revaluado (costo atribuidol v se deprecia en base al método de linea recta durante
la wida Util estimada de dichos activos, En aguelles cases en los que se pusdan determinar
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gue la vida util de las activos debe disminuirse se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros
neta v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la wida util restante revisada,
Factores tales como los cambios en of usa planificado de los distintos activos podrian hacer
gue la vida dtil de los actives se vicra disminuida. Las estimacionas s2 basan principalmente
en las proyecciones de usa futurs de las activos. La Compafia revisa anualmente al
detericro gue puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o cambios an
las circunstancias indican gue el valor libros de cualguiera de dichas activas no pueda ser
recuperadao.

Daterioro def valor de los soiivos no financiercs

La Compafia evalda los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican gue el valor @n libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores ocxceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados def periado,

tmpuestos

Existen incertidurnbres con respecto a la interpretacidon de regulacicnes fributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias v al monto v la oportunidad en que se
gonera el resultado gravable futuro. La Campafia calcula provisiones, sobre la baso de
astimaciones razonables. El importe de egas provisiones se basa en inferprefaciones acerga
de las rogulaciones tributarias vigentes realizadas por la Gerencia v sus asesores legales.

El valor presente de las provisiones para benelicios a empleados a largo plaze depende do
varios factores gue son determinados en funcién do un caloulo actuarial basadaos en varios
supuestos. Los supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionas
incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valer en
libros de las provisiones de estos beneficios,

Erovisionass

La determinacicn de la cantidad o provisionar estd kasada en la mejor estimacion de |os
desambolsocs gue sera necesario pagar por la correspondientes obligacion, tomando &n
consideracion toda la informacicon disponible a la fecha del periode, incluvenda la opinidn
do expertos independiantes tales cormo asasores legales v consultores,

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones nacesarias para detorminar el
importe de las provisionss. los desembolzos reales pueden diferir de los impories
reconacidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

Utilidad por accidn
La utilidad por accion se calcula considerando la utilidad basica dividida para ¢ promedio

ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afne, como st determina a
continuacian:

2012 2018
Utilidad del afia 779244 1,214,687
Valor correspondiante a accionistas preferentes - -
Utilided basica por accion 779,244 1,214 587
Acciones comunas en circulacién ; 1,302,947 1302947
Litibidad por accian HBD 043
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2.22 Cambios en las poilticas contables

2.221 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones g interpretacionas de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones 2 interpretaciones de las
MNIIF gque entraron en vigencia v las que fueran aplicadas por primera vez en ka emisidon
de lgs estados financleros individuales adjuntos.

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
MIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedenies de  contratos  de

clientes 2074 lTde Energ de 2018
MIFF 9 Instrurmentos financieros 20714 1de Enaro de 2018
MNIF 16 Arrendamientos 216 1 de Engro de 2019
CMIF 22 Transacciones en manacda

extranjera ¥ contraprestaciones

anticipadas 2016 1 de Enero de 2018
Maodificaciones Modificaciones a la clasificacion v
a MNIIF 2 medicion de transacciones con

padgos basados en acciones 2076 | de Enero de 2018
Modificaciones Reguerimientos para efectuar una
amMIC 40 transferencia de ] desde

propledad de inversian 2014 1 de Enero de 2018
Mejoras Madificaciones a las fechas de
anyales dol vigencia de ciertos parrafos de las
cicle 2074 - MIF - 1. Adopcidn par primera vez
2016 de las NIIF y modificaciones para

aplicar el valor razonable en la

valuacién de inversiongs en

asociadas y negecios conjuntos

mantenidas para aplicar el valor

razonable en la evaluacion de

inversicnes en  asociadas y

negocios conjuntos  mantenidas

por enticdades especificas 2016 1 de Enerc e 2012
CHIF 235 La Incertidumbre frente los

tratamientos del impuesto a las _

ganancias 2017 1de Enero de 2019
MIC 15 Reconocimiento de una

rmodificacion, reduccion o

liguidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
MIC 28 Medicidn de las participacioncs a

largo plaze en asociadas v

negocios conjuntos 2007 1de Enero de 2C15
Mejoras 1} Guias para la aplicacién del
anuales del método de adguisicidn a tipos
¢lcle 2015 - particulares de combinacicnes de
2017 NCQoCios,

2) Contabilizacidn te

adouisiciones de  participaciones

er operaciones conjuntas, 3)

Reconocimienta de  mmpuestos

carrientes v  diferidos sobre

dividendos y 4) Costos por

prestamos susceptinles de

capitalizar, 2007 1 de Enero de 2015
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La Ad_mmistrerncié_n de la Compania informa que ios efectos no fueron significativos por
la aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
MIIF, a continuacion, un resumen de la aplicacion de las nermas NIIF 8, NIIF 15 ¢ NUF
16.

¥ MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en maye del 2014, misma que astablece un madelo
extenso vy datallado gue deberan utilizar las entidades en [a medicion vy
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos ssiablecidos en
la MNIC-18: Ingresos ordinarias, MIC-11. Ceontratos de Construccion” y las
interpretacionss relacionadas. En septiembre del 2015, se gstablacid que estas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero dal 2018; sin embargo, se permitia
su aplicacidn anticipada.

El principio basico dc esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias dc forma que representen la transferencia de bienes o
sorvicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe gue refigle la
contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
biencs ¢ servicios.

Una entidad reconoce los ingresas de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacian da cinco pasos como se describe en las
politicas cantables, Ver 214

Resumen de los afectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-15

Lna vaz completado el analisis la Administracian informa gue no identifico v por
tanto no reconacid ningdn ajuste par la aplicacion inicial de esta NIIF, en activos
o pasivos, debido a gue la obligacién de desempefio se satisface de manera
sirnultanea antre lo que el cliente recibe los benelicios proporcionados de los
biencs vy sarvicios, es decir que no existen costos incurridos para ingresos no
dovengados, por tanto, los ingreses son reconocidos directamente en resultados.
Adicionalmente de acuerdo con el sistema de contrel interns, la Compania
rmantiene un corte diario de los bienes entregados vy / o los servicios prestadaos ©
control de las obligaciones de desernperio cumplidas; es decir, el reconocimiento
de ingresos es Igual de acuerdo con la norma previa v la norma nueva por lo cual
no existe efecto en este rubro.,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

Ce acuerdo con los antecedentes descritos v el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-
15: Ingreses de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clisntes. la
Administracion de la Compania utilizd las sigulentes seluciones practicas en la
aplicacion inicial de esta norma:

fiy La Administracion de la Cormpafia aplica la NIF-15 desde 2l 1 de
enerp del 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacidn inicial do
esta nueva norma por tanto no se resxpresa estados financieros individuales
de pericdos anteriores: ni se ajustd el saldo inicial de las utilidades refenidas.

+  NUF-9: Instrumentos financieras

La "MIF-9: Instrumentos financieres” emiticda en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion v medicion de activos financieros. Esta
norma se maodificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi Como para
su baja en los estados inancieros individuales, y, en novicmbre del 2013, incluyo
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitic otra version revisada de esta nerma. para incluir principalmente lo
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siguiente: i1 Reguerimientos de deterioro para actives financierocs, v, i3
Modificacicnas limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al
introducir una categoria de medizion a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para cicrtos pasivos finarcieros.

Efectos de |3 aplicacicn inicial de NIIF-9

C::_m fecha 1 de encro del 2018, Iz Administracian de la Compafiia aglico por
primera vez los requerimientos establecidos en la MIIF-9 {fecha de aplicacidn
inicial), Un resumen de los efectos provenientes de fa aplicacian inicial de esta
NURYA Narma se muestra a continuacion

Clasificacién do activos financieros, La Adrministracion de la Compania
informa gue on la fecha de aplicacian inicial de MIF-9: i) todos los activos
financicres de la Compafia fueron clasificados en la categoria madidos al
costo amartizado, y, iB) no existe; v, por lo tante, no se reconacieron activos
financiares de las categorias medidas a valor razanable con cambios en
otro rosultads integral ni medidos a walor razonable con cambios en
resultados,

Medicic‘m_de activos financieros, En la fecha de aplicacion inicial de la MIIF
9, los activos financiercs también fueron medidos al costa amortizado, es
decir, no existieron modificaciones en su medician, Var 2.3,

Perdidas crediticias esperadas, En la fecha de aplicacian inicial de NEF-9,
la Administracian de la Compafiia reconocid incrementos en la provision
por deterioro de las cuontas por cobrar a cuentas por cobrar comerciales
con el objetivo de gue dicha provisién refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementas de |3 provisiaon por deterioro de cuentas por
cobrar a deudorcs comerciales fusron determinados con base en el
enfoque simplificado previsto en la nueva norma. Yer 2.3.5

Un resumen de los efectos retroactivos de |a aplicacién wnicial de MNIF 9
relacionadas con el ingcremento de la provision para cuentas por colrar a
deudores comerciales se muestra a continuacion;

Sequn estados financieros
elaborados de conformidad con

o MieE3s NIIF 9 Variacion
Activos
Cuenlas por cobrar comerciales
W oiras cucntas por cobrar al 5905443 5,792 725 (12,7180
Patrimonice
Utilidades retenidas o)) 12E65,545 153,827 (12,7180

Aclaraciones de fas variscionas

a1 Cuentas por cobrar comerciales por el valor de USENZ, 718, Carresponde
al reconccimienta de un incremanto an la provision por deterioro de las
suentas por cobrar a deudeores comerciales para reflejar las pérdidas
craditicias esperadas utilizando 2| enfoqguae simplificado previsto en la
nucya norma; es decir, duranto |a vida del activo financiera.

Las pérdidas reconocidas fueron estimadas utilizando un porcentaje de
C21% de los ingresos. El porcentae utilizado fus abtenido de
informacicn histdrica mantenida por la Compafiia correspoendicnte a los
cuatro Gltimos elercicios econdomicos, mismo quee fue determinado
dividende el total de ingresos reconocidos no cobradaos para 2l total de
ingresas reconocidos durante los afios 2016, 20105, 2014 v 2013,

b Utilidades retenidas por el valor de USEN2,718, Correspondse a la contra
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partida de los efectos mencionados en el literal a) que Tusron
reconocidos con cargo a esta cuenta patrirnonial. Estos valores fusren
determinados do forma retroactiva sin presentar estados financieros
individuales reexpresados de pericdos anteriores, segun o permitido en
la seccicn 7 de las NIF 9,

MIF-18: Arrondamisntos

En energ del 2016 se emitio la NIF-16: Arrendamientos, que establece [os
principios para el reconocimiento, medician, presentacion v revelacidn de los
efectos econémicos derivados de los contratos de arrendamientos. asi como
incluye lincamientos detallados para poder analizar situacionss especificas.
Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la BHC 17
Arrendamientos v las interpretaciones respectivas. Adicionalmonts, so
permite la aplicacion anticipada de esta norma siempre v cuanda la Compadia
hava implementades o se encuentre en procoso de implamentacian de la NIF
15: Ingresos procedentes de contratos con los clicnles,

El ohjetive de la norma es asegurar gue los arrendatarios v arrendadoroes
proporcionen informacidn relevante de una manera que represente figlmente
los efectos econdmicos derivadas de los contratos de arrendamisnto con la
intencign de gue |os usuarios de ios estados financieros individuales puedan
evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus
operaciones v los flujos de efective de la entidad.

La Gerencia decidio aplicar esta norma a partir del 1 de enere del 2018, 23
decir, de forma anticipada considerando fas siguientes candicionas.

Roguerimisnios para srrendstiarios

La NIF-1G: Arrendamientos, reguiere el reconocimisnts v medician da los
contratos de arrendamiento aplicande el modele de Derecho de Use. De
aclerdo con este models, los arrendatarios reconoceran, en 2 estado de
situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. (Yer 2173

Efactos provanientes de la anlicacidn inicial oo NIIF-16

Un resurnen del analisis realizada y los efectos de la aplicacidn inigial de esta
nueva norma que fueron reqistradas al 1 de enero del 2018 (fecha de
aplicacién inicial anticipada) se muestra a continuacion;

- Exencionas al reconocimiento

La Administracion determing gue mantiene contratos de arrendamignio
acorto plazo, sinintencion de renovacicn,

For ofra parte, deferming gue tienc contratos de arrendamientos en los
guc ol valer dol activo subvacente es de bajo valor sobre las cualss
decidid no considerar los reguerimientos de reconccimisnto inicial y
posterior. Por 1o tanto, los pagos provenientes de estos contratas sc
continuaran reconociendo como gastos por arrendamignto de forma
lineal durante 2| plazo del contrato.

- Reconocimienio inicial de contratos de arrendamiento

La Admenistracion ha  identilicads  los  siguisntes  contratos de
arrendarnienta vigontos,
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Fecha Fecha Renta

_Bien arrendado inicio wvencimiento  Plaza mensual  Cuota

Oficina matriz Quito (1) 1-1-18 1-1-20 I ancs 2G50  Fija

Camioneta Gerente de

Tatento Humano 1~
1

-1-24 2 afcs 1,31 Fija
(23 Camionotas Tacnicos

1 1 &f
2] 1-4-19 1.5 afin 2,930 Fija

Estos contratos de arrandariento fueron reconacidos porla Compafiia
de |la siguiente manera:

ay Un pasive por arrendamiento medido al valor presante de los pagos
por arrendamiente  restantes, descontadeos  usando la tasa
incremental por préstamos del arrendatario vigente a la fecha da
aplicacion inicial, (tasa do inferés ofecltiva anual dal S37%
equivalente a la tasa de interés efectiva mensual del 0.75%,

by Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al pasivo
o arrendarnignto, ajustado por el importe de cualguier pago por
arrendamicnto anticipado @ acumulade (devengade) relacicnado
Con o esd arrendamients reconoscide an el estacdlo de situacion
financiera inmadiatameants antes de la fecha de aplicacion inicial,

Con estos antccedentes, la Administracion reconocid en sus sstados
financierns individuales los siguientes actives por derecho de uso de
oficinas vy camionetas; ¥ pasives por arrendamientos con fecha 1 de cnera
del 2018 (fecha do aplicacion inicial anticipada de NIIF-163;

Activo por derecho de uso edificios 83,557
Activo por derecho de uso vehiculos FE.807 .
Faziveo por arrendamiento corriente - 78759
Pasivo por arrendamientd Mo corriante ) - 7B 3545
157,114 157,144

Los wvencimientos del pasivo por arrendamiento, no corriente se detallan
o continuacian:

AR Valor
2009 51,928

2020 26,47
75,5345

Presentacidn

En of estado de situacidn financiera, se reconocid por separada los
activos por derechos de use v los pasives por arrendamignto clasificadas
entre partidas corrientes ¥ no corrigntas,

En of psfado de resulfados se reconocera  por  separado  las
amortizaciones o amortizaciones provenientes de los activos por dorecho
e uso v los costos fimanciercs provenientes do los pasivos por
arrcndamisntos.

En af estado de Muyos de efective, se clasificara los pagos del pasivo por
arrendamiento come parte de las actividades de financiamiento, los
nagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento comc
parte de las aclividades de operacion v los pagos por arrendamients &
corte plazo, pages por arrendamigntos de activos subyacentes de bajo
valor v los pagos por arrendamicnto variables como parte do las
actividades de operacicdn.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO 5.A.

Motas a los Estados Sinancieros

Al 31 de diciembre dal 2019 v 2018
{Expresadas on Jélaes da EUAL

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Ingresos por arrendamientos

La Administracicn determing gque Onicamente mantiene contratos de
arrendamientes operativos (al igual que con la normativa pravia) que le
generaran INgreses por arrendamients por valores no significativos. Mo
se jdaentifice contratos de arrendamianto financieros,

Soluciones précticas utilizadas en la aplicacion inicial

De ar:uerd-::: con el apendice C de la NIF-1& Arrendamiznto, la
Administracian utilizo las siguientes soluciones practicas en la aplicacidn
inicial de esta nuova norma:

Vi

Establecia los efectos provenientes do la aplicacion inicial de NIIF-16
a8 los contrates de arrendamiento identificados como tales en los
estados financieros individuales emitidos &l 31 de diciembre del 2017
de manera anticipada los cuales fueron elaborados con base en la
MIC-17: Arrendamientos,

En la fecha d¢  aplicacion inicial de NIF-16, delerming
retroactivamente |os efectos acurmulados de esta nuava norma v
posteriormente fueron reconocido con cargo a cuenta do activo por
darechos de uso. Los estados financieros individuales de periodas
contables anterinres no fueran rastructurados,

Ern la fecha de aplicacion inicial de la NIF-G, continuard
Feconaciends  los  confratos  de  arrendamiento de  activos
subyacontes de bajo valor con cargo a le cuenta de resultados gasto
por arrendamientos,

En la fecha de aplicacion Inicial de la MNIF-18, continuars
reconociendc los contrales de arrendamiento a corto plaze con
cargo a la cuenfa de resultados gasto por arrendamientos.

En la fecha de aplicacion inicial de la MUF-16, continuara
reconociendo los contratos de arrendamientc con venoimiento
menor a 12 meses cargo a2 la cuenta de resultados gasioc por
arrendamientos.

Aplico las siguientes soluciones practicas en la fecha de aplicacion
inicial,

* En la medicién del pasivo por arrendamientos, aplict una tass de
descuento Unica a una cartera de contratos de arrendamientos
con caracteristicas razonablemente simlilares,

v Se excluyeron los costos directos Iniciales de la medicion del
actives por derecho de uso.

* Sausd el razonamients en retrospectiva, tales comao detarminar 2l
plazo del arrendamisnto, cuando ¢l contrato contiene opciones
para ampliar o tarminar el arrendamiento.

Las otras normas, interpretacionss o majoras guea entraron en vigencia en &l
2019, la Administracidn informa gue no tuvimos un Impacto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

2.22.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas nonmas e interpretaciones de las NIIF
que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros individuales
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A,

Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciombre del 2019 v 2018
(Fxrprasacas ar Gdlares de ELLA D

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

adjuntos, Estas normas e interpretaciones serdan de aplicacién obligatonia 2n la
elaboracion do los estados financieros individuales emitidos a partir de las
fechas indicadas a continuacian:

Fecha de aplicacidn
Afc de obligatoria en gjercicios

MNoima Contenido emisitn iniciados a partir de
Marco Modilicaciones a las MHF
conceptual  provenientes del  nuevo

marco conceptual 2018 | de Enerc de 2020
MIC Ty MIC Definicion de materialidad
8 o importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NI 3 Definicion de un negocio en

una combinacion de

negocios 2018 1 de Energ de 2020
NIIF 10 reglstra de la perdida de

control de subsidiarias 2074 Mo defrnida
MIC 28 Registro de las ganancias o

pérdidas provenientes de
las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor
a Su$ asociadas 0 Negocios
conjurios 2014 Mo definida

La Gerencia de la Compania estima gue la adopcidn de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretacionas, gue entraran en vigencia en gjersicios
posteriores v que no han side aplicadas con anterioridad, no tendran un
impacte significativo en |os estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como

Slgue;

2009 2018

Caja chica 4.500 A.E00
Fonde rotative h - 10,000
Bancos locales (2} 528,096 532,338
Bancos dal exterior () 351 =81
Inversiones temporales (3) 1,869,051 1,792,279
2 501,968 2,400,278

€13 Para el 2018 corresponde a valores entregados al Fideicomtso de Titularlzac[lﬁnlde Flujos de
Elordefio que administraba los flujos de Titularizacion, misme que fueron liquidados en el
2019 con el cierre del Fideicomlso. (Ver Nata 223,

(2> Constituyen depdsitos a la vista en cuentas corrientes en délares de Estados Unidos de
América en entidades del sistema financiero ecuatoriano y del extenor

(3) Al 31de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de Inversiones temporales ue como sigue:
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND S.A.

MNotas o 1os Estados Financiergs

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Zepresadas en Mdlsres de €040

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO_(Continuacién)

2019 2018
Banco Internacional 5.4 (3.1)
Certificados de depoasito a plazo filo que genera un
irteras del 5% anual con vencimiento en febrero del
2020 y 2019 respectivamento. 1,000,000 1.000,000
Certificados de deposito a plaze filo gue genera un
Interés del 5% anual con vencimiento en febrere del
2020 y 2019 respectivamente, 550,000 690,000
1,693,000 1.690,000
Eanco Pichincha Panama
Certificados de depdsito a plaze fijo gue genera un
interés del 1% anual con vencimiento en abril del
2020 v 2019 respectivamente. 1033324 102,279
interés por cobrar 75,727
1,869,051 1,792.275

(213 Al3Tde diciembre del 2019 v 2018 astas inversiones estan destinadas a cubrir un pasivo

financiero, cuentas por pagar comerciales. (Ver Nota 14 (2)).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembire del 2019 v 2018 un resurmen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuantas

por cobrar fue como sigue,

2015 2018

Cuentas por cobrar comercialas Q)] 2,383 565 4,641,941
Anticipos a proveedores 226543 157,604
Garantias entregadas 28178 7178
Empleados 15.079 5,046

268635365 481,769
Provisién para detorioro de cuantas por cobrar (2) (207,630} (269,436

2455725 4542333

(1 Al 3 de diciernbre del 2018 y 2018, las cuentas por cobirar comerciales s2 conformaban como

Sigue!
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SCCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2010 v 2008
[Fxoresadas on Dilares de EL,&

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2019 2018
Clientes
Unilever Andina Ecuador 5.4, A0E,329 A75.672
Industrias Lacteas TON| 5.4, 3007465 -
Corparacion Favority ©A, 104 866
Clientes recuperables a través del Encargo
Fiduciaric (11 224,054 ES7.078
Corporaciaon El Rosado S.A, 210,450 253205
Comercializadora Guerremicorm 5.4 288,428 232524
La Fabril 5.4, 76,230 72735
Alpina 5.4, 294975 9,139
Eroleorn 5.4, 23283 449,318
Compafia de Transporte Pesade LActeo Carmita
Cia. Ltda, - B4 344
Empresa Publica Unidad Macional de
Almacenamiento Una EP {11 - 1,243 395
Clientes recuperables a través dol Fideicomiso {173 - 320603
Cartera vendida de Corporacidn Ecuatoriana de
Alimentos v Bebidas Corpabe 5.4, (1.27 - 137,859
Otros clientes £36,594 BESIE0
2393065 £.541,894]

{113 (Wer resumen de conkratos en Mota 222,

(1.2} Los saldos corresponden & Facturas comerciales a favor de la Compafia negociadas
con base a la Resolucion Noo SCVSIRGDRMW 2016 de la Superintendencia de
Compafias Valores ¥ Seguros, la cual autoriza la inscripcidn en &l Catastro Publico del
Merc.;do de Waloroes al valor de inscripcian genérico Facturas Comerciales Negociables
emiticas,

2y Durante el 2018 v 2008 & mavimienta de la provision para deterioro de cuentas por cobrar
y ¢l saldo se conformaba como sious:

209 2018
Salde inigial 259,436 187, 438
Prowvision del afic (M 23,4453 23,445
Ajuste por implementagicon MIIF S - 112,712
Baja de cuentas por cobrar (S5, 2557 (B4.165)
Saldg final 207630 269,436
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Cartera Deterioro _artera Cetericre (1)
Corrionte (23 1522725 - 2,212,467
voncidos entre 1-20 648N & FEEA
Vencides entre 31-a0 126,785 - 340,144
Vencidos entre 61-20 86,406 - 57.815
Vencides entre 81120 BOEED - 23758 -
Vencidos entre 121-180 120,877 {106,3527 8L, 727 (20,528
Yencidos entre 181-260 57,752 (57.752] ABEN (48,8113
Yencidos mas de 360 42 526 (43.528] 140,037 (140.037)

2,538:5565 (HO07.B30Q) 4,641,541 (269,436}

1 Las perdidas reconocidas fueron estimadas utilizando un porcentaje de 0.0021% de |os
ingresos, Bl porcentaje utilizado fue obtenido de infermacion histdrica mantenida por la

)
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SQCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A,

Motas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre del 205 4 2018

{Cxaoresads er Dodjarcs cde CLLAD

Companla corraspondients a los cuatro Oltimas ejorgicios econdmicos, mismo Que fue
determinade dividonde el total de ingreses reconccidas no cobrados para el toral de
ingresos reconocidos durante los anos 2018, 2017, 2016 y 2015, La provision de US333,353
carresponde al 0.0021 del total de ventas de USHIS.208,365 correspondiente a clientes
comerciales no relacionadas, para el analisis de antigliedad la provision sc distribuyve para

Ios saldos mas antiguos.

{2 AIF 31 de diciembre del 2018 correspondta principalmente a cuentas por cobrar a Empresa
Fublica Unidad MNacional de Almacenamicnta Una ER, los cuales tenian voncimientos de

pagos a corto plazo: mismas gque fueron recuperados en el 2019,

INVENTARIOS

A1 3] de diciembre del 2019 v 2018 los inventarios 52 formaban de la siguients manera

Producto tarminadao
Productos semiclaborados
Suministros v materiales
Materia prima

Frovisicn por deterioro de inventarios

FROFIEDAD PLANTA Y EQUIPS

2019 2018
544,123 6,304,784
532,846 249,565
243,927 210,880
27,546 15,644
1,248,437 B,884,277
(2,098) (2,099
1,346,338 5852178

Al 31 de diciembre del 20719 v 2018 un resumen de propiedad, planta y eguipo fue como sigue

Costo
Dopreciacion acurmulada

Clasificacian

Terrenas

Edificios

Maguinaria v equipo

vehiculos v equipo de transparte
Equipo de computacion

Muebles v enseres

Equipo de oficina

Dergcho de uso

Construccionss en curso
Maguinaria en montaje

1y Al 3 de diciembire del 2018 v 2018, corresponde principalmente a2 un terreno, comprado en
afios anterioros, a la Asociacion de Ganaderos de la Sierra v Oriente AGS0, ubicado en la
Farroguia Aldag del Cantdn Mejia cuya superficie aproximada es de 3 hectareas por

2019 2018
BB39,075 8,340 644
(3,824,025 (3,241,024
4,805,052 5.099620
(13 212,408 212,408
1,285,795 1,022 933
2,765,406 2,012,751
45165 899358
25850 5,818
2,286 5,390
2,542 2035
167,742 172,202
18,752 154,776
276,358 1,410,855
4,805,052 5.059620

LISST00,000: incluye revallo considerado cormo costo atribuids par USS110,450,

Durante el 2015 v 2018 el movimiente de propiedad, planta ¥ equipo fue como sigue
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SQCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO 5.A.

Motas a los Estades Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
[(Cxpresacas er Dolaros de ELLA Y

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 2l de diciembre del 2015 y 20018 un resumen de propiedades de inversion fue comeo sigue

2012 2018
Costo 1920,6432 1,923,393
Depreciacién acumulada (4550927 (378,775)
1484551 1544 518

Clasificacidn
Terrenos 17,536 17.536
Edilicias 1,447 015 1,527,082

1.464,551 1544 618

Fara el 2019 v 2018 sl movimisnte de propiedadas de inversion fue come sigue

2019 2018

Saldo inicial 1,544 618 1.614,635
Adiciones 7250 5872
Transferencia de propiedad, planta v equipo - 10,057
Cepreciacidn del ang {87 3A (859267
Saldo final 1,464 557 1,544 518

Las propiedades de inversion consisten en una parte def terreno vy construccion donde la
Compafila desarrella su actividad industrial ubicado en la Provingia de Pichincha, cantdn Mejia, en
la Panamericana Sur Km, 34 34, estos activos son utilizados por su relacionada Corporacién
Ecuatoriana de Alimentos v Bebidas CORPABE 5.4, en su operacion.

Fara el 2019 v 2018 el ingreso por 2l arrendamienta anual fue de US3432 000,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 un resumen de activos intangibles fue cormo sigue:

2019 2018

Software N 686,052 BREAOR2
Amortizacidén acumulada {311,447 (1742387
374,411 B4

Fara el 2013 v 2018 el movimiento de activas intangibles fue como sigus;

2019 2018

Saldo inicial 51714 483 602
Adiciones - 153,915
Amortizacion del ane o RIZAI03) 0 (1358030
Saldo final 274,81 M4

——

(1 Para e 2019 v 2018 carresponde al contrato de adauisicion y mantenimiento del sistema
integrada SAP.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENG S.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciemlsre del 2018 v 2018

(Exproscdas en 1alaros de CLLA D

Al 31 de diciembre del 2019 y 202 un detalle de las inversicnes on accionas y otras invearsiones

fuec comeo sigue:

Inversion en acciones

% de tenencia

2018 2018 2019
Inversiones en acciones

Corporacian

Ecuatoriana de

Alimentces v Bebidas

Corpabe 54, B999%  50.90% (1) 4,255947
Insumos ¥ Servicios

para el Agro

Inseragro 5.4, 99.97%  99.07% 2459480
Dairy and Beaf

Solutionz del Ecuador

Caibeacsy S.A. SO Bl 18,200
Corporacion de

Feguefios Ganaderos

5.4 Corganpocsa D% 99.98% (27 *

£ 755809

345 960

18,800

5,499

Participacian

referencial en |a
utilidad (pérdidas} neta

2019

1255793

43935

2013

1,855,883

L0056

(40

CEEa)

Servicios Integrales
YWoterinarios Sirvett
Cia. Ltda. A5% A5%, A543 4 500 (28,899) {12,918)
Gallagher del Ecuader

LA, LO% 50% S00 600  (15,223)

A,G253807 4,131,358 1,255,607 1822475

Apcrtes para futuras copitaliracionss

Servicios Integrales

veterinarios Sirvett
Cia. Lida, 45,000 35000
Agrosuperbean S.A. 14,000 :

162

52000 33,000

Inversion en fideicomisos

Fideicomiso Morcantil

{1

{2}

{3)

Fomento Desarrnllo (3) _ 250,000 250,000

44934807 4414358 1255607 1,892,475

Con focha 1 de marzo del 2019 v 30 de julio del 2018, mediante Acta de Junta General
Extractdinaria v Universal de Accionistas de Corporacion Ecuatcriana de alimentos
Eebidas Corpabe 5.A., se resolvidé aumentar el capital social en USS500,000 en cada afio
mediante |a reinvorsién de utilidades del ejercicio econdmico 2012 v 2017 mismos quo can
fecha 17 de septiembre del 2019 v 7 de noviermbre del 20138 respectivamente se inscribisron
en el Redistre de la Prapiedad v Mercantil, cantdn Mejia.

Para el 2019 |a Gorenda ha dispuesto la venta de estas inversionss, por o cual fueron
reclasificadas como instrumentos financieros corrientes. La Administracidn esperar culminar
con ésta negociacion en ol primer semastre del 2020,

Can fecha 22 de mayo del 2018, mediante escritura publica se constituyd el "Fideicomisg de
Inwversiaon para Fomento y Desarrcllo Agropecuario” ceme constituyente inicialla Aseciacion
do Ganaderos de la Sierra v Oriente AGS0, representada por la Fiduciana Compafia
Heimdaltrust Administradora de Fondos v Fideicomisos 5.4, mediante convenio de
adhesion de fecha 20 de julio del 2018, la Compafiia ingresd como Constituyvente Adherenie.
(Ver Mota 223
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO 5.4,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembire del 2019 v 2018
tExpresadas en Ddlaces de EULAD

INVYERSIONES EN ACCIONES ¥ OTRAS INVERSICNES  {Continuacian}

Los estados financi-:._:zrps, disponiblos, de las compafias emisoras, muestran ¢ siguiente resumen
financierc al 31 do diciembre de 2019 v 2018, v por los afios terminados en esas fechas:

Litilidad
_ (pérdidal
Activo Pasive _Patrimonio del afio
2002
Corporacion Ecuatoriana de
Alimentos v Bebidas Corpabe
g4, (T 47441683 39,711 285 7,727 398 1,255,818
Imsumeos y Servicios para e Agro
Iqseragro A (13 7735058 748 772852 4Z 448
Dairy and Beef Soluticn: dal
Ecuador Daibecsa 5.4, {23 5,642 21,780 (15,138
Corporacion de Peguefos
Ganaderos 5.4, Corganpecsa {13 1,775,760 2,255 579 (E7LE19Y  (a0Z,000%
Servicios Integrales Veterinarios
Sirvett Cia, Ltda. (2 Z2.370 Z4, 797 (2,427 {E4,220)
Gallagher del Ecuador 5.4, {2 355,156 8423 {29,075) (33,443
2018
Corporacien Ecuatoriana do
Alimentos y Bebidas Corpabe
SA. €1 40545 768 34,078,259 6,471,473 1856069
Insumos v Sarvicios para el Agro
Inseragro 5.4, g1y FE0.231 1,327 F2R S04 30,071
Dairy and Beef Solutionz de|
Ecuadar Daibecsa 5.4, {23 5,642 21,730 (18,1285 [79)
Corporacion de Peguefios
Ganadoros 5.4, Corganpecsa 2y 27500 4,208 a3 38T (EEE
SE-I_".-’iCiDE Integralos Yeterinarios
Sirvett Cia. Ltda. 2% 02,432 28,539 23,793 (28,707
Gallagher del Ecuador 5.4, 23 268 256 266,974 1.222 2200

1) Estados financieros auditados
{2y Estados financierss no auditados

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, las companias emisoras no
decretaron dividendaos en efectivo,

Estas cntidades han sido constituidas en el Ecuador, las inversianes on subsidiarias que manticne
la Compafila se registran por el métede costo de adoguisicion, conformo o permite la NIC 27
"Estades financieros individuales”.

Los estados financicros individuales de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENG 5.A. por
los afos forminados al 31 de diciembre del 2012 v 2018, también se presentan consolidados con
sus companias relacionadas en las cuales eigrce control, tal come lo establece la MIF 10 Estados
Financicros Consclidados; sin embarge, por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias.
Valores v Seoures del Ccuador, la Compafifa también presenta Estados Financieros Individuales.

CELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 321 de diciembre del 2019 v 2008 un detalle de obligaciones con instituciconess financieras fue
COmc BIguUe’
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENQ S.A.

Motas o los Estados Financieras

Ad 3 de diciembie rdel 2019 v 2005
(Cxprasaclss en polares de .08

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

2019
Banco Pichincha CA.

FPréstamos sebre firmas coninterés entra el 8.92%
y B.95% anual con vencimientos cntre abril del
2020 v onero del 2022

Prestamos prendarios con interés entre el 9.12% v
9.841% anual con wvencimicntas entre enero v
marzo de 2020

Banco Guavaquil 5.4,

Frestames sobre firmas con interés entre el 8.50%
¥ B98% anual con vencimiantos entre enero del
2020 v agosto del 2023

Banco del Austro 5.4,

Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
convencimiento en enero del 2020

Corporacion_Financiera Macional CFR

Jbligacionses con tercoros

Sobragiros bancarios
Intereses por pagar

2018
EBanco Pichincha C.A,

Préstamns schre firmas coninterds antre e 892%
y 8.95% anual con vencimichtas entre Tebrero
del 2819 v enero del 2022

Banco Internacicnal 5.4,

Prestamos prendarios con inferés entre o 8.95%
Yy 896 anual con vencimientos entre marzo del
2019 v febiraro de 2020

Banco Guavaguil 5.4,

Préstamos scbre firmas con interés entre el 8.50%
v 212% anual con voncimientos entre marzo del
2019 v agosto de| 2023

Banco del Austro 5.4,

Prestamo sobre firmas con interés del 7% anual
convencimiento en enero del 2020

Corporacion Financiera Macional CTEM

Dbligaciones con terceras

Intereses por pagar
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(1

(2)

(3

(4)

{13

(2}

(3}

{42

Corriente No corrients Total
3,249,634 149 455 3,398.0497
3,267,755 3267795
1,025 32357 h85 072 1.610, 4409
F08 708
2600448 - 3 2600448
143,522 734,535 W B7B 457
761,548 7E1548
273018 = 273,018
1,034,566 1034566
Nn178,4838 734535 N,212,023
2,186,279 399095 2,585,475
1,925 4352 47,795 1973227
1,554,066 FAET 2 L3286 GEEE
7,986 708 3.6941
__ 1658853 1558,8535
7,333,516 1,215,416 8,552,932
121,801 1219401
7,455,417 1,218,416 BG574,833
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A,

Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2018
(Expreszdas gn Ddares de EUADY

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

m

{2)

(3}

(4)

FPara el 2019y 2015, estos créditos se encuentran garantizados mediante hipoteca v prenda
industrial sobre hisnes muebles,

Fara & 2019 vy 2018, astos créditos se encuentran garantizados mediante prendas
comeorciales sobre inventario v prenda industrial de magquinarias v egquipo de la Compania;
adicional se entregd prendas comerciales sobre inventarios de su compafia relacionada,
Corporacion Ecuatoriana de Alimentos v Bebidas Corpabe 5.A.

Para ol 2018 v 2018 costos créditos se encuentran garantizados mediante prendas
comerciales sobre inventario de la Compafia.

Cen fecha 28 de octubre del 2015 1z Compafia firmé un convenio de factoring electronico
con Corporacion Financiera Macional CFM, el mismo gque fue renovado con fecha 10 de
actubre de 2016; las princlpales condiciones acordados para realizar ¢peraciones de
factoring electronico, implica la venta v ¢esidn de facturas gue la Empresa AMCLA (Empresa
calificada por CFMN para intervenir en las oparaciones de factoring) adeudes a sus
proveedores, & favor de CFMN v asi obtener liguidez inmediata. Una voz realizada la
negociacion, CFMN acreditard en las cuentas bancarias de los proveedores el valor negociado
de sus facturas menos ol debido descuento. La Compania cancela el pasivo a su fecha de
vancimiento directamente a CFN sin ningdn tipo de costo o recargo frente al valor gue
deberia cancelar a sus proveedores, pero con mejores plazos.

OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diclembre dal 2019 v 2018, un resumen de obligaciones ermitidas fue como sigus;

Corrianta Mo carriente Tatal
2019
Primera amision de obligacionos 1,333,333 1,000,000 2,333,333
Interesaes por pagar 42,144 . 42144
1.375.477 1.000,000 2375.477
2018
Primera emision de obligaciones 1468760 284,380 3,653,140
Interescs por pagar 48 267 - 48 367
1,817,027 2.184 280 3,701,447

Emisidn de abligaciones

Con fecha 25 de julic del 2018, la Compaiiia celebré un contrato con Avalconsulting Cia. Lida.,
para que ésta actie comao Representante de los Obligacionistas y como tal.

¥

v

s

Con

verifigue el cumplimiento da la Compafiia, de las clausulas, térmings v demas condiciones
establecidas en el contrate de emisién de obligaciones,

Represente a los Obligacionistas en todo lo concarnionte a su intergs comun o colectivo, ¥,

Ejercer las demas funciones y atribucicnes gue se establezcan en el contrato de amisicn, la
Ley de Morcado de Valores y demas normas pertinentes,

fecha 3 de septiembre del 2018, mediante Resolucidén Mo, SCVS.IRQ DRMV-SAR-2018-

00007900, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aprobd a la Compania fa

inscri

pcién en el Registro de Mercado de Valores, la emisién de US$4,000,000 amparada cen

garantin general ¥ especifica: la autorizacion de la oferta publica tiene una vige_r'lcia de nueve
meses calendario; es decir [a fecha de vencimiento de la autorizacidn es &l 3 de junio del 2019.

El monto de las obligaciones esta dividida en 3 clases
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S A,

Motas a los Estaclos Finangieros
Al 31 de dicembre del 2019 v 2014

(Cxoresanas 2r Golarcs de CLLA S

QBLIGACIONES EMITIDAS (Continuacion)

Plazo Amortizacion Paga
Clase Monto  (dias) Tasa capital  de interés
A, 2,000,000 540 625% Semestral  Trimastral
B 1000000 1080 7.00% Semestral  Somestral
c 1000000 1440 800% Semestral a partir

de los 540 dias  Semestral
4,000,000

La obligacidn esta representada por titulos desrmaterializados cuyo valor minimo de negociacian
a5 de US$1,000.

La emisién de las obligaciones, esta garantizada con garantia ganeral en los términos de la Ley de
Morcado de Walores v =u Reglamento v como garantia especifica presenta la fianza mercantil
emitida por su relacionada Corparacian Ecuatoriana de Alimentas v Bebidas Corpabe 5.4, la cual
tiene por objeto respaldar a agquellos Obligacionistas, cuando la Compaiia por cualquier motivo,
Incumpla con el pago integro, cabat y oportuno de las Obligaciones emitidas dentre del programa
de la Primera Emisién de Obligaciones.

El Agente Pagador sera ¢l Deposito Centralizade de Valores DECEVALE S.A.

E| destine de los fondos obtenidos en la coflocacidn de 1as obligaciongs segdn el contrato, se
destinaran a los siguientes fines: US$2.000,000 para Capital de Trakaje (60% financiamiento de
clientes v 40% pago a proveedores) v USE2,.000,000 para Reestructuracion de pasivos (Banco
Fichincha US3L500.000 v Banco de Guavaguil LSTH S00,000),

El pian de pagos de la ermisidén de obligacionas gs como sigue,;

Capital Clase A Vencimiento Capital Estada
1 120 dias 584,380 Cancetado
2 350 dias 666,667 Cancelado
3 540 dias 666.667 Vigente
Pendiente por colacar §2,286 =
2,000,000
Capital Clase B Vencimiento _Capital Estado
1 180 dias 166,667 Cancelada
2 360 dias 166,667 Cancelado
kS 540 dias 166.667 Vigente
4 720 dias 166,667 Vigente
5 200 dias 166,667 Vigente
& 1080 dias 166,665 Yigente
1.000,000
Capital Clase C Vencimiento Capital Estado
1 540 dias 166,667 Vigente
2 720 dias 166,667 Vigente
A 200 dias 166,667 Vigente
4 1080 dias 166,667 Vigente
I 1.2640 dias 166,667 Vigente
& 1.440 dias 166,665 Vioente
1,000,000

Las gastos financieros causados en el 2019 v 2018 de estas obligaciones fucron USHI72.883 y
US$73.045 respectivamenta,
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELQRDEND S.A.

MNaotas a los Estados Financiaros

Al 31 de diciernbre del 201% v 2018
(Exprezaclzs en Dalares ce ELLAD

Con fecha T de agosto de 2013 mediante escritura pablica se celebrd gl contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable Fideicomiso de Titularizacion de Flujos EL ORDENC dende titularizé los
flujos provenientos de los pagos de los principales clientes de la Compania, con el objeto de
destinar dichos recursos a la restructuracion de pasivaos y capital de trabajo para el giro de su
negocio hasta US$5,000,000. {Ver Nata 22}

El derecho de cobro dol Fideicomiso se genera por la venta a crédito de la Compania a los
siguigntes clientes:

Industrias Lacteas Toni S.A,
Carparacidn Favorita CA,
- Tiendas Industrias Asociadas TIA
Los clientes adicionalas son.
- Prolachiv S5.A.
- Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A.

Esta titularizacién cuenta con dos mecanismos de garantia a fin de precautelar los intereses de
los inversionistas, que son:

a) Exceso de flujos de fondos

El exceso de flujos de fondos &5 un mecanisme do garantia que consiste en gue |os flujos
que 2l dereche de cobro genere sean superioraes a las derechos recibidos a favor de los
inversionistas ¥ 16§ pasivos con terceras distintes a inversionistas, en virtud de |os valoras
mitidos, Este mecanismo sirve como medio de reposicion del Depdsito de Garantia
respaldado cn una garantia bancaria emitida por el Banco Pichincha C .4 por USH3596.317
hasta la cancelacidn de |a Clase A v a partir del pago total de la Clase A hasta que se termine
de pagar los valores de la Clase B, el depdsito de garantia sera de US$133,077.

b) Franza solidaria
La lianza solidaria consiste en que la Compaiiia se constituye como fiador solidario del
Fideicomiso por lo gue se compromete a cumplir totalmente con los derechas reconocidas
a faveor de los inversionistas v los pasivos con terceros distintos a inversionistas.

El monto de estas obligaciones esta dividido en 2 clases

Amortizacion Paga
i lase Monto  Plazo Tasa capital de interés
A 2000000 1080 7.75% Trimestral  Trimestral
B 3,000,000 2160 8525% Trimestral  Trimestral

3,000,000

Un resumen de los saldos par cada serie as &l siguiente!

Tasa de
o Serie 20018 Flazo interés
A - 1 afo 7.75%
B 720,000 3 anos B.25%
PRz
Corrienta  No corrienta Taotal
Titularizacion de flujos - Clase B 720000 > 720,010
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A.

Meotas a los Estados Financieros

Al 31 de diclermbre del 2019 v 2018
(Cxpresadas en Jélares da EU AL

FIDEICOM|SO MERCANTIL - TITULARIZACION DE FLUJOS (Continuacidn)

Al 31 de dicicmibre del 2019, estas obligaciones se encuentran canceladas en su totalidad.

A la fecha de cste informe el Fideicomiso se cncuentra en proceso de liguidacion, (Ver Nota 22)
BPASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2079 y 20158, un resumen de |os pasivos por arrendarmiento fue como sigue

Corriente Mo corriente Total
2019
Saldo inicial 79027 91150 170177
Adiciones 20,035 46,427 76,482
Pagos (83,127 . (83127
Reclasificacion 51152 (51,1921 .
Salda final EERTS 86,385 165,512
2018
Saldo inicial .
Ajuste NIIF 16 78,7899 78,345 157,144
Adiclones 7.655 RB.E70 66,326
Pagos (53253 - (53,293)
Reclasificacian 45 865 (45,8657 T
Zalda final 79,027 1,150 170077

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento, no corriente se detallan a continuacién:

Afo_ Walor

2021 £6,385

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuantas
par pagar fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales (1 2,233,866 2643651
Froveedores del exterior 4,654 =
Instituto Ecuatorianc de Seauridad Sccial = IESS 34,346 Z0RAE3
Anticipo de clientes 19,334 158,042
Provisiones 439987 154,861
2732187 298717

Cuentas por pagar comerciales, no corrientes
Terceros (2 1,802,257 1802 257
A,5354 444 4,788,474
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENDO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2619 v 2078
(=wpresadas cn Dclosas da FLAL

14.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, proveadores de bienes v servicios se confarmaba comeo

sigue:
2019 2018
Proveedores locales

Materia prima 1,444 377 241,0Mm
Transporte 227888 94 436
Servicios 164,897 -
Quimicos £ insumos 1B2.51 37,848
Mantenirmiento y montalc 10,528 150,341
Combustible 92332 87,648
Propiedad, planta v ocguips 1.481 363378
Otros 29552 1668387
2,232,866 25436581

(23 Corresponde a un anticipo recibido para exportaciones de leche en polvo negociadas en &l
afo 2014, la condicion contractual detalla que este anticipo se devengaria conforme las
exportaciones se vayan realizando, al cierre del gjercicic estas exportaciones no han podido
concretarse rarzon por la cual la Administracion considera a este valer como un pasivo
financiero no relacionado con contratos a clientes de acuerdo a la técnica contable, Ver Nota

3 (3.1,
15, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de |os saldes con partes relacionadas fue como sigue

2019 2008
Cuentas por cobrar, corriente
Corporacién Ecuatoriana de Alimentos v Bebidas
Corpabe S.A. n 10,199,945 3457147
Corporacion Comercial Ecuatoriana AGS0 S A 354,723 27559
Gallagher del Ecuador S.A. 279,281 233123
Encargo Fiduciario RO, 297 22558
Accionistas 2% 800 23800
Sorvicios Inteorales Veterinarios SIRVETT Cia. Lida, 22806 22169
Corporacion de Pequefios Ganaderos 5.A. Carpanpecsa 5,568 4,000
Fidoicomise de Titularizacion de Flujos EL ORDENO - 221,236
FPastourizadora Guito 504, - 27103
Maguinaria y Equipos para el Agro Agsoequipment S.A, - 8,688
Ofros 1,492 -
10,837,812 4,047,383
Cuentas por cobrar, no corriente
Corporacion Ecuatoriana de Alimentos y Belbndas
Corpabe S.A, {1 193,188 941,848
Corporacién Comercial Ecuatoriana AGSO S.A, £2) 201,704 265151
Black Acorn Yentures, LLC (3) 100,000 -
794,892 1,206,889
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciambre del 2018 y 2018
{Zxpresadas en Ndlares de S 04D

15.  PARTES RELACIONADAS (Continuacidn

203 zms
Cuentas por pagar, corriente
Corporacion Comercial Ecuatoriana AGSC S.A. 24,155 17,333
servicios Integrales Veterinarios SIRVETT Cia. Ltda. 497 .
Corporacion Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas
Corpabe S A. - 1.820.748
Pasteurizadora Quito S.A. - 26,529
Otras 10,227 16,357
44,8749 1,880 967
Cuantas por pagar, no corrients
Relacionadas {4 214,364 819153
{13 Para el 2015 ¥ 2018 corresponde principalmente a saldos por cobrar o pagar 0 por venta o
compra de materia prima,
Con fecha 30 de septiembre del 2016 mediante Acta de Junta el Directorio se autoriza &
realizar un aporte de capital con crédito a aportes para futuras capitalizaciones a
Carporacion Ecuatoriana de Alimentos v Bebidas Corpabe S.A. por LUSS51.B00,000 con la
finalidad de fortalocer la posicion financiera de esta compafia fronte a nueves proyecios
gque s2 encuentran on gjecucion; sin embargo, mediante Acta de Junta Ganeral de
Acclonistas de fecha 1 de marzo del 2012 considerando |as resultados de 2sta compadia s¢
decide devolver ese aporte v se registrd un crédito a largo plazo por US$1,300,000, que
devenganun 2.5% de interés anual, a 36 meses plazo, cuyo vencimiento final es en diciembre
del 2021
(2} Para el 2018 comresponde al saldo de un préstamo entreégado inicialmente por US$285,000
en septiernbre del 2018, menos cobro, que devengan un 9.5% de interés anual, 3 48 meses
plazo, cuyo vencimientg final es en agosto del 2023,
(3) Para el 2015 corresponde a aporte convertible en acciones para desarrollo de nuevos
negocios,
(4 Para el 2019 v 2018, carresponde a préstamaos recibides, gue devengan un 11% de intereés

anual, La Gerencia estima qua estas ohiigaciones se cancelardn en 2l largo plaze, por lo cual
s0 clasifican comoe no corriente,

Durante ¢l 2019 y 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron con
partes relacionadas fueron como sigue:
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND S.A.

Motas & los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{=xp-esadas en Délares de EUA)

6. IMPUESTOS

Active vy pasive por impuestos, corriente
A] 31 de diciembre det 2019 y 2018 un resumen del active v pasivo por impuestos, corriente fue
COmo sigue:
20719 2018
Activo
Retencionoes an la fuente 514 222 370,268
Fasivo
Impucsto a la renta por pagar 174,876 297,038
Retenciones de impuestas 121,245 52,090
2962 366,128

Movimiento

Para el 2019 y 2018 &l movimiento de impuesto a la renta fue como sigue

2019 2018

Activo
Saldo inicial 370,268 7T4E E24
Compensacion con retanciones (497,038 (385541}
Retenciones en la fuente del afio 440,992 358,222
Caornpensacion por nota da crédito desmaterializada {13 . {255,799)
Valor cargado al gasto no deducible ) - (49,938)
Saldeo final 514,222 370,268

Pasivo
Salda inicial 297,038 385.541
Compensacion con retenciones {297,038} (38554
Provisién del afio 174,876 297.038
Saldo final 174 876 297 0Z8

{11 Con fecha 22 de agosto del 2017 la Compafiia presente una solicitud de devolucidn de pago
en exceso tendiente a gue se | reintegre US$345,737 por concepto de pago en oxcesa do
retencicnes en la fuente de impuesto a la renta del ano 2018, mediante Resclucian MNo.
N7R1201BROEVOZLEAS de fecha 16 de febrera del 2018 el Servicic de Rentas Internas SR
aceptd parclalmente la solicitud de devolucion de pago en exceso de retenciones por
US$H295,79% o interesaes por USE17 682, el total de la devolucian se rocibid mediante de nota
de credito desmaterializada,

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y 2018 ol gasto del impuesto a la renka incluye:

2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 174.876 297.038
Gasto {Ingreso) impuesto a la renta diferido (42,055} {21.0913
Gasto impuesto a la renta del afio 132,821 275947

- 40 -



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENGC S.A.

Netas o los Estados Financleros
Al 31 cle diciembre oe 2019 v 2018

16.

LExprosadas en Mtlgoes do E LA

IMPUESTOS (Continuacién)
Conciliacion tributaria

Para ol 2019 v &l 2018 una reconcillacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue cormo

slguda:
2019 2018
Caleule participacion s trabajadores
Utilidad 986629 1.675,023
Ganancias (pérdidas) actuariales 10,462 54,138
Ingresos exentos (Distribucién de dividendos) (1) (199,955 {459 950
Utilidad antes de participacidn a trabajadores 4597 092 1,225,261
18% Participacion a trabajadores (74 564 (184,389
422528 1,044 872
Ganancias (perdidasy actuariales (12,4623 {541883
Ingresos exentos (Distribucidn de dividendos? 499 999 499,950
Utilidad antes de impueasto a la renta 912 D65 1.490,634
Conciliacidn tributaria
Utilidad antes de impuasto a |a renta 512,065 1,490,634
Mas (Menos)
Ganancias actuariales 10,462 54 188
Ingresos exentos (Distribucian de dividendos) (E00145) (459950
lngreso no objete de impuesto a la renta (8,831 (54,1828
Gastos no deducibles 225893 380,041
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos 2.273 320
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 74,564 83.073
Ciferencias temporarias 177,048 138,553
Deducciones adicionales por compras a seciedades
de Economia Poepular v Solidaria {194 1913 (423,764
Base impaonible 599,134 1,168,907
Base imponible paraisos fiscales 3,076 5143
RBase imponible resto de accionistas 596,058 1.163.764
Impuesto causado a |a tasa dal 28% 861 1,440
Impuesto causado 2 la tasa del 25% 174,015 290.941
Totalimpuestos a la renta causado 174,676 292 381
Impuesto ala renta minimo 287,038

(1) (Ver Nota 17 (1.1}
Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2019 v 20128 el movimionto de impuestos diferidos fue come sigue:
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IMPUESTOS (Continuacian)

. _ . Saldos a Reconocido en resultados Saldos a
Diferencias temporarias Enera 1,  Gereracion Reversién  Diciembre 31
2018
Activo
Valor neto de realizacidn 525 525
Jubilacian patrenal y bonificacion

por desahucio 21,072 40,49 51563

21597 43,497 52,088
Pasivo
Derceno de usc 506 1,564 1.058
21,0591 A2,055 53146
2018
Activo
Valor neto de realizacidn - 525 525
Jubilacidn patronal v bonificacion
frar desahucio - 21072 21,072
21,597 - 21,597
Pasivo
Cereche do uso S (506 {5050
21,0491 - 21,09

Tasa de impueste a |3 renta

Al 21 de diciermixre del 2019 v 2018, 1a tasa de impucsto a la remta utilizada segln la normativa
tributaria vigento fue del 28% v 25%,; para la medicion del activo (pasive) por impusstas diferidas.
la Compania utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2015

A |la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del gjercicic econamice 2019, la Administracion tiens programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la narmativa tributaria.

Revisidn de anos fiscales vigentoes

Ce acuerde con la legislacien vigento, los afies 2016 al 2019, adn estan sujetos a una paosible
fiscalizacidn por parte de las auterdades tributarias.

Cividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a gorsonas
naturales residentas an Ecuador o a sociedadas residentes an ] axtariar, quo 5@ gnodentraen 2n
paraisos fscales, jurisdicciones: da menor imMposicion o regimanes fiscales prefarentes, o qus
tengan un beneficiaric efective residente en Ecuador, scbre las utilidades distripuidas o
dividendos retendran impuastos adicionales eguivalente a la difzrencia entre la tasa de impuesto
o la renta a gue s2 encuentran sujetas las persaonas naturales menos |a tasa de sociedades gue va
del 7% al 13% adicicnal seqln correspenda. (Hasta &l 31 de diciembre del 2019).
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IMFUESTOQS (Continyacidn

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sc:cieda_des 5ujel§$ al pago dgl impuesto a la renta. debian determinar en su declaracién
correspondiente al gjercicio econémico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguients, equivalente a la sumatoria de los resultados gue se
obtengan de la aplicacién de la siguiente fSrmula:

v El cere punto dos par ciento {0.2%) del patrimonio total,

3 El cero punto dos por cients (0.23%) del total de costos v gastos deducibles a efecte del
irmpuesto a la renta,

v El cero punto cuatra por ciento (0.4%) del activo tatal, v

v Ellcoro unto cuatre por ciento (0.43%) def tatal de ingresos gravables a efecto del impueasto
ala renta.

En cada rubra se debian descontar o adicionar ciertas partidas ostablecidas maediante resoluciones
de la autoridad tributaria.

E! anticipo de impucsto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de
julis a noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuests causada
L8 superior;, caso contrario, cuando el impuests causado era mengr al anticipo, éste Altimo se fija
como impuesto minimo delinitivo, (hasta ol 20187,

Para el 2019 se elimina el anticipo de impueste a la renta para sociedadas come impusasto minimo
v se establoce su devolucion, on &l caso en gue ¢ste supere o no exista impueste a la renta
causado, 2n las condiciones establocidas enla Ley.

Estudio de precijos de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registra Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada
la Resolucidn No. NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas
a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Clicial No. 324 dsl 25 de abril
del 2008. La principal reforma incorporada, s el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborade v presentado por los sujetos pasivos del impuesto
a la renta gue hayan efectuado operacionss con partes relacionadas locales. En ¢l Segundo
Suplemento dal Registro Oficial Ne. 511 del 29 de mayo dal 2015, fue publicada la Resalugien Na,
MAC-DGERCGCIS-Q0000155 del Servicio de Rantas Internas gue establece el contenido dol
Anexo de Operacionos con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Translcrencia.

La principal roforma incorparada, €5 el anexo y/o informe integral de precios do transfereancia.
misma quc debe ser elaborade v presentado por los sujetos pasivos del impuesta & la renta quée
hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales.  El importe para presentar el
ancxo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montas acumulados supernioras
a US$H3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe intcgral de precics de
transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por mantas acumulados
supericr a los U5%$15.000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGIG-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus
reformas segun Resolucion 617 publicada en el RO, Suplemento 14% del 28 de diciembre del
2017 del servicio do Rentas Internas, se establece |as normas técnicas para la aplicacion dol
régimen de precios do transferencia v la prelacion en la utilizacidn de los metodas para aplicar
el principio de plena compotencia,

La Administracian de la Cornpafifa, analiza cada afo este requerimiento y se toman las maedrdas

fue se consideran necesarlas, se estima que no existen cperaciones con partes r_e_laci-::hnadas que
alcancen los montos establecides o puedan afectar el margen de utilidad obtenido
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IMPUESTOS (Continuacidn}

por la Compafia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado curnplimiento al principio de plena
competencia. El estudio de precios de transferencia por ol 2018 no determinaron ajustes gor
este concepto. A la fecha de wste informe no se dispone del resultada del 2019 sin cmbargo, la
Garencia estima que no existirdn ajustes por oste concepts,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, s& permite el
reconocimiente de activos vy pasivos por impuestos diferidas en los términos v condiciones
establecidos en esta normativa, la Gerencia considera que a futuro se padria tener efectos por
este concepto Unicamente en los siguientes casos:

. Las perdicdas por deterioro para alcanzar el valor noto de realizacidn del inventario.

L La depreciacion correspondiente al valor activado vy actualizacion financiera de la provision
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la
normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta v cquipo v otros activos no corrientes gue sean
utilizados por el contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamiento.

Las ganancias ¢ perdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidas
para la venta.

Las pardidas declaradas luego de la congiliacian tributaria, de ejercicios anterioraes,
Los crédites tributarios no utilizados, generados en periodos anterioras,

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagas por desabuclo v pensionns jubilares
patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de [a Ley Ordanica para la
Feactivacien de la Econamia, Fortalecimiente de |la Dolarizacidn v Modernizacion de la
Gestion Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018,

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en €l Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
{Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversicnas, Generacion de Empleo.
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamoento,

& continuacion, se describen los aspeclos mdas importantes de esta Ley v su Realamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania.

MCentives parg nuevas nversiones productives

v Las nuewvas inversionss praductivas en sectores priorizades gue Iniclen a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derechao a ta excneracion del impuesto a la renta, v su anticipo, por 12
afios, contados desde el primer afno en &l gue se generen ingresos atribuibles directa v
dnicamente a la nueva inversion, ¥ gue se encuentren fusra de las jurisdicciones urbanas de
ls cantones de Quito y Guayaquil ¢ 2 afdos para invarsionas &n las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades gue generen empleo neto, Las nuevas inversionas
fgue se ejacuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial v agro asociative, dentro
de los cantones da lrontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 12 anes:
scgun los términos v condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

v Exoneracian dol Impucsto a la Salida de Divisas I1SD para las nuevas inversiones productivas

que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagoes realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el dasarrollo del

s
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IMPUESTOS (Cantinuacion)

proyecto; v, dividendos distribuides por sociedades, después del pago dal impuesto a la
renta, seqgun las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

Exoneracion dal 15D por distribucian de dividendos a beneficiarios ofectivas residentes en
el Ecuador, a las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidadecs,

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de |a vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados coma industrias basicas por 15 afios. El
plazo de excneracion serd contado desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa v Gnicamente a la nuava inversién, ésta exoneracion se ampliard por 5
aros mas, en €| caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
sélo en sociedados que generen emples neto v para el caso de empresas existentes, el
contribuvente debe aplicar |a exoneracian de manera progorcienal al valor de las nuevas
inversiones productivas,

Reformas de (o Ley de Reégimen Tributario lnterno y $u Regfamento

¥

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socics o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En viriud de aguello, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalents.

Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impueste a la
renta, distribuidos por sociedaces, a lavor de otras socledades, o de personas naturales no
resiclenies on el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo @3 una persona natural
residente en ¢l Ecuador, o, cuando la socicdad que distribuye el dividendo no cumple con |
deber de informar sobre sus baneficiarios efoctives,

Tarifa de impuesto a {a renta (se ratitical

¥

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafias extranjeras y
establecimientos perrnanentes de sociedades extranjeras no domiclliadas en el pais.
aplicaran Ia tarifa dol 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales ©
regimenes do menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, Individual 2
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional v cuanda la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sUs Aaccionistas, socios o participes previo a la doclaracion del impueaste a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento,

Utilidad en fa enajenacion de acciones

o4

Se establece un impuosto a la renta Onico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades vy las personas naturales, provenientes de |a enajenacion directa ¢ indirecta de
acciones, participacioncs, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entenderd producida enajznacion directa ni indirecta alguna.

impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédite tributario por el Impueasto al Valor Agregado pagado an adguisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco anos
contados desde [a fecha de pago.

El contribuvente podra solicitar al SRI la devolucion o 1a compensacion del crédito tnbutario
por ratenciones de IVA hasta dentro d= 5 afios contados desde la fecha d2 pago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran credito t_rrbutarlq de VA a
sus adquirientes; no obstants, los contribuyentes que no sean consumidores finales gue

- 45 -
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IMPLESTOS (Continuacidnd

manjcengan transaccionas con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a crédite tributario de VA, deberdn emitir una liquidacion de compras, en la cual se registre el
IV considerando comae base imponible el valor total del hien transfarido o servicio prestado
¥ realizar 1a retencidn del 100% de VA generadso.

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del
impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario v describan los bienes v servicios
objeto de la transaccidn,

Impuasto a lz Balida do Divisas (50

v I_Ias compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiera va no representan un hecha gencrador para al pago del 150,

v Estan exentos del 1SS0, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios linancieros gue opsren en mercados intermacionalas v gue cumplan con
ciertas condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinads a
micracredito o invorsiones productivas.

Lew Drgani_g;_a para la Reactivacidn de la Econormia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn vy
Madernizacidn de la Gestidn Financiera "Ley 0"

2018

Zon focha 29 da diciembre de 2007 mediante esta Ley, publicada en el B.O. Segundo Suplermento
AR | Mo, 150, se realizaron, entre otras, tas siguientes reformas que entraron en vigencia 2| 1 de
enera del 2018 v gue podrian afectar o aplicar a la Compafiia;

Le fas deducciones

v Serd deducible (dnicarmente) los pagos efectuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, gue no provenogan de provisiones
declaradas en gjercicios fiscales anterioras; sin perjuicio de la abligacidn del empleador de
mantener 105 fondas necesarics para 2l cumplimiento de su obligacian de pago de estos
beneficios,; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

v La adauisicidn de bienes ¢ servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos gue scan parte de dicha forma de organizacion sconomica que s
encuentren dentrg de los rangos para ser consideradas como microemprasas, podran
aplicar una deduccian adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios,

v Sobre operaciones de mas de USH 1,000 (antes USE 5,000 se cstablece |z ohligatoriedad
de utilizar a cualquier institucién del sistema financierg para realizar 2l pago, a través de
giros, transfarencias de fondos, tarjetas de crédito ¥ débito, cheques o cualgquier ofro madio
de pago electronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a USTE 1,000 sca
deducikle para el calculo del impueste 8 la renta v el credito tributaric para el VA ses
aplicabla,

Lev Cradnica de Simplificagidn v Progresividad Tributaria
2029

Con fecha 31 de diciembre del 201%, en e Suplemenko d=l RO Mo, 1, Tug publicada |z Ley
Organica de Simplificacian v Progresividad Tributaria,

& continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Loy v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania.

i
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IMEUESTOS (Continuacian)

Raformas alg Ley do Rdgimen Tributario interno v sy Reglamanto

Ingresos de fuente ecuatoriana

o

Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender 2 pago de jubilaciones
p_autmnales o desahucio que hayan side utilizades come gasto deducible conforme o
dispuesto en esta Ley v que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Exencionas

v

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impucste a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales © extranjeras residentes en el Ecuadaor, a Favor
do otras sociedades naciponales, La capitalizacisn de atilidades no sera considerada come
distribucion de dividendos. inclusive en los cascs en los que dicha capitalizacian se genere
por efectos de la reinversian de utilidades an los términes definidos 2n esta Ley.

Agquellos derivados directa v exclusivamente an la gjecucion de provectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, ambes con caracter no reermbalsable de gobiserne a
gobicrno, en las términos gue defina ¢l reglaments, percibidos par empresas extranjzras de
nacionalidad del pals donante.

Deduccionos

Seran deduciblos:

W

Los intereses de deudas contraidas con motive del giro del negocio, asi como los gastos
efectuadas en la constitucian, renovacion o cancelacidn de estas, qQue 52 encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de wenta que cumplan los reguisitos
establecidos en el reglamonto carrespondiante,

Para gue sean deducibles {os intereses pagados o devengados tratandose de otras
sociedades o de persconas naturales, el monta total del interds neto en operacionegs
efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) da 13
utilidad antes de participacidn laboral, més intereses, depreciacionzs v amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio Nscal, excepto en los pagos de interesss por
préstamos utilizados para financiar provectos de gestian delegada v pablicos de interés
comuan, calificades por la autoridad publica competente.

Se deducirdn con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito contratados
para la exportacion, de conformidad con lo previsic en el reglamento.

A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensicnes jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se
refieran al personal gque hayva cumplido por lo menes diez afios de trabajo en la misma
empresa; v, b) Los aportes en efectivo de estas prowvisiones sean administrados por
cmprosas cspecializadas on administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valoros,

Los gastos por organizacidn v patrecinio de eventos artisticos v culturales hasta un cients
cincucnta por ciento (150%) en {oial de conformidad comn las excepcionss, limites,
segmentacicon v condiciones establecidas en el reglamento.

Se podra deducir el 100% adicional para 2 calculo de la base itmponible del impuesto a la
rerta, 05 gastos de publicidad v patrocinio realizades a faver de deportistas, programas v
proyveckos deportivos previaments calificados por la entidad rectora competente en o
materia. El reglamento establecerd los parametros técnicos y formales que deberan
cumplirse para acceder a esta daduccidn adicional.
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¥ Los gastos por Drlganizacién ¥ patrocinio de eventos artisticos v culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en tolal de conformidad con las excapciones, limites,
segmentacion v condicioncs establecidas en el reglamento,

v Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado v postgrado afines a
las Ciencias de la Educacion, entregadaos a Instituciones de Educacién Superior, legalmente
reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del impuesto a |a renta hasta por un
equwalente al % del ingreso aravade. El Reglamento a esta Ley estailecera los parametros
técnicos ¥ formales quo deberan cumplirse para acceder a esta deduccién,

Dividendos

v Se elimina la disposicidn que cstablecia el derecho a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad,

o Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades rasidentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucion, al impuesks a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1 Se considerara como Ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de contnibuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que se haga a2 una
sociedad residente en ¢l Ecuador o a un establecimiento permanente an el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento {(40%) del dividendo
afectivamente distribuido;

kA En el case que |a distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuadar, el ingreso gravado referide en el numeral anterior formara parte de su renta
aglobal. Las sociedades gue distribuyan dividendos actuearan como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en @l Ecuador, actuaran como agentes de retencidn del impucsia
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley,

5 En el caso de que ta distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador vy el
beneficiario efectivo sca una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
Iy dispuesto en el numeral 3 de este articula: v,

B, En ol caso de gue la socledad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento. con la
maxima tarifla de impuestg a la renta aplicable a personas naturales

L

Cuande una sociedad otorgue a sus bensficiarios de derechos representatives de capital,
prestamos de dinero, © a alguna de sus partes relacionadas prestamos no comerciales, esia
oporacion se considerara como page do dividendos anticipados v, por consiguiente, la
socledad deherd electuar adicionalmente la retencién correspondients a la tarifa prevista
pora sociedades sobre ol monto de la operacian, Tal retenclan serd doclarada v pagada al
mes siguiente de efectuada donteo de los plazos previstos en el reglamente v constifuira
cradito tributario para la sociedad en su declaracidn dal impuesto a la renta.

Agentes de retencion

v

Los contribuyentes que sean caliicados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos cn o Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualguler ofre tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes
de retencion del impuesto & la renta,

I -
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IMPUESTQS  (Continuaciang

Anficipo de fmpuesto a fa rents

¥

El pago del impussto podrd anticiparse de farma voluntaria, v sera equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impueste a la renta causado dal ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones on la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipade constituird
credito tributaric para el page del impuesto a la renta. Las condiciones v reguisitos para al
payo anticipo veluntario se estableceran en el Reglamento.

Impvesio af valor Aoregado

g

Se encuantran gravados con tarifa cero tos siguientes sarvicios

- Los prestados personalmente paor los artesanos calificados por los arganismos publicos
competentes. Tambien tendran tarifa cerc de IVA los servicios gue presten sus talleres
¥ Qperarias v bienes proeducidos v comarcializades por ellos.

- Esta tarifla aplicara siempre v cuando no superen |05 limites establecidos en esta ley para
estar obligados a llevar contabilidad,

El heche generadar del IVA se verificard en los siguientes momentos:

- Enlaimportacion de servicias digitales, el hecha generador se vaerificard en 2l momento
del pago par parte del residente © un establecimiento parmanents de un no residente
en el Ecuador, a favor def sujeto no residente prestador de los servicios digitales.

- Enlos pagos por servicios digitates que correspondan a servicios de entrega v envio de
bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Yalor Agregado se aplicard sobrz
la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentas o del
establecimiento permanenks de un no residente en el Ecuadar a favor de o3 sujcios no
residentes. En 2l reglamento se estableceran las condiciones v térmings a los gque s2
teliers este nurmneral.

Son sujetos pasivos del VA
En calicdad de agentes de retencion

- Loz contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
los criterios definidos en el reglamento; por el VA gue deben pagar por sus adquisiciones
a sus proveedores de hignes y servicios cuya transferencia © prestacion se encuentra
gravada, de conformidad con [ que establezes e reglarmente;

Crédito tributario- 3e tendra derecho a crédite tribuiario por el VA pagado en las
adguisicicnes locales o importaciones de fos bienes gue pasen a formar parte de su activo
filo; o de los bicnes, de las matarias primas o insumos v de los servicios gravados con este
impuesto, siempre gue kales bienes v servicios se destinen Unicaments a la produccian v
comarciglizacian de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, gue podra ser
usado hasta en cince afos contados desde la fecha de exigibilidad de |a declaracion. Para
tenor derccho al crédito tributarie 2l valor del impuesto deberd constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsada.
documentos de importacidn v comprabantes de retencion. El crédito tributaric generada
par el Impuesto al Walor Agregade podrd ser usado de acuerdo con las reglas indicadas er
la Ley v su reglamento.

Contribucion diica v temparal

o

Las =ocicdades gue realicen actividades econdmicas, v gue havan generado ingresos
gravados iguales o supericres a WSELOOO.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucidn dnica v termpeoral s2gdn una tabla gue va del G10% al 0.20%,; igual para los
ejercicios fiscales 2020, 2021y 2022, hasta marzo do cada ano sobre dichos ingrescs, dicha
contribucian no serd mayer al 25% del impucsio causado en el 2018, En 2l caso de |3
Compafia se ha estimadao csta contribucion en US$68.643 2n cada afo.

i B



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDERNO S.A.

Motas g |los Estados Financicros

Af 31 de diciembre del 2009 v #18
(Expresadas on Ddlarss da =000

IMPUESTQS (Continuacidn)

v For dnica ver, les sujetos pasives de impuestos administrades por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de haska doce (123 meses, en cuctas
mensuales iguales, de pericdos vencidos hasta la fecha de entrada en vinencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto active o autodeterminados par el sujeto pasivo,
respecto de impuestos retenidos a parcibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condicienes para ¢l tratamiento de estos cambios: a la
fecha de emision de este informe diche reglamento aln no ha sido publicade.

BEMEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADDS

&1 31 de diciembre del 2019 v 2018 beneficios definidos para empleadeos se formaban de la
siguiente mangra;

2019 2018
Corrientea
Participacian a trabajadores {17 74,564 184,472
Obligaciones con los trabajadores 2y 36,531 150.548
M,055 235,420
No corrighte
Jubilacién patronal £E) 239824 210.25]
Indemnizacidn par desahucio ey 75348 BE,5ES
315,172 273835

{10 Pariicipacion a trabajadores

Ce acuerdo & las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartitlo entre sus trabajadores.

Fara el 2018 y 2012 el movimiznto de |la provisicn para participacian a trabajadoras fus come

sigue:

2019 28

Salde inicial 184172 248 770
Adicion compafiias relacionadas (1.1 437,405 281,647
Pagos (521,794 (E31,4170
Reversicn €837 B3
Frovision del afio v i - (- 184,385
Salde final 74,564 184,472

(1.1 Corresponde a la unificacion de la participacion a trabajadores de su comparfia
relaciona como grupo scontmico: sequn Resolucidn Ministerial Mo, MODT-2015-0034
del Ministerio de Relaciones Laborales do focha 18 de noviembre del 2015, La
Compafia ¥ su relacionada Corporacien Ecuateriana de Alimentos vy Bebkidas
Corpabe 5.A. fueron autorizadas v calculan la participacion a trabajadorcs
considerandolas como una sola empresa, este valor del pasive correspondo al manko
incorporado en el afo 2019 v 2018 de su compafia relacionada para of pago a fraves
de la Compania de la participacion a trabkajadores de los afes 2018 v 2077
respectivamente que fue registrada en su compania relacionada camo sigue!

-850 -



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO 5.4,

Motas a los Estadns Financiorne

Al 21 de diciembre del 2019 v 2013
(Exaresadas er Ddlaros de ELL &

17 BENMNEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacién)

2ma 2017

Corporacion Ecuatoriana de Alimentos v
Babndas Corpabe 5.4, 437,405 281,647

(21  Obligaciones con lgs trabajadaores

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las obligacicnes con los trabajadores se encontraban
conformadas como sigua,

2019 2018
DOtras obligaciones de trabajadores 8,505 128 832
Dacimo tercer suseldo 7974 BG4
Cecimo cuarto sueldo 13,917 10832
Multas a empleados 5190 45837
Susldos por pagar . 3

25,531 150,548

{33 Jubilacidmn patranal

Ce acuerdo con disposicienes dol Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 mas hulleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a sar jubilades por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn gue les corresponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatorians de Seguridad Sacial.

Para ¢l 2019 v 2018 el movimiento de la provision para jubilacion patranal fue cormo sigue

2019 2018

Salda inicial 210,231 244 559
Costo laboral 41,320 L0338
Costo financiers 8544 3,797
ORI, pérdida (ganancia) actuarial (5,975 {22.578)
Transferencia de empleados Q17 -
Reducciongs v liguidaciones anticipadas (14,633 (B5 885
Salde final 239 824 210,251

El andlisis do sensibilidad para jubilacién patronal fue coma sigue!
2018 - 208

Aurmente Disminucion Aurnento  Disminucidn
Tasa de descuenta {cambio de

£1.5% 14,9763 16,184 {13,812 14 956
Tasa do incremonta  salarial

fcambio de 0.5%) 16,549 (15,433 15,301 14,2390
Rotacidn (cambio do 5% (7926 8,210 (7,709 8,010

¢4y Indemnizacion por desahucio

Ce acusrdo con el Codigo del Trabajo, la Compafita mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, an los casos de terminacion de la relacién leboral solicitada
por el empleador o el trabajador. la Compaiia deberd pagar el 25% de |z ultima
remuneracion mensual por cada afo de servicio.

Para al 2019 v 20718 & movimienks de la provision para indemnizacidn por desahucio fue
COMo 559U,
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2019 2018

Salda inicial 63,585 77158
Costo laboral 12,080 14,579
Costa financiero 2548 3058
ORI, péerdida {ganancia) actuarial (341873 (31,61
Transferencia dz empleados S12 = =
Salda final 75,3418 63,585

El analisiz de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue coma sigue

S . 5| L 2018
Aumento  Disminucion Auments Disminucian
Tasa de descuente (cambio B
de 0.5%% {3,269 363260 (2959 3.201
Tasa de incremento salarial
{fcambto de 0.5%) 2827 £33, 581 2207 21487
Rotacion (cambia de 3% 2,768 (2.555% 2,581 {2,486)

Fara el 2019 v 2018, la Compafia registrd la pravision para estos concaptos con base a un estudio
actuarial realizado por ¢l perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Con Registro Mo,
PEA-Z20L6-002 de Superintehdeancia de Bancos, quien presentd su informe con fecha 4 de enero
del 2020 v 27 de diciembre deol 2018 respectivarmente.

Los calculos actuariales del valor prosents de la obligacion devengada por conceptn de bensficios
delinidos fueron actualizadas al 31 de diciembra de 2012 v 2018 por el actuario independisnte. El
wvalor prasente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual Tuercn calculados utilizando el metodo de la Unidad de Crédito Provectada. Bajo este
meétado |os beneficios definidos deben ser atribuidos al periods da servicio del emplzado vy
hasades en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de bensficio a
cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presents
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan 2l valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las rrobabilidades de pago de estos beneficios.

Las nanancias v perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
sUpUsstas actuariales se cargan o acreditan a resultades integrales, A continuacian, s¢ rasumoen
las principales hipdtesis utilizadas por el especialista:

Mimero de trabajadores
TS = 10 < 20 afos

T5 = 10 afios

Salidas respecto al Atimmo estudio

2019

21 personas
71 personas
1C personas

2018

20 personas
48 personas
16 personas

Taosa de descuento A 2% anyal 4 258% anual
Tasa de incremento salarial a corto plaza 2.00% anual 2.00% anual
Tasa de incremento salarial a lago plazo 1.50% anual 1.50% anual
Tasa de rotacion (promediod 1.20% anual 11.80% anual
Tasa pasiva referencial 5.87% anual 5.10% anual

Para el calculo, entre otras variables. &l especialista utilizd una tasa de descucnto del 421 v 4.25%
respectivamente gue corresponde 8 un promedio de los rendimientos gue generan bonos
corpotrativos de alta calidad emitidos por corporaciones on el mercado de valores de Estados
Linices,

-GZ -
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PATRIMONIC
Capital social
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el capital social se encontraba conformada por 1.302.547

acc@on_es c:-rdinaf:rias ¥ pominativas de USES cada una, totalmente pagadas conformados por 60
accionistas nacionales ¥ 4 accionistas extranjeros, como S8 resume a continuacidn:

Mo,
) Agcionista Nacionalidad Acciongs Capital %
Grijalva Cobo Juan Pablo Ecuatoriana 199 432 Qo7 185 15,313
Fena Crurini José Marcelo Ecuatoriana 153.545 JETFAR 11.78%
Insumos ¥ Servicics Para El Agro Inseragre 5.4, Ecuatoriana 133,911 B9, 705 10.28%
Grijalva Garzdn Hugo Alfredo (Horederos) Ecuatoriana N3617 568,085 8.72%
As0Ciacion de Ganaderos de la Sierra v Criente Ecuatoriana 09277 331,385 5.09%
Albarnce Barriga Carles Enrigua Ecuatoriana 42476 212,380 3.26%
Giguere Bernard Extranjero
) residenta 41,488 207 440 285
Moreano Moncayo Maria Eugenia de los Angeles Ecuatoriana Z7.BEIS 189,165 290%
Aulastia Donose Carlos Rukban Ecuatoriana 20071 150,855 2.52%
Aulastia Game Juan Fernandao Ecuatoriana 20842 149,270 2.29%
Barja Halguin Andrés Ecuatoriana 26099 150,495 2.00%
S0y 3 Accionistas con participacion menar al Ecuatoriana
2% yextranjero 4283255 2147125 3287%

1302347 6514735 10005

Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a aportes para futuras capitalizaciones efectuados por accionistas en afos
anteriores, los cualas Fueron aprobados en Junta General de Accionistas,

Resarva legal

La Ley de Compafias requiera que se translierd a fa reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad
neta_an_ual. hasta gue esta llegue al menos al 50% del capital social, Dicha reserva no pueds
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compania pers
pande utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

FEeserva facultativa

Corresponde 2 reservas voluntarias determinadas por los accionistas en anos anterioros
generalmente corresponde aproximadamente of 50% de |la utilidad neta menas de |a reserva de
cada ejercicio v aio corriente,

Con fecha 28 de marzo del 2019, mediante Acta de Junta General Crdinaria de Accionistas, =2
resalvie destinar LUS3537.200 de las utilidades del ano 2018 pasen a formar parte de las reservas
facultativas.

Con fecha 28 de marzo del 2018, mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accicnistas, s¢
resolvid destinar USE5E5.2801 de as utilidades del afc 2007 pasen a formar parig da 8% resarvas
facultativas.

Resultados acumulados

v Efectos de aplicacion NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a MNormas Internacionales de
Informacicn Financiera NIF, aplicados per la Compafia gl inicio del ano de transicien (20117,

fueron registrados con cargo a esta cuenta como (o dekerming la NIIF Mo, 1 "Adopcion por
Frimera Vez de las Normas Inkgrnacicnales de Informacion Finangiera®.

-5z -
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18. PATRIMONIO (Continuacién)

19.

¥

Otros resuitados integrales

Al 31 ::je diciernbre del 2019 v 2018 corresponde a los efectos netos ganancias (péardidas)
actuariales poer nuevas medicionss de los planes de beneficios definidos para empleados,
segun estudios actuariales (Ver Nota 170

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaiifa v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

Con fecha 28 de marzo del 2079, mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas.
se resolvic distribuir US$E50,000 en efectivo v el saldo de USE5E7.B00 pass a farmar parto
da las reservas facultativas correspondiznte a las utilidades del ejercicio economico 20715,

Con fecha 28 de marzo del 2018, modiante Acka de Junta General Ordinaria de Accionistas,
se resolvio distribuir US$560,000, equivalante al 50% aproximadamente de las utilidades
cbtenidas en el afio 2017, {luego de |a reserva legal) v el saldo de US$555.801 pasad a formar
parte de las reservas facultativas.

En ¢l curso normal de su negocio y actividades de Minanciamiento, la Compaiia esta expuesta a
distintes riesgos de diferento naturaleza gue pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados,

A continuacion, se presenta una definicicn de los riesgos que enfrenta la Compadfia, una
caracterizacion v cuantificacidn de éstos v una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, sl es el caso.

18.1

18.2

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones conlractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania,

A continuacion, se incloye un detalle por categoria de los activos finoncieros gus
reprosentan riesgo de crédite, La maxima expaosicion de riesgo de crédite gue mantiene la
Compafia a la fecha de prosentacion es:

2018 2018

Activos financieros

Efective v equivalentes de efectivo 251,928 2,400,278
Inversiones a corto plazo - -
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas

por cobrar 2.455.735 4542 333
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,732,804 5.2541,382
Activos financicres a valgr razonable con

camnbios en resultados 5,458 2

16,696,036 12,196,833

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de ligquidez y ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia pueda administrar
las requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo.

La Gerencia admimnistra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v
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GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

de préstamo. de partes relacionadas v terceres, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados v reales y cenciliando los perfiles de vencimiento de los activos v
pasivos financieros.

A continuacion, so presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liguidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros individuales:

2019 2018
Activo corriente 17,807,004 18265165
Pasivo corriente 15,215,174 15,241,203
Capital de trabajo 1,991 530 2,927,963
indice de ligquidez 113 115

19.3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compafia estara en
capacidad de continuar como ocmpresa en marcha mientras gue busca maximizar al
rendimionto a sus accicnistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v patrimonic.
INGRESTIS

Para =l 2015 v 2018 |os principales ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2019 2018
Ventas de bienes y servicios

Ingrasas por ventas de productos propios 40,285 OFF 32142482
Prezstacion de servicios 12768679 1,328,095
Arrendamiontos 22 000 432,000
Ingresos por vontas producto de tercergs 192,576 227 527
Ingresas por ventas de activos fijos SE.4588 :
42 248,018 34030104

Para el 2019 v 2008, las operaciones de ventas de |la Compafia estaban concentradas con
Corporacidn Ecuatoriana de Alimantos v Bebidas CORPABE 5.A. para esfos afios las ventas & esta
compania relacionada representan el B1% v 51% del total de sus ingresos ordinarios
respectivamente y la Administracian de la Compaiia participa de manera importante en la gestion
administrativa v financiera de ésta compafiia.

COSTOS Y GASTOS

Fara el 2019 y 2018 un resumen de (05 costoz, gastos fue como sigue:

2019 2013

Costo de ventas
Costo de productes vendidos L E1B, 704G 27,583,491
Coste de venta servicios 1.852.189 1,479,641
37.470,855 29,063,132
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COSTOS Y GASTOS (Continuacion)

2019 2018
Gastos de administracion y yventas
Sueldos v salarios 1,296,951 03,654
Honorarios profesionaloes 5E5 218 491565
Impuestos, tasas v contribuciones 229 040 185069
Amortizacion 186,515 184,499
Transporte vy movilizacion 153,860 194 229
Premocion y publicidad 125,902 30,24
WA carwado al gasta 121,845 ND.072
Arriandos 100,400 138,186
15% Participacion a trabajadares 29,955 GE, 191
Soguros 4,545 81241
Meirstras A7 53] 2511
Mantenimients eguipos A7 BREE 48,612
Frovision incobrables CACH Bt 33,449
Costos |aborales 28035 Qa 30
Depreciacioncs 68660 24 2232
Dtros 280.044 254 888
3208958 2131080
sastos financieros

Interesas BaAZ BE2 5Oz 582
Gastos y comision Mercaco de Valores 560,740 472 654
Comisiones financieras 0.7 635 815
Gasto financiare arrendamientos 8,650 6,561
1,483 923 11566513

CONMTRATOS

FIDEICOMISO DE INVERSION PARA FOMENTO ¥ DESARROLLO AGROPECUARIC

Confecha 22 de mavo def 2018, mediante escritura pablica se constituys el Fideicomiso Mercantil
rrevocahle de |nversion "Fideicomiso de Inversion para Fomento v Desarrcllo Agropecuario”,
come censtituyvente inicial la Asociacidn de Ganaderos de la Sierra y Criente AGS50 v represantadas
por la Fiduciaria, Compania Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisas 5.A, el cual
consiste en un patrimonio auttncma,

Cicho patrimonio autdnomo se encuentra integrado inicialmente con el dinero aportado v
posteriormente estara integrado por otros aportes y todos los activos v pasivos gue se genersn
en virtud del cumplimianto del objeto de este fidesicomiso.

El contrate de fideicomiso tiene como objeto gue los aportes recibidos por el fideicomiso sean
invertidos por la Fiduciaria de conformidad con la politica de inversidon, a fin de invertir en
instrumantos gue cumplan con las caracteristicas establecidas en la politica de inversion v sus
reglamentaciones v disiribuir los beneficios, de haberles, de conformidad con el regimen de
benaficios.

Las inversiones del Fideicomiso estaran constituidas por instrumentas con vencimignto de corto,
medianc v largo plazo de renta fija o variable

Con fecha 27 de julic del 2018, 2 Carmitd de Inversiones acoptd a la Compania como Constituyanlo
Adhaerente al Fideicomiso, guign apaorka v transficre a titulo del Fideicoemiso mercantil, axpresa €
irrevacabiameante, sin ningln tipo de reserva, limitacion o gravamen USs150, 000, Adicienalmente,
podrd realizar a futuro otros apertes de bisnes al Fidsicomiso,

La Fiduciaria declara que no garantiza la devolucidn de los rocursos fideicomitidos m garantiza
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la obtencicn de beneficios preducto de ia inversién que se realice con los aportes  dal
Constituyente Adherente.

CONSORCIO ALIMENTACION ESCOLAR ORDENGD - FORTESAN

Con fecha 30 de noviembre del 2016, mediante escritura publica se gonstituyd el Consorcio
Alimentacion Escolar Ordefio - Fortesan entre la Compafiia y Alimentos Fortificados Fortesan Cia.
Ltda, cuyo ohjeto es suscribir y ejecutar el contrato para la provisisn de raciones alimenticias para
los ostudiantes de educacién inicial, educacién general basica v bachillerato d= las unidades
cducativas del milenic del sistema pablico del Ecuador,

Lasr partes acuerdan designar como Procurader Comun del Consorcio a la Asociacicon da
Ganaderos de la Sierra v Oriente AGSO.

Les porcentajes de participacion para su constitucién vy adecuade funcionamicnte son de la
siguiente manera:

%
= participagicn
Sociedad Industrial Ganadera Elordena 5.4, BO%
Alimentos Fortificados Fortesan Cia, Lida. 40%,

Los participes establecen los siguientes derechos v obligaciones dentra del Consorcia

al La proeduccion de Jugos ¥ praductss lacteos envasados en empague tetrabrik v funda estara
# carge de Sociedad Industrial Ganadera Elordefic 5.4,

by alimentos Fertificados Fortesan Cia. Lida, 52 encargara de la provisién de barras de cereales
v granclas, los otros praductos para completar la racion alimenticia serdn adouiridos por el
Consorcio,

=3 las partes acuerdan que al momento de liquidacion del Consorcio v luego del pago de
participacion trabajadores ¢ impuestos, las utilidades o pérdidas del mismo seran repartidas
en el porcentaje gue cada secio ftieneg,

La duracion del Consarcio cubrird {a totalidad del contrato v 80 dias adicicnales. Las partes se
obligan a no disolver o dar por terminado e Consorcio antes deal vencimiento de aste plazo v a no
cambiar la conformacion de sus participes hasta que ns finalice la etapa coentractual, salvo que
axista autorizacion expresa de la entidad contratante.

Los astados financieros de este Consorcio, mestraban el siguisnte resumen financiers al 2t de
diciembre de 2019 v 2018, v por los afios terminados en esas fechas:

2019 2018
Active 24 729 650 20,739,426
Pasivo 25060225 21,068,341
Patrimnonio (320,575 (328 915
Litilidad del ana 5,339 EE.71E

CONSTITUCION ENCARGO FIDUCIARIO FL ORDENG - BANCO PICHINCHA

Con fecha & de junio del 2018, mediante escritura pablica se constituye el Encargo Fidu_cfaric
ctorgado por la Compafia como Constituyents, Banco Pichicha C.A. como Acreedar v Fidowval
5.4, Administradora de Fondos v Fideicomisos como Fiduciaria,

La Constituyente con 2| objeto de establecer un mecanismo alternative que sirva para viabilizar

el pago de las obligaciones existentes a favor de la heneficiaria, constituye el Encarge Fiduciario
con el chjeto de que la Fiduciaria por cusnta del Constituyente administre los flujos gue sean
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CONTRATOS (Continuacitn)

depositados en la cuonta provenientas de los caobras que la Constituyente realice a sus cliontes,
con el objeto de satisfacer las obligaciones; las partos dejan expresamente establecido que |a
constitucian de este encargo fiduciaria Unicamente constituye una fuente de pags adiclonal & la
abligacién de pago asumida por la Constituyenie a favor de la Beneficiaria: por lo tanto, este
Encargo lMduciario no exime a la Constituyenta respecto de ninguna respensabilidad de pago, asi
como ¢l presente Encargo fiduciario no es ni podra ser considerado como una garantia de las
obligaciones.

La Cnnstitl._lycnte encarga a |a Fiduciaria en forma irrevocable y ¢xpresa, el cumplimiento de las
siguientes instrucciones, a fin de que sean cumplidas en su nombre ¥ por cuenta de las mismas;

1 Recibir de los clientes, en la cuenta, los flujos oenerados por e cobre de las facturas
correspondigntes a la venta de los productos gue les realiza la Constituyonte,

29 Recibir de la Constituyente v |a Beneficiaria ¢l Anexo de las ebligaciones cuyo mecanismo
de page esta constituldo por el Encargo Fiduciario, en el cual se describe el monto, plazo vy
demas detalles de las obligaciones.

3y Disponer de los flujos depositados o transferidos a la cuenta aperturada

4) Verificar que los flujos generados por 2l pagoe de las facturas, scan depositadas en la cueniz
de acuerdo a la informacion gue proporcione la Constituyente,

5) A solicitud expresa do la Constituyente vy siempre que se cancelen tedas 185 obligacienes. la
Fiduciaria procedera a terminar el contrato de Encarge Fiduciaric v devalver a la
Constituyente los flujos gue existieran en la cuenta siempre vy cuando se encugniren
cancelados en su tetalidad, los honorarios de la Fiduciaria v los costos v gastos en los que
aésta hubiera incurrido en el desarrallo de su gestion.

B Aperturar las cuentas bancarias que fueran necesarias, a fin de recibir v administrar los flujos.

F La Fiduciaria remitird al Banco un reporte mensual indicando el detalke de las facturas que
la Constituyente ha reportado como emitidas dentro del periodo mensual inmedialo anterior
y el detalle de recursos recibidos por parie de los clientes a efecics de gue el banco tenoa
la informacion actualizada del tiempo de morosidad de la cartera de los chientes, y controie
v aprusbe las restitucicnes totales o parciales que se pucdan realzar al Constituyente con
los excedentes de pago.

8)  Realizar todas las gestiones inherentes al cumplimiento de las instrucciones y finalidades del
Encargo,

9}  Declarar terminade v liguidar por su cuenta el Encargo.

El Encargo fiduciario estara vigente hasta gue haya agotado o cumplido el objeto del Encargo
Fiduciario.

Los estados financieros auditados de este Encargo Fiduciario, mostraban el sigulente resumen
financiero al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, v por los afos terminados en esas fechas

2019 2018
Activo 182630 21,085

Pasive 183 830 21,0685
Patrirnonio - -

LUtilidad del aio = 2

FIDEICOMISQ DE TITULARIZACION DE FLUJOS EL ORDENQ

Con fecha 1 de agosto de 2013 mediante escritura publica sé celebra el contrato de Fideicomiso
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[Exarosadns er Ddlares o CL.ad

CONTRATOS (Continuaciding

Mercantil lrrevocable Fideicomiso de Titularizacion de Flujos EL ORDERD otorgads por la
Compafiia como Originador o Canstituyvente v Holduntrust Administradora d= Fondos ¥
Fideicomisos 5.A. coma Agente de manejo (Actual Heimdaltrust Administradora de Fondos v
Fideicomisos S.A) | el cual tisne por objeto servir de medio para llevar a cabo un procaeso de
titutarizacién de flujos futures v gue el Fidoicomiso entregue a la Compania, |os Focurses netos
pagados por los inversionistas como precic de [os valores de contenido crediticio emitidos por el
Fideicamiso para gue se destinen a la restructuracion de sus pasivos y capital de trabajo para el
giro do su negocio, ¥ gue los pasivos se paguen con tos flujos futurcs a que tiene derecho la
Compafila provenientes de cobroe a sus principales clientes,

El derecho de cobro del Fideicomiso se genera por la venta a crédito de la Compania a los
siguientes clientes:

- Industrias Lacteas Toni S.A.

- Corporacién Favorita C A

- Tiendas Industrias Asociadas TIA

Los clientes adicionales san:

- Prolachiv 5.4,

- Alpina Productos Alimenticios Alpiccuador 5.0,

Esta titularizacién cusnta con dos mecanismos de garantia a fin de precautelar los intereses de
los inversionistas, que son:

al Exceso de flujos de Fondos

El exceso de flujos de fondos es un mecanisma de garantia que consiste en gue los flujos
gue el derecho de cobro geners sean superiores a los derechos recibidos a favor do los
inversionistas v los pasives con torceros distintos a inversionistas, en virtud de los valores
emitidas, ipualando o superando la cobertura de 1.5 el indice de desviacion. Este mecanismo
sirve como medio de reposicidén del Depdsito de Garantia respaldado en uma garantia
tancaria emitida por el Banco Pichingha CA, por USE395,217 hasta la cancelaciar de la Claso
Ay apartir del pago tatal de la Clase A hasta que se termine de pagar los valores de la Clase
B. el depasito de garantia sera de USS193,077.

B3 Fianza solidaria

La fianza sclidaria consiste en que la Compafia se constituve como Fiader Solidaria dal
Fideicomiso por lo gue se compromete a cumplir totalmeante con los derechos recenocidos
a favor de los inversionistas v los pasivos con terceros distintas a inversionistas,

A la fecha de oste informe 2l Fideicomiso se encuentra en proceso de liquidacian.

Con fecha 29 de noviembre del 2019, el Fideicomiso transfitie el remanente producto de la
recaudacion de afos anteriores, asi como |os rendimientos generados de las inversiones
efectuadas por el Fidecomiso vy el aporte inicial de la Compania, Originador, (gque se mantuva
como fondo rotativo, despues de realizar la provisidon de gastos para la liquidacidn del nogocico
Mduciario.

Con fecha 27 de diciembre del 2019 se pone a disposicidn de la Compafila (Onginador) la
Rendicion Final de Cusentas del Fideicomiso con corte al diciembre del 2012 para su aprobacion;
v posteriormente la Fiduciaria realice el levantamiento, mediante escritura pablica, 2 acta de
liguidacidn, mismo gque constituird para todos los efectos legales como la liguidacion definitiva v
total del Fideicomisa.

Los eskades financieres auditados de este Fideicomise, mestraban el siguiente resumen financiero
al 1 de diciembre de 2079 v 2078, v por |05 aftos terminados en csas fechas:
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CONTRATQS (Centinuacién)
2019 2018
Activo - 950,679
Pasivo - 947,402
Patrimonio = 12277
Utilidad del afio - 3928
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |la Compaifiia es Garante ¢ Fiador de obligaciones de terceros
que se detallan a continuacion:

Asociacién de Ganaderos de la Sierra v el Criente

Banco Internacional 5.A., con vencimientos hasta: Junio 2019 con un monte total de cagital al 30
do junio 2018 de US$ 622,969,

Corporacion Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas Corpabe 5.4,

Operacionas con el Banco Internacional 8.4, con vencimientos hasta:

s  Enero 2020 con un monto total de capital al 30 de junio 2018 de USH 116,497,

«  Septiermbre 2018 con un monta total de capital al 30 de junie 2018 de USS 200,000,
s« Octubre 2018 con un monto total de capital al 30 de junio 2018 de USE 1,500,000,

«  MNoviermbre 2018 con un monto total de capital al 20 de junic de US$ 1,000,000,
Cperaciones de crédito con Produbanco 5.4, con vencimientos hasta:

o  Diciembre 2020 con un monto total de capital al 30 de junio 2018 de US$ 233,203,

v  Sgptiembre 2018 con un monto total de capital al 30 junio 2018 de IUSE 516,443

« Diciermbre 2018 con un monto total de capital al 30 de junic 2018 de USS 163,536,

« Fcbrero 2019 con un monto total de capital al 30 de junio 2018 de US$ 365.213.

»  Abril 2019 con un monto total de capital al 30 de juniao 2018 de USS 136,937.
Cparacionas de crédito con Banco Guayaquil con vencimientos hasta;

s Septiembre 2020 con un monto total de capital at 30 de junio 2018 de USS 765,524,
s Octubre 2018 con un monto de capital al 30 de junio del 2018 de USE 1,000,000,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOEBRE EL GUE SE INFORMA

Entre gl 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisién de este informe (14 de felbrero del 20203
ne se han producido eventos adicionales gue en opinion de la Administracicn de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros individuales que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas,
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Motas a los Estados Financiergs

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en Dalares de =.0LAD

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los estados financieros individuales por el afic terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia v seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

N »ﬁﬁ@ e g

Amna o del Lourdes Letamendi Juan Pablo Grijalva
Contadora General Gerente General
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