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1. información General 

SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S.A. en adelante “la Compañía” fue constituida en 
Ecuador mediante escritura pública del 27 de noviembre de 2000 e inscrita en el Registro Mercantl de 
Quito el 5 de enero del 2001. Su actividad principal es la industrialización de la leche en todas sus 
formas, para sí o para terceros, y su comercialización dentro o fuera del Ecuador, así como la participación 
en otras sociedades o empresas del mismo fin. Su domicilio, es en la Cuidad de Quito en Av.12 de 
Octubre N24-437 y Luis Cordero. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanzó los 74 y 90 empleados 
respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía 

2. Politicas Contables Significativas 

a) Base de Preparación - 

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante NIIF), omitidas por el Consejo de Normes 
intemacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés). 

b) Declaración de Cumplimiento - 

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales 

de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 

(JASB). 

c) Base de Medición - 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El costo 

histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 

de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 

Un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 

precio es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoración. Al estimar el 

valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo 

o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 
a la fecha de medición. 

  

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de lss transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
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rezonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o 

el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se 

clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición 

del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivell Son precios cotizados (sin ajustar) en mercedos activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados induidos en el Nivel 1 que seen observables para 
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Moneda Funcional - 

Las partidas incluidas en los estados financieros separedos de la Compañía se valoran utlizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional 
de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye además, la 
moneda de presentación de los estados financieros adjuntos. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Corresponde a efectivo en caja y bancos, todos ellos registrados en el estado de situación financiera 

a su valor nominal. incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos, inversiones financieras 

líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 días, los 

mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 

Instrumentos financieros. 

Actlvos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para 

la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento 

inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compañía determina la 

clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, 

revalúa esta determinación al final de cada año. 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de 

transacción se reconocen en resultados. 
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Los activos financieros de la Compañía ineluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y 
cuentas por cobrar a compañías relacionadas. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos según 
las categorías definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar. 

Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía sa describen a continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoría 
al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 

a entidades relacionadas. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado 

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los 
costos que son una parte integrante de la tesa de interés efectiva. La amortización de la tasa de 

interés efectiva se reconoce en el estado de resultados Integral como ingreso financiero. Las pérdidas 

que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados Integral como costo 

financiero. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo y 
se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, 

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin 
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo; o (b) No se 
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 

del activo, pero se haya translerido el control sobre el mismo. 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 
el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada 

de la Compañia sobre el activo. En ese caso, la Compañia también reconoce el pasivo relacionado. 

El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos 
y las obligaciones que la Compañía haya retenido. 
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Deterioro del valor de los activos financieros 

Al cierre de ceda periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia 

objetwa de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en 
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su 
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más 

eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), 
y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados 
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse 
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podna incluir, entre otros, indicios tales 

como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, 
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que 
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables 

indiquen que existe una disminución medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, así como 
cembios adversos en el estado de los pagos en mora, o en les condiciones económicas que se 
correlacionan con los incumplimientos. 

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo 
de incapacidad financiera del cliente. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa sí existe 

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 

individualmente significativos. Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro 

del valor para un actvo financiero evaluado de manera individual, independlentemente de su 

significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de 

crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. 

Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y 

para los cuáles una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en 

la evaluación de deterioro del valor de manera coleciiva, Si existe evidencia objetiva de que ha 

habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre 

el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 

(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original 

de tos activos financieros. 

El importe en libros del activo se reduce a tavés del uso de una cuenta de provisión y el importe 

de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Integral. Los intereses ganados se siguen 
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para 

descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los 

intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio 

posterior, el importe estmado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a 

un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor 

reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión. Si posteriormente 

se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costa financiero 

en el estado de resultados Integral. 
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Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se ctasifican 
como; pasivos financieros al valor razorable com cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según 
corresponda. La Compañia determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del 
reconocimiento inicial. 

Todos los pasos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo 
amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañia clasifica sus mstrumentos financieros pasivos 
según las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (1) 
pasivos por préstemos y cuentas por pagar. 

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectva. Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en el estado de resultados integral cuando los pasivos se dan de baja, así como también 
por el proceso de amortización, a través del método de la tasa de mterés efectwa. El costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento a prima en la adquisición y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortización 
de la tasa de interés efectwa se reconoos como costo financiero en el estado de resultados Integral. 

Beja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveriente del mismo prestamusta 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente se modifican 
de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baje del pasivo onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectvos se reconoce 
en el estado de resultados Integral. 
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Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe 
neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible 

de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de 
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 

situación financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. 

La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo 

o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

- Enel mercado principal pera el activo o pasivo, o 
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en 
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejor interés económico. 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

perticipante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera 
posible. 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropladas en las circunstancias y por tas cuales 
tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuación, en base 
al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable 
como un todo: 

—- Nivel 1 - Precios cotizados (mo ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

Idénticos. 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente 

observable. 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable no es observable. 
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor rezonable en los estados financieros sobre 

una base recurrente, la Compañia determina si se han producido transferencias entre los diferentes 

niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de 
reporte. 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos 
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas 
contables de la Compañía. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía 
de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Inventarios — 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable. Son valuados al costo promedio 

ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. El 
Inventario de productos terminados, incluye todos los costos incurridos para su terminación, que incluye 
el consumo de materias primes, material de empaque y envase directos y los costos indirectos de 
febricación atribuibles al inventario de producto terminado, o su valor neto realizable. Los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función 
de un análisis de posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable se 
mide al tomar al menor entre el valor en libros y el importe recuperable este representado en el 
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la 
venta. 

Inversiones en subsidiarias y asocladas.- 

Una subsidiania es una entidad que es controlada por la Compañia por lo cual ésta última está 
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada 
y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. En estos 
estados financieros separados las inversiones de la Compañía en subsidiarias se reconocen por el 
método del costo. 

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia 
significativa se refiere al poder de invertir en las decisiones de politica financiera y de operación de 
la entidad receptora de la inversión, pero sin llegar a tener el control O el control conjunto de esta. 

  

Las consideraciones a tener en cuenta para deter r la existencia de influencia significativa o control 

conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre 
las subsidiarias. 

Las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método de participación. Según el método 
de la participación, la inversión en asociada se reconoce inicialmente al costo. El importe en libros 
de la inversión se ejusta para reconocer los cambios en la participación de la Compañía sobre los 
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activos netos de la asociada desde la fecha de la adquisición. La plusvalía relacionada con la 

asociada se incluye en el importe en libros de la inversión. Esta plusvalia no se amortiza ni se 

somete individualmente a pruebas de deteriora del valor, 

El estado de resultados refleja la participación de la Compañía en los resultados de las operaciones 
de la asociada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parte 

del otro resultado integral. Además, si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de 

la asociada, la Compañía reconocería su participación sobre cualquiera de estos cambios, según 
coresponda, en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a 
terceros procedentes de las transacciones entre la Compañía y la asociada se eliminan en la medida 

de la participación de la Compañía en la asociada. 

Propiedad, planta y equipos - 

La propiedad, plante y equipos se encuentran valorados al costo, y los equipos y maquinaria se 
encuentran registrado al costo revaluado neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas por 
detenoro de su valor. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o 
una extensión de la vida útil de los bienes, se copitalizan como mayor costo de los mismos cuando 
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan a las cuentes de resultados del ejercicio en que se incurren. 

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil 

estimada. 

Los métodos y períodos de depredación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si 
procede, ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes que son: 

Años de Vida Útil 

Edificios 40 -56 

Planta, maquinaria y equipo 2-10 - 23 

Muebles enseres 3-10 

Equipo de computación 3-3 
Vehículos 3-8 

El valor residual de estos activos, la vida Útil y el método de depreciación seleccionado son revisados 

y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y 

el periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida 

de las partidas de muebles, equipo y vehículos. 

Un componente de equipos, mobiliario y vehículos o cualquier parte significativa del mismo reconocida 

Inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 
económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar 
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de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el 
importe en libros del acto) se incluye en el estado de resultados Integral cuando se da de baja 
el actvo. 

Propiedad de inversión - 

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se 
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, 
las propiedades de inversión son registradas al costo menos ta depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Cualquier ganancia y perdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de la venta de la 
propiedad es inmediatamente reconocida en perdidas y ganancias como un cambio en el valor 
razonable de la propiedad de inversion. 

Los ingresos por renta y gastos operaciones relatos a la propiedad, son reportados como ingresos 
y Otros costos, respectivamente. 

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad, planta y equipos, 
mobiltanos y vehículos, su valor razonable a la fecha de la reclasificación se convierte en su costo 
para la contabilización posterior 

Activos Intanglbles 

Los activos intangibles con una vida úl indefinida son sometidos a una comprobacion de detenoro 
anualmente o cuando existe cualquier indicio de que podna haberse detenorado su valor. 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisición, menos la amorización acumulada 
y Cualquier pérdida acumulada por detenoro de su valor. Tienen una vida úbl definida y son 
amoruzados a lo largo de las vidas útles estmadas que son 3 y 5 años y a fecha del estado de 
situación financiera se analiza si exsten eventos o cambios que indican que el valor neto contable 
pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas detenoro. 

Los metodos y periodos de amortización aplicados son revisados al clerre de cada periodo y, sl 

procede, ajustados de forma prospectva. 

Deterioro de activos no financieros - 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa, la Compañía evalúa si existe algún 
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una 

prueba anual de deterioro del valor para un actvo es requerida, la Compañía estima el impone 

recuperable de ese activo, El importe recuperable de un actwo es el mayor valor entre el valor 

razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, 

y su valor en uso, y se determina para un acto indmidual, salvo que el activo no genere flujos 

de efechvo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. 
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Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe recuperable. 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor 
presente usando una tase de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual del 
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación 
del valor razonable menos los costos para la venta; se toman en cuente operaciones recientes del 
mercado, si las hubiera. Si na pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de 
valoración que resulte más, apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, 
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable las pérdidas por deterioro 
son reconocidos en el estado de resultados Integral; 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones 
por reslizar, presupuestos de capital, préstamos y teses, terifas establecidas y costos operativos. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías 
de gastos que se correspondan con la función del activo deteriorado. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de le Compañía considera que no existen indicios 
del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado de Propiedad, planta, 
equipos, mobiliarios y vehículos, no pueda ser recuperado. 

m) Provislones- 

”n 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o Implícita) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar 
la mejor estimación que se tenga a esta fecha. 

Cuentas por pagar, provisiones y paslvos contingentes - 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como 

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo 

importe y oportunidad se puede estimar flablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita 

como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 

recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de 

la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

Una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos especificos 
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del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del 
tiempo se reconoce como un costo finenciero en el estado de resultados Integral. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confimen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario; 
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 

su grado de contingencia es probable. 

0) Impuestos - 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes 

que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tesas impositivas y la normativa 
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre 
del período sobre el que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas 
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en les que las normas fiscales 
aplicables se encuentran sujetes a interpretación y constituye provisiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha 
de cierre del período sobre el que se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se feconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en ceda fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no ses probable la existencia 
de suficiente ganancia imponibie futura para permitir que esos activos por Impuesto diferido sean 
utilizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de 
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos 
con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 

vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas 
del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario intemo y sus 
reformas, que en este caso es 22,98%. 
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p) 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe um derecho legalmente exigible 

de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos 

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no coniente. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 
de cualquier impuesto sobre las ventas ej. Impuesto al valor agregado, salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación 

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda. 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 

de situación financiera, según coresponda. 

Beneficios a empleados.- 

1) Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahuclo 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas 

al final de cada período. 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 

generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en 
el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en 

que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 

utilidad o pérdida del período. 

II) Participación a Trabajadores 

La Compañía reconoca un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la Compa Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas 

de acuerdo con disposiciones legales. 
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w 

” 

Reconocimiento de Ingresos - 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transfendo todos los mesgos y beneficios inherentes y 
es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el 

monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el 
cabra sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, 

tomando en cuenta les condiciones de cobro defendidas contractuales y sin mcluir impuestos mi 

aranceles. 

  

Los ingresos de actmidades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los 
riesgos significativos y las ventajas mherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transfendo al 
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entraga da los bienes. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y 
se han transfendo los derechos y beneficios inherentes. 

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando es probable que los 
beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto el ingreso puede 
ser medido confiablemente, 

Reconocimiento de costos y gastos.- 

El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestación de servicios o se 
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente 
venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 
en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de saldos y transacelones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea le reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplen la posibilidad de compensación y la Compañía tene la Intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 

en resultados. 
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0 Contingencias,- 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso contrano, 
sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 

su grado de contingencia es probable. 

u) Aplicación de Normas Intemaciones de Información Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el 

Y 

año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las modificaciones 
requieren que una entidad revele información que permita a los usuarios de los estados financieros 
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto 
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo. 

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación consisten en préstamos y 
otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de estas 
modificaciones, la Compañía no ha revelado información comparaiva para el período anterior. La 
aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañia. 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no 

realizadas 

La Compañía he aplicado estes modificaciones por primera vez en el año en curso. Las enmiendas 
aclaran cómo una entidad debe evaluar si existirán suficientes ganencias fiscales futuras las cuales 
puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañía ya que la Administración de la Compañía evalúa la suficiencia de las ganancias fiscales 

futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones. 

Nuevas normas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Administración de la Compeñía no prevé que la apticación de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos. 
Aquellas que pueden ser relevantes para le Compañía se señalen a continuación: 
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La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas. 

NIF Título Efectiva a partr 
de 

  

NIF 9 

NIE 15 

NIF 16 
NIF 2 

Modificaciones a la NIF 10 

y NIC 28 

Modificaciones a la NIC 12 

Se permite la aplicación anticipada de estes normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9 lostrumentos financieros. 

Instrumentos financieros 
Ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

Arrendamientos 
Clasificación y medición de 
transacciones de pagos 
basados en acciones 

Venta o Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Reconocimiento de Activos por 
Impuestos diferidos por 

pérdidas no realizadas 

Enero 1, 2018 

Enero 1. 2018 
Enero 1, 2019 
Enero 1, 2018 

Fecha a ser 
determinada 

Enero 1, 2017 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición 
de activos financieros. Esta norma se modificó postenormente en octubre del 2010 para imclur tos 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su baja en los estados 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En jullo del 2014, se emitio otra versión revisada de la NIIF 9, principalmente para mcluir 
lo siguiente: 

- — Requenmientos de detenoro para activos financieros y, 

- — Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medicion al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos. 

deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIE 9: 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 

Financieros, se reconocerán postenormente a su costo amortizado o valor 

razonable, Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan 

flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de cspitel e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables 
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postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un madelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efecto contraciuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan térmimos contractuales del actwo financiero que dan lugar en fechas 
específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sabre el importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patnmonio se miden a sus valores razonables 
al final de los penodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden 
hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de 
una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar mi que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 
3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en 
el resultado del período. 

- — En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el nesgo de crádito del refendo pasiwo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, al reconocimiento de los efectos de Jos cambios en el mesgo 
de credito del paso en otro resultado integral genere una asmetía contable en el resultado 
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo 
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la 
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor 
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

- Respecto al deterioro de actwos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida credticia esperada, contrano al modelo de detenora por perdida crediticia incurnda, de 
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilcs las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesano que ocurra un evento antes de 
que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

- La NIF 9 mantene los tes tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones 

elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, específicamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasifican como instumentos de cobertura y los tipos de 

componentes de riesgo de paridas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectvidad por el prnapio de "relacion 
económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura. También se añadieron requerimientos de revetación mejorados sobre las actividades 

de gestión de nesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos 
financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sm embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un exemen detallado haya sido completado. 
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NIF 15 Ingresos Procadentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitio la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
cientes. La NIF 15 reemplazará el actual Imearmento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la 
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha 
en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que representa 
la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes, en un importe que 

refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, 
la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 

  

identificar el contrato con los clientes. 

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determmnar el precio de la transaccion. 
Paso 4: distibur el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es deci, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con 
una obligación de ejecución particular es transfendo al cliente. Se han añadido muchos más 
Imsamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NNF 
15 requiere amplias revelaciones. 

En abril 2017, el lASB emu “Clanficaciones a la NINE 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de pnincipal versus agente, asi como una guía de aplicación 
para licencias. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 
no es posible proporcionar vna estacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIE 15 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 

tratamiento contable para arrendador y arendatano, la NUF 16 reemplaza la actual guía de 

arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIIF 16 dferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un acto 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento 
financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en 
el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los artendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con 
un valor bajo de activo. 
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El derecho de uso del activo es imicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 

(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deteriora, ajustado por 

cualquier remedición del pasivo del arrendatano. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al 

valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el 

pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones 

al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de ceja de 
actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos 
por arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de 

caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos 
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el 

arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puede tener 

un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

Modificaciones.a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

- — Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fia, 
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar a 
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de 
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable 
que el emisor pagará todos los flujos de caja contractuales. 

- Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles para ser utilizados como 

diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilización de tas pérdidas para 
deducirse de los ingresos gravables de un tipo específico, una entidad evalúa la diferencia 

temporaria deducible en combinación con ctras diferencias temporarias deducibles de ese mismo 

tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias. 

- La estimación de utilidades gravables futuras puede induir la recuperación de algún tipo de activo 

de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable 

que la entidad alcanzará los mismos; y, 

- En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe comparar 

las diferencias temporarias deducibles com las utilidades gravables futuras excluyendo las 

deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas diferencias temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 

tenga un impacto material sobre los estados financieros separados. 
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ñ n 
o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NUF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contnbución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Específicamente se 

establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiana que 
no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora 
sólo en la proporción de la parucipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor 
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiana antenor (que se ha convertido en una 
asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se reconocen 
en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la partapación de los inversionistas 
no relacionados en la nueva asociada O negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, sm 
embargo, la aplicación anticipada es permitida. La Admnistración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros. 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados en Acciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, la 
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesión, 
debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retencion de 
un número específico de instrumentos de patimomo igual al valor monetano de la obligación 
tubutana que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autordad tnbutana, por ejemplo, 
acuerdos de pagos basados en acciones que tenen una condición de pago neto, dichos acuerdos 
deben ser calificados como liquidación en acciones en su totalidad, considerando que el pago 
basado en acciones hubiera sido clasificado como que se Iquidará en acciones si no hubiera 
mcluido la condición de pago neto. 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación en 
efectwo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 

1. El pasivo original es dado de baja; 

ti. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor razonable 

del instrumento de patnmonio otorgado, en la medida que los servicios hayan sido prestados 
a la fecha de la modificación; y, 

bi Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de ta modificación y el 

valor reconocido en patrimonlo debe ser reconocido Inmediatamente en resultados. 
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La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIF 2 en el futuro no tendría un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la 
Compañía no tene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectwo o no existen 
retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negacios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también ta NIF 9 a otros instrumentos 
financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participación. 
Estos incluyen las partcipaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de 
la entidad en una asociada o negocio conjunto. 

La Admmnistración de la Compañia anticipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un 
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en penodos futuros. 

4. — Uso de juiclos, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la Gerencia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 
mformados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este 
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados 
que podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

La preparación de los estedos financieros incluye los siguientes oriterios y/o estimaciones significativos 
utlizados por la gerencia: 

Estimación para cuentas mcobrables.- 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos. 

La Compañía estima como prowsión el 75% de los saldos netos que mo hayan sido cobrados por un 
penodo mayor a un año, con base en un análisis individual los porcentajes de provisión fueron estimados 
por la gerencia para cubnr el nesgo de incobrablidad de cada clase de cartera. La provisión para cuentas 
incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 
a otros Imgresos. 

Vida útl de propiedad, plante y equipos,= 

La propiedad, planta y equipos se registran al costo, mientras que para la maquiana y equipo al costo 
revaluado y se deprecia en base al método de línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos, 

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debe disminuse se 
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la 
vida út) restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 

podrian hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente 

en las proyecciones de uso futuro de los actvos. La Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan 
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sufhr los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el 
valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 

Detenoro del valor de los activos no financieros. 

  

La Compañía evalúa los actiwos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las 
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podía no ser recuperable Frente a la existencia 
de sctwos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de mgresos netos, se 
practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del período. 

Impuestos.= 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones inibutarias complejas, a los cambios 
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La 
Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias 
denvadas de las inspecciones realizadas por parte de la autondad tnibutana. El importe de esas provisiones 
se basa en vanos factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existr, y 
en las diferentes interpretaciones acerca de las reguiaciones wibutarias reahzadas por la Compañía y sus 
asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgr en una gran vanedad de cuestiones, 
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañía. 

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo.— 

El valor presente de tes provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores 
que son determmados en funcion de un calculo actuanal basados en vanos supuestos. Estos supuestos 
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario recibe las bases de infomación por parte de la Compañía, con las cuales se definen las 
premisas a ser aplicadas en el cálculo actuarial de acuerdo a la Norma correspondiente. La tesa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de ceja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios. 

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos 
corporativos de aña calidad de los Estedos Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al 
establecer los cniterios para bonos a ser incluidas en la población de la que se denva la curva de 
rendimiento. Los critenos más importantes considerados para la selección de los bonos y la identificación 
de los valores atípicos que se excluyen. 

Provisiones.- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones hecesarlas para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base 

de las estmaciones realizadas. 
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La determinación de le cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 
será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información 
dispomble a la fecha del período, incluyendo la opimión de expertos independientes tales como asesores 
legales y consultores. 

5. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Debido a la integración del negocio, la Compañía efectúa transacciones con partes relacionadas. Un 
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los años termmados el 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 
Activos: 

Corporación Ecuatoriana de Alimentos y Bebldas CORPABE S.A. $5 1,549,848 

Asociación de Ganaderos de ta Sierra y Oriente AGSO 119,181 252,374 
Corporación Comercial Ecuatoriana AGSO S.A. 133,974 150,862 

Dairy and Beef Solutionz del Ecuador DAÍBECSA S.A. 32,308 54,142 

Maquinaria y Equipos para el Agro AGSOEQUIPMENT S.A. 1,517 23,245 
Consorcio Alimentación Escolar Ordeño — FORTESAN 20,985 20,985 
Consorcio SIE004—EDUIBAIC=15 6,981 20,645 

Insumos y Servicios para el Agro INSERAGRO S.A. 21,008 11,008 

Corporación de Pequeños Ganaderos S.A. CORGANPECSA - 8,121 
Consorcio El Ordeño - CORPABE S.A. - 5,000 

Total 395,954 2,096,230. 

Pasivo: 

Corporación Ecuatonana de Almentos y Bebidas CORPABE S.A. 1,007,344 - 
Total 1,007,344 e 
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente: 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

Caja 4,300 4,700 

Bancos (mM 944.348 2,658,661 
Inversiones Temporales 1,791,011 1,630,000 
Fondo Rotativo (2) 10,000 10,090 

Total 2,749,659 4,303,361 
  

(1) Constituyen cuentas comentes en dolares de los Estados Unidos de America en diversas entidades 

financieras locales y del extenor, los cuales son de libre disponibilidad. 

(2) Corresponde a valores entregados al Fideicomiso que administra los flujos de La Titularización. 

7. — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar se formaban 

de la siguiente manera: 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes Locales 6,171,877 3,295,937 

Menos provisión de cuentas incobrables (187,438) (143,260) 
5,984,439 3,152,577 

Otras cuentas por cobrar: 
Cuenta por cobrar fideiconmso y encargo fiduciano 467,705 337,754 
Anticipos acreedores comerciales 190,725 - 

Garantías 30,978 28,300 
Empleados 6,735 8,858 

Otros 4,243 12,966 

Total 6,684,825 3,540,555 
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Cambios en la provisión para cuentas incobrables 

El movimiento de la estimación para pérdidas por detenaro de las 
cuentas por cobrar es el siguiente: 

Saldo inicial del año 

Provisión cargada al gasto 
Ajustes o bajas 

Saldo al final del año 

8. Inventarios 

cuentas por cobrar comerciales y atras 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

143,260 147,990 
83,705 8,710 

(39,527) (13,440) 

187,438 143,260 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventanos se formaban de la siguiente manera: 

Producto terminado 
insurnos 
Producción en proceso 
Matena pnma 
Importaciones en tránsito 

Total 

$9. — Otros créditos fiscales 

Un resumen de otros créditos fiscales es como sigue: 

Retención en la fuente 

Retenciones del año antenor 

Retenciones del año actual 

Total 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

2,159,799 2,145,541 
291,409 202,973 

- 138,768 
11,430 44,746 
94,048 - 

A, A 02, 

Al_31 de diciembre de, 

2017 2016 

(0 

345,738 300,816 
399,586 376,431 

745,324 677,247 

  
33



Sociedad Industrial Ganadera ElOrdeño S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Par el año termmado al 31 de diciembre del 2017 

  

(1) Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido 
efectuados a la compañía durante el periodo del 2016 al 2017. Según el Artículo No. 79 del 
Reglamento para Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributano Interno si existera Impuesto 
a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en el ejercicio comente fue infenor al anto 
pagado más las retenciones, el conimbuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago 
indebido, o pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos postenores y 
hasta dentro de tres años contados desde la fecha de declaración. 

10. Inversiones en subsidiarias 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende las siguientes inversiones en subsidiarias: 

Al 31 de diciembre de, 

Porcentaje de 
partcipación en 

el capital 2017 2016 

Inversiones en_subsidiarias: 

Inversión Corporación Ecuatoriana de Alimentación y Bebidas 
CORPABE S.A. 99,98% 3,255,949 3,255,949 

Aporte a futuras capitalizaciones Corporación Ecuatoriana de 
Alimentación y Bebidas CORPABE S.A. (1) 100% 1,800,000 1,800,000 
Inversión Insumos y Servicios para el Agro INSERAGRO 99,97% 
S.A. 345,960 345,960 

Aporte a futuras capitalizaciones Insumos y Servicios para el 100% 

Agro INSERAGRO S.A. 10,000 10,000 

Inversión Canolacrops S.A. 60% 600 600 

Aporte a futuras capitalizaciones Canolacrops S.A. 100% 22,397 22,397 

Corporación de Pequeños Ganaderos S.A. CORGANPECSA 99,98% 5,499 5,499 

Dany and Beef Solutionz del Ecuador DAIBECSA S.A 50% 18,900 18,900 

Tatal 5,459,305 5,459,305 
  

(1) Con fecha 30 de septembre de 2016 el Directorio de la compañía mediante acta autonza al 
gerente general a realizar unos aportes a futuras copitalizaciones en Corporación Ecuatoriana De 
Almentos y Bebidas CORPABE S.A. por un valor de US$ 1,800,000 con la finalidad de fortalecer 
su posición financiera frente a los nuevos proyectos que se encuentran en ejecución. 

Los estados financieros separados de la Compañia por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 

y 2016, también se presentan consolidados con sus compañías asociadas y subsidianas en las cuales 
posee control, tal como lo establece la NiIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo. por 

requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se presentan estados financieros 

separados. 
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1. Propiedad, planta y equipos, neto 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo, neto es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 
2016 2017 

Costo 6,498,434 
Depreciación acumulada (2,650,370) 

Deterioro - 

Total 3,848,064 

Clasificación: 

Terrenos 212,408 
Maquinaria y equipo 1.901,320 

Edificio 1,063,536 
Vehículos 113,922 
Equipos de computación 16,529 
Equipos de oficina 1,634 
Muebles y enseres 9,895 
Construcciones en curso 261,099 
Maquinana en montaje 262,721 

Total 3,848,064 
  

7,063,009 
(2,520,430) 

(51,852) 

4,490,727 

212,408 

2,660,226 

898,229 

266,295 

27,650 

2,046 

8,088 

11,050 

404,735 

4,490,727 

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipos, fue el siguiente: 
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(Expresado en dólares de los Estados Umdos de América - US$) 

12. Propiedades de inversión 

Un resumen de las propiedades de inversión es como sigue: 

Terrenos 

Edificios 

Total 

Las propledades de inversión consisten en una parte del terreno y 
compañía desarroña su actvidad industrial ubicados en ja provincia de Pichincha, 

Av. Panamericana Km 34 %, estos activos son utilizados por Corporacion Ecuatoriana de Alimentos y 
Bebidas CORPABE S.A. en su operación. 

13. Activos Intangibles, neto 

Un resumen de los activos intangibles, neto es como sigue: 

Costa 

Amortización 

Clasificación: 
Software 

Otros: intangibles 
Total 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

17,536 17,536 
1,597,099 1,654,272 

1,514,635 1,671,808 

parte la construcción donde 
cantón Mela en 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

532,137 138,625 
(38,536) (8,055) 
493,601 130,570 

493,601 116,422 
- 14,148 

493,601 130,570 
  

la 

la 
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14, Préstamos y obligaciones financieras 

Un resumen de los préstamos es el siguiente: 

Aj 31 de diciembre de, 

  

  

2017 2016 
No garantizado — al costo amortizado 

Factoring terceros - 448,513 
Préstamos con tercero 801,859- 825,132 

Subtotal 801,859 1,273,845 

Garantizado — al costo amortizado 
Préstamos bancarios m 2,750,358 6,099,466 
Fideicomiso Mercantil — Titulanzación (5) 1,440,000 2 160,000 
Papel comercial (0) 2,000,000 1,045,000 

Total Préstamos 6,190,358 9,304,486 

Proveedores negociados con terceros 
Corporacion Financiera Nacional (2) 2,387,571 2,751,125 

Total Préstamos y obligaciones financieras 9,379,788 13,329,236 

Clasificación 
Cormente 6,670,532 9,462,527 

No comente 2,709,256 3,866,709 

Total 9,379,783 13,329,296 

(1) Corresponden a créditos a corto y largo plazo obtenidos en instituciones financieras locales, 

tomados para capital de trabajo o inversiones a una tasa anual promedio del 9,39%. 

Los préstamos bancanos están garantizados con parte de la propiedad, planta y equipo e inventano 
de producto termmado. 

(2) Con fecha octubre 2015 la Compañía fima un convenio para factonmg electronico con Corporación 
Financiera Nacional CFN, el mismo que tue renovado con fecha 28 de octubre de 2016 donde 
establecen y acuerdan las principales condiciones que serán aplicadas para que sus proveedores puedan 
realizar operaciones de factonmg electrónico vendiendo y cediendo sus facturas a Corporación Financiera 
Nacional CEN y obtener hiquidez inmediatamente. 

Una vez realizada la negociación Corporación Financiera Nacional CFN acreditará en las cuentes 
bancanas de los proveedores el valor negociado de sus facturas menos el debido descuento La 
compañia cancelara el paswo a su fecha de vencimiento directamente a Corporación Financiera Nacional 
CEN sin ningún tipo de costo o recargo frente al valor que debería cancelar a sus proveedores. 
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(3) Con fecha agosto de 2013, la compañía según escritura pública constituyo el Fideicomiso de "Titularización 
de Flujos “El ORDEÑO” donde titulariza los flujos provenientes de los pagos de los principales clientes 
de la empresa, con el objeto de destinar dichos recursos a la reestructuración de pasivos y capital de 
trabajo para ol giro de su negocio. 

El derecho de cobro del fideicomiso se genera por la venta a crédito de la compañía a los siguientes 

clientes: 

+ Industias Lácteas Toni S.A. 
+ Corporación Favorita C.A. 
+ Tiendas industriales Asociadas TIA 

Esta titularización cuente con dos mecanismos de garantía a fin de precautelar los intereses de los 
inversionistas, que son: 

+ Exceso de Flujo de Fondos 

El Exceso de Flujo de Fondos es un mecanismo de garantía que consiste en que los lujos 
que el derecho de cobro genere sean superiores a los derechos reconocidos a favor de los 
inversionistas y los pasivos con terceros distintos a inversionistas, en virtud de los valores 
emitidos. Este mecanismo sirve como medio de reposición del Depósito de Garantía respaldado 
en una garantia bancaria emitida por Banco del Pichincha por un valor de US$ 396,317 hasta 
la cancelación de la Clase A y a parts del pago total de la Clase A hasta que se terminen 
de pagar los valores de la Clase B, el Depósito de Garantia será de US$ 193.077. 

+ Fianza Solidaria 
La Fianza Solidaria consiste en que ta compañía se constituye en fiador solidario del Fideicomiso 

por lo que se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos a favor de los 

inversionistas y los pasivos con terceros distintos a inversionistas. 

Un resumen de los saldos por cada serie es el siguiente: 

    

  

Serie 2017 2016 Plazo Tasa de 
Interés 

A - 1 año 7,75% 
B 1,140,000 2,160,000 3 años 8,25% 

1,140,000 2,160,000 

(4) Papel Comercial 

En el ejercicio 2017 ta compañía emitió obligaciones de corto plazo (papel comercial) emisión que 
fue aprobada por la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros mediante Resolución 
No. SCVS.IRQ.DRMV,2016 2980 con fecha 12 de diciembre del 2016. De acuerdo a dicha autorización 

la compañía puede emir papel comercial por un monto de hasta US$ 2,000,000 en un período de 

haste 359 días en un programa que tiene una vigencia de 720 días. Los valores a emitirse serán 
desmaterializados y podrán emitirse desde un valor nominal de US$1,00 (un dólar de los Estados 

Unidos de América). 
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15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es el siguiente: 

AI_31 de diciembre de, 
2017 2016 

Cuentas por Pagar Comerciales: 
Proveedores Locales 2,400,770 1,126,845 
Proveedores Exterior 89,166 - 
Anticipo clientes 1,802,257. 1,887,754 

Subtotal 4,292,193 1,273,845 

Otras cuentes por pagar: 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (4) 1.007.344 - 

Total 5,299,537 3,014,599 

Clasificación 
Corriente 3,497,280 1,126,845 
No corriente 1,802,257 1,887,754 

Total 5,299,537 3,014,599 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por 
la compra de materia prima y no devengan intereses. 

La Compañía dispone de politicas de gestión de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas 
se cancelen dentro de los términos pre—acordados. 

16. Obligaciones acumuladas 

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue: 

Al_31 de diciembre de, 
2017 2016 

Participación trabajadores 249,770 117,083 

Beneficios sociales 37,635 44,737 

Aporte 1ESS 21,195 24,307 
Otros 3,692 

Total 139,819 
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17. Otras deudas fiscales 

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente: 

Al 3) de diciembre de, 

  

2017 

Impuesto a la renta por pagar 385,541 
Retenciones en la fuente por pagar 38,737 
Retenciones de IVA por pagar 51,867 
Contribución solidaria - 

Total 476,145 

18. Obligaciones por Beneficios Definidos 

2017. 

Jubilación: patronal (a) 244,559 
Desehucio (b) 77,158 

321,717 
  

2016 

295,641 
40,784 
86,273 

1,117. 
423,815 

2016 

205,163 
66,138 

271,301 

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes: 

2017 2016 

Tasa de descuento 4.02% 4,14% 

Tasa de actualización NA NA 

Tasa esperada de incremento salarial 2.5% 3% 

Tabla de rotación 11.30% 11,80% 

rr TM IESS TM IESS 
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002 

El cálculo de los beneficios a los empleados largo plazo lo realiza un actuario extemo calificado, usando 
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial. Para el año 2017 
la Compañía efectuó la provisión en función de la proyección calculada por el actuario. (Ver Nota 3(1)) 

(a) Reserva para jubilación patronal.- 

Mediante resolución publicada en eí Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal mencionada 

en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social 

Obligatorio. De conformidad con lo que menciona ej Código del Trabajo, los empleados que por 
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vemiicinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido 
hubieren cumplido vemte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán 
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion. 

Con fecha 2 de julo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma 
al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones 
jubilares. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% 

del valor determinado en el estudio actuanal. 

Durante los años 2017 y 2016, el mowmiento de la reserva para jubilación patronal fue como sigue: 

2017 2016 

Saldo inicial 205,163 — 155,408 

Costo del semicio en el penodo actual 41,570 42,907 

Costo financiero 8,494 6,776 

(Pérdida) ganancia actuarial 12,316 8,068 

Beneficios pagados = 

Efecto de reducción y liquidaciones anticipadas (22,984) (7,996) 

Saldo final 244,559 205,163 

b)  Desahucio.- 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tiene un pasivo contingente por desahucio con 
los empleados y trabajadores que se separen de la Compañia. Esta provision cubre los beneñclos 
de termmación de la relación laboral por desahucio. El empleador bonificará al trabajador con el 
vemmticinco por ciento del equivalente a la úllma remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% dei valor 

establecido en el estudio actuanal. 

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue: 

2017 2016 

Saldo inicial 66,138 52,915 
Costo del servicio en el periodo actual 12,157 14,641 
Costo financiero 2,737 2,307 

(Pérdida) ganancia actuanal (3,874) — (3,725) 
Beneficios pagados - 
Costo de servicios pasados - 

Saldo final 77,158 66,138 
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19. 

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros separados, a partir del 1 de enero de 2016 

entro en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera que pera la determinación de la tasa de 
descuento, se debe considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la 

moneda de la obligación, que para efectos de la aplicación de dicha enmienda, constituyen los bonos 

corporativos de los Estados Unidos de América. 

Patrimonio 

Un resumen del patrimonio es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 
2017 2016 

Capital social 6,838,461 6,513,794 

Reserva Legal 338,381 214,403 
Reserva Facultativa 365,810 326,265 

Resultados acumulados 1,191,088 589,297 

Total 8,733,740 7,644,359 

8) Capital emitido.- 

El capital suscrito al 31 de diciembre de 2016 y 2017 es de US$ 6,514,735, mientras que el 
capital pagado es de US$ 6,513,794. 

b) Reserva legal.- 

La Ley requiere que se transfiere a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del cepital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitelizarse. 

<) Resultados acumulados provenlentes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera.- 

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías 
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 81,915 proveniente de los ajustes por 
adopción por primera vez de las NIF, solo podrá ser copitalizado en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utlizado 
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
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d) Dividendos pendientes de pago.- 

Mediante acta de junta de accionistas de fecha 31 de marzo de 2017 los accionistas resolvieron 
sobre los resultados del ejercicio económico 2016 distribuir el 50% del mismo como dividendos y con 
el 50% restante crear una reserva facultativa. Los dividendos declarados fueron por el valor de US$ 
38,945 

20. Conelliación tributaria del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriento, 
es como sigue: 

  

AL31 
2017 

Utilidad antes de Impuesto a la Rente 1,665,135 1,080,550 
Más (Menos): 

Gastos no deducibles 432,224 514,153 
Ingresos exentos (75,525) 3,736 
Participación trabajadores ingresos exentos 6,212 71,967 
Deducción especial rentas exentes (26,858) (279,781) 

Subtotal 2,001,188 890,625 
Participación de los trabajadores en las utilidades (nota 11) (249,770) (117,083) 

Utilidad gravable 1,751,418 773,542 
Impuesto a la renta, causado: (385,541) (170,281) 

Anticipo calculado 308,504 295,641 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (885,541) (295,641) 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta deUS$308,541; 
y el impuesto a la rente causado del año es de US$385,541. 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluic en la fórmula el valor 

del revaiúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio. 

Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales 

por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad 

e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados 

que se relacionen con los benaficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el 

Código de la Producción. 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia 
proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera 
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 
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Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestón financiera, a continuación se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley: 

- — Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a Ja renta los pagos por desahucio 
y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
(deducibles o no). 

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes oO 

establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad 

incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la terifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal 

bajo régimen jurídico específico 

- Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 

aportes patronales y los valores de gastos incrementates por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura 

y generar un mayor nivel de produccion. 

- — El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. 

- No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en compras 

realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000). 

- La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios legales como 

los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares intemacionales de transparencia en materia 

tributaria y de lucha contra actividades ilícitas. 

Preclos de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia 
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe 

acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el aña 2017, no supera 
el importe acumulado mencionado. 
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21. Ingresos por venta 

Un resumen do los ingresos por venta es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

Venta de producto 34,645,846 33,353,737 

Ventas de servicios 1,887,737. 1,194,867 

Total 36,533,583 34,548,604 

22. Costos y Gastos por su naturaleza 

Al 31 de diciembre de, 

2017 2016 

Costos: 

Costos de ventas productos 29,367,374 28,893,382 
Costo de ventas Servicios 2,142,250 1,704,329 

Subtotal 31,509,624 30,597,711 

Gastos: 

Gastos de administración 1,961,407 1,692,475 

Gastos de venta 1,106,782 1,244,560 

Gastos financieros 1,209,108 1,105,239 

Saldo al final el año 35,786,921 34,639,985 
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Gastos de ventas 

Durante los años 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera: 

Sueldos y beneficios sociales 

Transporte y movilización 

Honorarios profesionales 

Publicidad y estudios de mercado 

Arriendos 

Comisiones 

Gasto IVA 

Seguros 
Muestras 

Servicios de telecomunicación 

Participación trabajadores 

Gastos de viaje 
Otros indirectos 

Total 

Gastos de administración 

Al_31 de diciembre_de, 
2017 

296,243 
114,703 
155,157 
205,967 
54,208 

63,323 
58,349 
13,620 
18,722 
7,417 
5,354 

113,219 

1,106,782 

2016 

270,610 
266,534 
154,852 
131,943 
96,783 
76,888 
60,077 
43,513 
21,426 
17,673 
8,571 
12,812 
82,878 

1,244,560 

Durante los años 2017 y 2016, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera: 

Sueldos y beneficios sociales 

Honorarios 

Gasto IVA 
Gasto fideicomiso titularización 

Transporte y movilización 

Impuestos y contribuciones 
Servicios de telecomunicación 

Seguros 

Arriendos 

Participación trabajadores 
Mantenimiento equipos de oficina 

Depreciación 

Provisión incobrables (Ver nota 8) 

Otros 

Al 31 de diciembre de, 
2017 2016 

683,775 936,588 
253,095 218,273 
65,186 66,103 

- 46,553 
95,602 44,818 
125,803 41,671 
41,850 35,704 

59,154 33,010 
53,560 31,800 
44,317 23,21 
54,898 21,132 
41,686 17,352 
83,705 8,710 

358,776 167,050 
1,961,407 1,592,475 
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23. Eventos Subsecuentos 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de este informe (13 de marzo del 2018) 

no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 

significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus 
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

24. Aprohación de los Estados Financieros 

Los estados financieros indlviduales al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 

emitidos con autorización de la gerencia y luego serán puestos a consideración de la Junte Obligatoria 
Anual de Accionistas en la sesión que se realizará el 28 de marzo del 2018. La Gerencia considera que 

los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 
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